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Flggetlen Kényvvizsgdldi Jelentés

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
részvényesei részére

Vélemény

Elvégeztiik a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. ("Tarsasag") mellékelt 2016. évi éves
beszdmoldjanak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszamold a 2016. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegh6l - melyben az eszk6zdk és forrdsok egyezd
végdsszege 72.503.180 E Ft, az adézott eredmény 1.064.760 E Ft nyereséqg -, az
ezen id6ponttal végz&dé évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika jelent6s elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a CIG Panndnia
Eletbiztosité Nyrt. 2016. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl
valamint az ezen id6ponttal végz&dd pénziigyi évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatdlyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld
felel6sségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,, A kényvvizsgdlonak az éves beszdmold
kdnyvvizsgalatdért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalatdra vonatkozd, Magyarorszdgon
hatdlyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtdl, és
ugyanezen etikai kovetelményekkel 0sszhangban eleget tettlink egyéb etikai
felel6sségeinknek is.

Meggy&z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagu kényvvizsgdloi kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelent8sebbek voltak a targyidészaki pénziigyi kimutatdsok
altalunk végzett konyvvizsgalata sordn. Ezeket a kérdéseket a pénzligyi kimutatdsok
egésze altalunk végzett kdnyvvizsgdlatanak dsszefliggésében és az arra vonatkozd
véleménylink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrél nem bocsatunk ki
kilon véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés esetében a konyvvizsgalati
megkodzelitésiink leirdsa ebben a kontextusban tértént.
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Teljesitettik ,A kényvvizsgdlénak az éves beszdmold konyvvizsgdlatdért vald
felel0ssége” szakaszban leirt felel@sséglinket, beleértve az aldbb részletezett
kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfelel6éen a konyvvizsgdlatunk magdba
foglalta az éves beszamoldban foglalt lényeges hibas d&llitdsokra vonatkozd
kockazatbecslésiink alapjdn kialakitott eljardsoknak a végrehajtdsat. A kényvvizsgalati
eljdrasaink eredményei - beleértve az aldbbi kérdéseket célzéan végrehajtott
eljdrasokat is - nyudjtanak alapot az éves beszédmoldéra vonatkozé a kényvvizsgaldi

véleményiinkhoz.

A szavatold téke kovetelmények szamitdsa a Szolvencia 2 eldirdsokkal

0sszhangban

2016. januadr 1-t6l a biztositék az Uj
Szolvencia 2 el6irdsoknak megfelel6en

kotelesek kiszamitani a szavatold
tokéjiket és a szavatolé-
tékemegfelelésiikre vonatkozé
fellgyeleti jelentéstételi

kotelezettségeiket teljesiteni. Az éves
beszamold kiegészité melléklete 2.7.1
pontjdban a Tarsasdg bemutatja az Uj
Szolvencia 2  el6irdsok  szerinti
szavatold téke helyzetét. A Szolvencia
2 szabalyozas alatti szavatold tdéke
szamitds alapvetden eltér és joval

bonyolultabb, mint az el6z6 évi
Szolvencia 1 szerinti szabalyozdi

tékekdvetelmény szamitasok,
magaban foglal szamos jovébeli
feltételezést és jelentds mértéki
becslést igényel, mivel a

kotelezettségek a legjobb becsléseik
alapjan, a befektetések pedig valds
értéken kerlilnek meghatdrozasra.
Ezért ezt kulcsfontossdgu
konyvvizsgaldi kérdésnek tekintjlk.

A biztositdstechnikai tartalékok értékelése

A biztositdstechnikai tartalékok
értékelése jelentds mértékl
feltételezéseket és Osszetett

dontéseket foglal magaban. Ahogy az
az éves beszamolé 2.8, 2.9 és 2.10
fejezeteiben bemutatasra kerdlt, a
biztositastechnikai tartalékok a
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Ertékeltiik a vezetés becsléseiben
alkalmazott modszertant, modelleket és
feltételezéseket, és a nagyfoku
bonyolultsagra, valamint a szamitasok
sajatossdgaira valé tekintettel
biztositdsmatematikai szakembereket
vontunk be vizsgalatainkba.

A vezetés altal a Szolvencia 2 szerinti
legjobb  becslés szamitdsok soran
haszndlt  cash-flow  el6rejelzésbdl
kivdlasztott mintan flggetlen
Ujraszamitast végeztink, annak
felmérésére, hogy a vezetés figyelembe
vett-e valamennyi sziikséges pénz be-
és kidramldst, amelyek sziikségesek a
jovBbeli biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségek teljesitéséhez.

Szintén értékeltliik, hogy a Téarsasag
adltal a 2.7.1 pontban kozzétett
informacidk megfelelnek-e a magyar
szamviteli torvény eldirdsainak.

Megértettiik és teszteltlik a
biztositastechnikai tartalékok képzési
folyamatdnak alapjaul szolgald
szabalyzatokat és ellendrzéseket.

Biztositdsmatematikai szakembereket
vontunk be a Tdarsasag altal a
biztositastechnikai tartalékok
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mérlegf8dsszeg 87%-at  képviselik szédmitdshoz  haszndlt  mddszerek,

2016. december 31-én. Ezen modellek és feltételezések
tartalékok meghatarozasahoz megértéséhez. Ertékeltiik és teszteltiik
kilonféle  modszereket, beleértve 4 médszereket, modelleket &8
sztochasztikus _ eldrejelzeseket,  piztositasmatematikai feltételezéseket,
hasznalnak. Ezen modszerek alapjaul  yoq7enasoniitva azokat az  alapul
SO GG - ROy e szolgald hatalyos biztositasi

feltevések szolgdlnak, amelyek a
biztositastechnikai tartalékok

mérlegfédsszeghez viszonyitott relativ K& cqdlati eliarasaink Kb
nagysagaval egyltt, arra vezettek onyvvizsgalatl €ljarasaink magukban

benniinket, hogy ezt kulcsfontossagu foglaltdk a Tarsasdg kotelezettség

kényvvizsgdloi kérdésnek tekintsiik. megfeleldségi teszthez hasznalt
modszertandnak értékelését, és a

biztositastechnikai  tartalékok éves
valtozdsdnak elemzését is. Ertékeltik,
hogy a biztositdstechnikai tartalékok
éves valtozadsai 6sszhangban vannak-e a
Tarsasdg altalunk tapasztalt Uzleti
fejlédésével, a piaci referencidkkal és a
feltételezések valtozasaival.
Osszehasonlitottuk tovabba a
biztositastechnikai tartalékok
szamitdsdnak alapjaul szolgdlé adatokat
az alatdmasztd dokumentacidkhoz.
Szerz8désekbdbl kivalasztott mintan
figgetlen  Ujraszamoldst  végeztik
biztositastechnikai tartalékokra.

A Tarsasag altal az éves beszamolé 2.8,
2.9 és 2.10 fejezeteiben kozzétett
informacidkat is ellendriztik a magyar
szamviteli térvénnyel 6sszhangban.

kdotvényekhez és a Tdrsasag értékelési
gyakorlatahoz.

Az informatikai (IT) rendszerektdél valé erds fliggés
A Tdrsasdag pénzlgyi beszdmoldsi Megértettiik, valamint értékeltiik az

folyamatanak jelent8s része 3ltaldnos IT ellenérzési kdrnyezetet és
nagymertekben figg ~az  IT  az alkalmazott kontrollokat, amelyek
rendszereknek az informaciok  magukban foglaljdk rendszerekhez és

rogzitésére, taroldsara és kinyerésére
vonatkozé automatizalt folyamataitdl
és ellen6rzésétdl. Ezen folyamatok és
kontrollok alapvetd eleme, hogy
biztositsdk a megfelel§ felhasznaldi
hozzaférés és vdltozds menedzsment

az adatokhoz valé hozzaférés valamint
a rendszer valtoztatdsok ellenérzését.
Koényvvizsgalati eljdrasainkat a
rendszer pénzigyi jelentésége és
automatizalt eljardsok rendszer Aaltali
tamogatasa szerint hataroztuk megq.

3/ 7 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

protokollokat, valamint azok

betartasat.

Ezek a protokollok azért fontosak, mert
biztositjdk, hogy az IT rendszerekhez
és a kapcsolédé adatokhoz vald
hozzaférés és azok vdltoztatasa
megfeleld6 mdédon és engedélyezetten

Mivel az IT rendszerekre és alkalmazas
kontrollokra vonatkozd kdnyvvizsgalati
eljdrdsok specidlis szakértelmet
igényelnek, IT audit szakembereket is
bevontunk az ellenérzési eljdrdsainkba.
Teszteltik a megfeleld hozzaférési
jogosultsdgokra vonatkozd kontrollok

torténjen. mikddési hatékonysagat és vizsgaltuk,
Az IT rendszerek Gsszetettsége és az  hogy csak a jogosult felhaszndldk voltak
alkalmazdsi  kontrollok természete képesek létrehozni, médositani vagy
miatt tartjuk ezt kulcsfontossagu tsrgini  felhaszndldkat a  relevéns

konyvvizsgaldi kérdésnek. vizsgéalt alkalmazdsok esetében. Szintén
teszteltik rendszer fejlesztések és
programvaltoztatdsok ellenérzésének
miikodési hatékonysagat annak
megallapitdasdra, hogy ezeket a
rendszermddositdsokat  megfelelGen
engedélyezték, valamint megfelelGen
fejlesztették, és hajtottdk végre.
Tovabba értékeltiik és teszteltik a
kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans
folyamatokba épitett alkalmazas
kontrollok kialakitasanak és
mikddésének hatékonysdgat.

Egyéb kérdések

A Tarsasag 2015. évi éves beszdmoldjat mas konyvvizsgald auditdlta, aki arrdl 2016.
marcius 16-an korlatozas nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informacidk

Az egyéb informdcidk a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. 2016. évi lizleti jelentésébdl
alinak. A vezetés felel6s az egyéb informdcidkért ideértve az Uzleti jelentésnek a
szamviteli tdrvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd eléirdsaival 6sszhangban
torténd elkészitését. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves beszédmoléra
adott véleménylink nem vonatkozik az tzleti jelentésre.

Az éves beszadmolé A&ltalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi
felelGsséglink az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése,
hogy az egyéb informacidk [ényegesen ellentmondanak-e az éves beszdmoldnak
vagy a konyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e,
hogy azok [ényeges hibas allitast tartalmaznak.
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Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban a szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink
tovabba az lizleti jelentés dtolvasdsa sordan annak a megitélése, hogy

i az Uzleti jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mads
jogszabadly vonatkozd el8irdsaival 6sszhangban késziilt-e
i az Uzleti jelentés részét képez6 vallalatirdnyitdsi nyilatkozatban

megfelel6en bemutatdsra keriiltek-e a Tdrsasdg bels6é ellenbrzési és
kockazatkezelési rendszereinek fébb jellemz6i a beszadmoldkészités
Osszefliggésében

iii) az Uzleti jelentés részét képez& vdllalatirdnyitdsi nyilatkozatban
megfelel6en bemutatasra keriiltek-e a szamviteli torvény 95/A. § ¢), d),
f, h, és i) pontja szerinti informacidk.

Véleményiink szerint a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. 2016. évi lizleti jelentése
dsszhangban van a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. 2016. évi éves beszdmolsjaval
és az Uzleti jelentés a szamviteli térvény el6irdsaival 6sszhangban készilt. Az Gzleti
jelentés részét képez6 vallalatiranyitdsi nyilatkozatban megfelel6en bemutatdsra
keriiltek tovabbd a Tarsasdg belsd ellendrzési és kockdzatkezelési rendszereinek
fobb jellemzG&i a beszamoldkészités 6sszefliggésében valamint a szamviteli torvény

95/A. § ), d), f, h, és i) pontja szerinti informacidk.

Mivel egyéb mas jogszabdly a Tarsasdg szdmara nem ir el6 az Uzleti jelentésre
vonatkozo tovabbi kdvetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az lzleti jelentésre
vonatkoz6 véleményilnk nem tartalmaz a szdmviteli torvény 156.§ (5)
bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrél és annak kornyezetérél a konyvvizsgdlat sordn
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennlink arrél, hogy a tudomdsunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges hibas allitds) az tzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibds k6zlés (hibas allitds) milyen
jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

Az Uzleti jelentés részét képezd vallalatirdnyitdsi nyilatkozat tekintetében
meger0sitjik tovabba, hogy a Tdrsasdg rendelkezésre bocsatotta a szdmviteli
térvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g) pontja szerint el6irt informacidkat.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége az éves
beszdmoldért

A vezetés felel6s az éves beszamold elkészitéséért és a valds bemutatdsdért a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az
akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordan a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek
megfelel6en kozzétegye a vdllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informacidkat,
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valamint a vezetés felel a vdllalkozds folytatdsdnak elvén alapuld szdmvitel éves
beszamoléban valé alkalmazasdért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni a Tdarsasdgot vagy beszlntetni az Uzletszer(
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mas redlis lehetdséq.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasdg pénzligyi beszdmolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves beszamold konyvvizsgdlatdért valé felelssége

A kényvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves
beszamol6 egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd Iényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményilinket tartalmazé fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
0sszhangban elvégzett kényvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként 1étez6 Iényeges
hibas allitast. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és [ényegesnek
min&silinek, ha ésszer( lehet az a vdrakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen
befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott éves beszdmold alapjan meghozott gazdasagi
déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriilé
kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljik az éves beszdmolé akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl
eredd Iényeges hibds allitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgdlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfeleld6 konyvvizsgdlati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd lényeges hibds Allitds fel nem
tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat  Osszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirdsat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjdbdl relevdns belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek
az adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsd
kontrolljanak hatékonysagdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

D Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szdmviteli becslések és kapcsoldédd kozzétételek
ésszer(iségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdél, hogy fennéll-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozds folytatdsdra vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdényvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldéban 1évé kapcsolddd kozzétételekre,
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vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgdldi jelentésiink
ddtumadig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasdg nem tudja
a vallalkozdst folytatni.

> Ertékeljiik az éves beszamold atfogd prezentaldsat, felépitését és tartalmét,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljiik azt
is, hogy az éves beszamoldéban teljesiil-e az alapul szolgdld (igyletek és
események valés bemutatdasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatékorét és Utemezését, a konyvvizsgdlat jelentds
megallapitdsait, beleértve a Tarsasdg altal alkalmazott belsd kontrollnak a
konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelent8s hidnyossdgait is.

Ezen felil az iranyitdssal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrél, hogy
megfeleltink a flggetlenségiinkre vonatkozé relevans etikai el6irdsoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb ligyet, amely ésszer(
megfontolds mellett érintheti a fliggetlenségiinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolddd dvintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatdrozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelent8séggel birtak a jelen idGszaki éves beszdmold
konyvvizsgalata sordn, és amelyek ily mddon kulcsfontossagl kényvvizsgdlati
kérdéseknek mindsiilnek. Ezeket a kérdéseket a kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben is
bemutatjuk, hacsak jogszabdly nem tiltja kifejezetten adott kérdés nyilvénos
bemutatdsat vagy - rendkiviil ritka esetben - nem déntiink Ggy, hogy valamely ligyet
a kényvvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszer( varakozasok
alapjan annak hatranyos kdvetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacid
kdzérdekd hasznai.

Budapest, 2017. mdrcius 13.
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megbizasért felelds partner Kamarai tag kényvvizsgald
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 004245
1132 Budapest, Vaci ut 20.
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