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Filiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

A Pannénia Eletbiztosité Zrt.
részvényesei részére

Az éves beszamold kényvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Panndnia Eletbiztosité Zrt. ("Tarsasdg”) mellékelt 2017. jinius 30-i
forduldnapra elkészitett éves beszdmoldjanak a konyvvizsgdlatdt, amely éves
beszdmolé a 2017. junius 30-i fordulénapra elkészitett mérleghdl - melyben az
eszktzok és forrdsok eqgyez6 végosszege 14.670.895 E Ft, az addzott eredmény
209.564 E Ft veszteség -, a 2017. januar 1-t6l 2017. junius 30-ig tartd idészakra
vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglaldsat is tartalmazdé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint az éves beszdmold megbizhaté és valds képet ad a Panndnia
Eletbiztosité Zrt. 2017. junius 30-dn fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl
valamint az ezen id6ponttal végz6d6 pénziigyi évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a
Szamvitelrél szold 2000. évi C. torvényben (,szamviteli torvény™) foglaltakkal
6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok, valamint az Eurépai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU (2014. &prilis
16.) Rendelete a kozérdekl6désre szamot tartd gazddlkodd egységek jogszabdlyban
el6irt konyvvizsgdlatdra vonatkozd egyedi kovetelményekrdl (,537/2014/EU
Rendelet") alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld
felel6sséglink bévebb leirdsat jelentésink ,,A kényvvizsgdlonak az éves beszamold
konyvvizsgalataért vald felel@ssége" szakasza tartalmazza.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozd, Magyarorszdgon
hatdlyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol, és
ugyanezen etikai kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettliink egyéb etikai
felel@sségeinknek is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyuijt véleménylinkhdz.
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Kulcsfontossagu konyvvizsgaldi kérdések

A kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelent&sebbek voltak a targyidészaki pénzligyi kimutatasok
altalunk végzett konyvvizsgalata sordn. Ezeket a kérdéseket a pénziigyi kimutatasok
egésze altalunk végzett konyvvizsgdlatanak osszefliggésében és az arra vonatkozo
véleménylink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki
kilén véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés esetében a konyvvizsgdlati
megkdozelitéslink lefrasa ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettiik ,,A konyvvizsgdlonak az éves beszamold konyvvizsgdlataért vald
felel@ssége” szakaszban leirt felelsséglinket, beleértve az alabb részletezett
kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfeleléen a konyvvizsgalatunk magdaba
foglalta az éves beszamoléban foglalt Iényeges hibas allitasokra vonatkozé
kockazatbecslésiink alapjan kialakitott eljdrasoknak a végrehajtasat. A kdnyvvizsgalati
eljarasaink eredményei - beleértve az aldbbi kérdéseket célzoan végrehajtott
eljdrdsokat is - nyujtanak alapot az éves beszdmoléra vonatkozd a konyvvizsgdloi
véleményilinkhdz.

A szavatold téke kovetelmények szamitdsa a Szolvencia 2 eldirdsokkal
osszhangban

A biztositék a Szolvencia 2 Ertékeltiik a vezetés becsléseiben
el6irdsoknak megfelel6en kotelesek alkalmazott mddszertant, modelleket és
kiszdmitani a szavatolo tokéjliket €s a  feltételezéseket, és a  nagyfoku
szavatolé-t6kemegfelelésiikre bonyolultsdgra, valamint a szdmitasok
vonatkozo felligyeleti jelentéstételi sajatossagaira valé tekintettel
kotelezettségeiket teljesiteni. Az éves pivociscmatematikai  szakembereket
beszamol6 kiegészité melléklete 11.9 vontunk be vizsgélatainkba.

poritjaban @ Tafsasag Gemulatd a A vezetés Aaltal a legjobb becslés

Szolvencia 2 eldoirasok  szerinti B Tl ; s
v 4 7 . szamitasok soran haszndlt cash-flow
szavatold toke helyzetét. A Szolvencia g o i g - A
elérejelzéshbdl kivalasztott  mintan

2 szabalyozds alatti szavatoldé téke . o A ) .
figgetlen Ujraszamitast vegeztink,

szamitdas komplex, magdban foglal i ;
szdmos  jovébeli feltételezést ¢és annak felmeresére, hogy a vezetes

jelent6s mérték( becslést igényel, figlyele:imbe ) vett-e ) V'?]I’amen,nyi
mivel a kotelezettségek a legjobb Szlkséges pénz be- és kidramiast,
becsléseik alapjan, a befektetések amelyek szlkségesek a  jovobeli

pedig  valdés  értéken keriilnek  biztositasi es viszontbiztositasi
meghatdrozasra. kotelezettségek teljesitéséhez.

Ezért ezt kulcsfontossagu  Szintén értékeltiik a Tarsasag altalall.9
konyvvizsgaldi kérdésnek tekintjik. pontban kozzétett informacidk

megfeleléségét.
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Az élet biztositastechnikai tartalékok értékelése

Az élet biztositastechnikai tartalékok
értékelése jelentés mértéki
feltételezéseket és Osszetett
déntéseket foglal magaban. Ahogy az
az éves beszamold 1.8 fejezetében

bemutatdsra kerdlt, az élet
hiztositastechnikai tartalékok a
mérlegfétsszeg  90%-at  képviselik

2017. junius 30-an. Ezen tartalékok
meghatdrozdsahoz kilonféle
maddszereket, beleértve sztochasztikus
el6rejelzéseket, haszndlnak. Ezen
maédszerek alapjaul kilénbdzd explicit
vagy implicit feltevések szolgdlnak,
amelyek az élet biztositastechnikai
tartalékok mérlegfédsszeghez
viszonyitott relativ nagysagaval
egytt, arra vezettek benniinket, hogy
ezt kulcsfontossagu  kdnyvvizsgaloi
kérdésnek tekintsik.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Megértettik és teszteltik az élet
biztositastechnikai tartalékok képzési
folyamatanak alapjaul szolgald
szabdlyzatokat és ellenérzéseket.
Biztositasmatematikai szakembereket
vontunk be a Tarsasag altal az élet
biztositastechnikai tartalékok
szamitashoz  hasznalt  mddszerek,
modellek és feltételezések
megértéséhez. Ertékeltiik és teszteltiik
a  modszereket,  modelleket  és
biztositasmatematikai feltételezéseket,
o0sszehasonlitva azokat az alapul
szolgald hatalyos biztositasi
kotvényekhez és a Tdarsasag értékelési
gyakorlatahoz.

Kényvvizsgalati eljarasaink magukban
foglaltdk a Tdrsasdg kotelezettség
megfelel&ségi teszthez hasznalt
modszertandnak értékelését, és az élet
biztositastechnikai  tartalékok éves
valtozdsdnak elemzését is. Ertékeltiik,
hogy az élet biztositdstechnikai
tartalékok éves valtozasai 6sszhangban
vannak-e a Tdrsasdg altalunk tapasztalt
Uzleti fejlédésével, a piaci
referencidkkal és a feltételezések
valtozasaival.

Osszehasonlitottuk tovdbbd az élet
biztositastechnikai tartalékok
szamitasanak alapjaul szolgald adatokat
az aldtamasztd dokumentacidkhoz.
SzerzOdésekbdl kivdlasztott mintan
fliggetlen djraszamolast végeztik az
élet biztositastechnikai tartalékokra.

A Tarsasag altal az éves beszamold 111.8
fejezetében kozzétett informdcidkat is
értékeltik.
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Az informatikai (IT) rendszerektdél vald erés figgés

A Térsasag pénzigyi beszamolasi
folyamatanak jelentds része
nagymértékben figg az IT
rendszereknek az informacidk
rogzitésére, tarolasara és kinyerésére
vonatkoz6 automatizalt folyamataitol
és ellendrzésétdl. Ezen folyamatok és
kontrollok alapvetdé eleme, hogy
biztositsdk a megfelelé felhasznaldi
hozzaférés és vdltozds menedzsment
protokollokat, valamint azok
betartdsat.

Ezek a protokollok azért fontosak, mert
biztositjdk, hogy az IT rendszerekhez
6és a kapcsolédd adatokhoz vald
hozzaférés és azok valtoztatdsa
megfelelé mddon és engedélyezetten
torténjen.

Az IT rendszerek dsszetettsége és az
alkalmazasi  kontrollok természete
miatt tartjuk ezt a témat
kulcsfontossagu kényvvizsgaloi
kérdésnek.

Figyelemfelhivas

Megértettiik, valamint értékeltiik az
altaldnos IT ellen6rzési kdrnyezetet és
az alkalmazott kontrollokat, amelyek
magukban foglaljdk rendszerekhez és
az adatokhoz vald hozzaférés valamint
a rendszer valtoztatdsok ellen6rzését.
Konyvvizsgalati eljarasainkat a
rendszer pénzlgyi jelentésége és
automatizalt eljardsok rendszer altali
tdmogatdsa szerint hataroztuk meg.
Mivel az IT rendszerekre és alkalmazds
kontrollokra vonatkozo kdnyvvizsgalati
eljarasok specialis szakértelmet
igényelnek, IT audit szakembereket is
bevontunk az ellendrzési eljarasainkba.
Teszteltiik a megfeleld hozzaférési
jogosultsdagokra vonatkozd kontrollok
m(ikodési hatékonysagat és vizsgaltuk,
hogy csak a jogosult felhasznalok voltak
képesek létrehozni, maddositani vagy
tordlni  felhasznaldkat a  relevans
vizsgalt alkalmazasok esetében. Szintén
teszteltiik rendszer fejlesztések és
programvaltoztatdsok ellenérzésének
mikodési hatékonysagat annak
megdllapitdsdra, hogy ezeket a
rendszermddositdsokat ~ megfelelGen
engedélyezték, valamint megfeleléen
fejlesztették, és hajtottdk végre.
Tovdbbd értékeltik és teszteltik a
kényvvizsgalat szempontjabdl relevans
folyamatokba épitett alkalmazas
kontrollok kialakitasanak és
mikddésének hatékonysdagat.

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 11l.7 pontjara, mely bemutatja, hogy a

Tarsasdag 2017. junius 30-i

forduldnappal

beolvadt egy madsik tarsasdgba.

Véleményiink nincs mindsitve ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Egyéb kérdések

A Tarsasag 2016. évi éves beszamoldjat mas kdnyvvizsgald auditalta, aki arrél 2017.
marcius 13-an korlatozott véleményt bocsatott ki. A korlatozas oka az volt, hogy a
Tarsasag az életbiztositasi kockazat szavatoltéke-sziikségletének szamszer(sitését
nem végezte el szerzédésenként, ezért a halanddsagi, a hosszu élet, a témeges torlés,
valamint az életbiztositasi katasztréfa kockazati al-modulok tékeszikségletét nem
megfelelfen szamolta ki a 2016. évi éves beszamold kiegészitd mellékletben
bemutatott szavatold tékesziikséglet szamitdsokban.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéacidk a Panndnia Eletbiztosité Zrt. 2017. jinius 30-i fordulénapra
elkészitett tizleti jelentésébdl dlinak. A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli
térvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé eléirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A jelentéslink ,Vélemény” szakaszdban az éves beszamoldra adott

véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az Gzleti jelentés atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy
1) az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a
konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az
Iényeges hibds dllitast tartalmaz, valamint hogy 2) az lzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve ha van, egyéb mds jogszabdly vonatkozdé elGirdsaival ésszhangban
készilt-e.

Véleményiink szerint a Pannénia Eletbiztosité Zrt. 2017. jinius 30-i fordulénapra
elkészitett (izleti jelentése 6sszhangban van a Panndnia Eletbiztositd Zrt. ugyanezen
forduldnapra elkészitett éves beszamoldjaval és az (zleti jelentés a szamviteli
torvény elGirdsaival 6sszhangban készilt.

Mivel egyéb mas jogszabdly a Tarsasag szamdra nem ir el az Uzleti jelentésre
vonatkozo tovabbi kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az (izleti jelentésre
vonatkozé véleményilink nem tartalmaz a szamviteli torvény 156.§ (5)

s

bekezdésének h) pontjaban eléirt véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrél és annak koérnyezetérél a kényvvizsgdlat sordn
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrdl, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekintheté hibas kézlés (Iényeges hibas allitds) az Gizleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibds kozlés (hibas allitdas) milyen
jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves
beszdamoloért

A vezetés felel6s az éves beszamolo elkészitéséért és a valds bemutatdsaért a
szamviteli torvényben foglaltakkal Osszhangban, valamint az olyan bels6
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kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az
akar csaldshdl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold
elkeészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a
Tdrsasagnak a vallalkozas folytatdsdara valéd képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves
beszdmoldban valé alkalmazasdért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni a Tarsasdgot vagy beszlintetni az Uzletszer(
tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all elétte mas redlis lehetség.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgdalonak az éves beszamold kényvvizsgalataért valé felelGssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves
beszdmold egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményilinket tartalmazé fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgadlati Standardokkal
osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétezé Iényeges
hibds allitast. A hibds dllitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és Iényegesnek
min&silinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egy(ttesen
befolyasolhatjdk a felhasznaldok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasdgi
déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriilo
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze sordn. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamold akar csaldsbdl, akar hibabdl
eredé lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgdlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfelelé kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem
tardsdnak kockazata nagyobb, mint a hibdbdl eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltilirasat.

P Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek
az adott kortlmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag belso
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a
vezetés Altal készitett szdmviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek
ésszerliségét.
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> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e [ényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban Iévé kapcsolddo kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéslink
datumadig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja
a vallalkozast folytatni.

P Ertékeljlik az éves beszdmold atfogd prezentdldsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészitd mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljiik azt
is, hogy az éves beszamoléban teljesiil-e az alapul szolgald lgyletek és
események valos bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgalat tervezett hatdkorét és temezését, a konyvvizsgalat jelentds
megadllapitdsait, beleértve a Tarsasag daltal alkalmazott belsé kontrolinak a
kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Ezen felll az irdnyitdssal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrél, hogy
megfeleltiink a fliggetlenséglinkre vonatkozd relevans etikai el6irdsoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb lgyet, amely ésszer(
megfontolds mellett érintheti a fliggetlenséglinket, valamint, ahol relevéns, a
kapcsolddd ovintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatdrozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelent6séggel birtak a jelen id6szaki éves beszamold
konyvvizsgalata soran, és amelyek ily mddon kulcsfontossagl konyvvizsgalati
kérdéseknek mindsilnek. Ezeket a kérdéseket a konyvvizsgdldi jelentésiinkben is
bemutatjuk, hacsak jogszabaly nem tiltja kifejezetten adott kérdés nyilvanos
bemutatdsat vagy - rendkivil ritka esetben - nem dontiink gy, hogy valamely lgyet
nem lehet kommunikdlni, mert ésszeri varakozasok alapjan annak hatranyos
kévetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdek( hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozdi kovetelményekrol
Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU (2014, aprilis 16.) Rendeletének a

konyvvizsgaldi jelentés kotelez6 tartalmi elemeire vonatkozé eléirdsainak megfelel6
jelentéstételek:
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Building a better
working world

A kdnyvvizsgald kijelolése

A Tarsasag Kozgyl(ilése 2017. aprilis 13-an jelolt ki minket a Tdrsasdg jog szerinti
kényvvizsgaldjanak. A folyamatos megbizdsunk teljes id&tartama a korabbi
hosszabbhitdsokkal és megujitasokkal egyltt 1 éve tart.

Az Audit Bizottsaghoz cimzett kiegészit6 jelentéssel valo dsszhang

A jelen konyvvizsgaldi jelentésben szereplé véleménylink 8sszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfelelGen elkészitett az Audit Bizottsaghoz
cimzett, és jelen konyvvizsgdld jelentéssel azonos napon keltezett kiegészito
jelentéssel.

Nem konyvvizsgdldi szolgaltatdasok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem konyvvizsgaldi szolgaltatdsok nydjtasara nem kerilt sor részlnkrél a
Tarsasaq felé, és a konyvvizsgalat elvégzése sordn teljes mértékben megdriztiik a
Tarsasagtdl valo fliggetlenséglinket.

A jogszabdlyban el6irt kényvvizsgalaton valamint az tzleti jelentésben vagy az éves
beszamoldban bemutatott szolgdltatédsokon tilmenéen nem nydjtottunk semmilyen
szolgdltatast a Tarsasagnak és az altala kontrollalt vallalkozasoknak.

Budapest, 2017. augusztus 14.

( /M

P L
Viragh Gabriella Viragh Gabriella
megbizasért felelés partner Kamarai tag konyvvizsgald
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 004245

1132 Budapest, Vaci ut 20.
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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