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Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.
részvényesei részére

Vélemény

Elvégeztiik a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. és lednyvdllalatai (a ,,Csoport™) mellékelt
2016. évikonszolidalt pénziigyi kimutatdsainak a kényvvizsgdlatat, amely konszolidalt
pénzligyi kimutatasok a 2016. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt
pénzigyi helyzet kimutatdsbdl - melyben az eszk6zok és forrdsok egyezé végosszege
77.393.510 E Ft, az addzott eredmény 723.982 E Ft nyereség -, az ezen idéponttal
végz6dd évre vonatkozé konszolidalt atfogd jovedelem kimutatdsbdl, konszolidalt
sajat téke-valtozas kimutatdsdbdl, konszolidalt cash-flow kimutatdsbdl, valamint a
szamviteli politika jelent6s elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazd konszolidalt
kiegészité megjegyzésekbdl alinak.

Véleményiink szerint a konszolidalt pénzligyi kimutatdsok megbizhaté és valds képet
adnak a Csoport 2016. december 31-én fennadllé konszolidalt vagyoni helyzetérdl
valamint az ezen id6ponttal végz6&dé pénzligyi évre vonatkozd konszolidalt jovedelmi
helyzetér6l és konszolidalt cash-flow-iré6l a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszdmolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - (,EU IFRS-ek”) foglaltakkal
dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - torvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld
felel6sségiink bévebb leirasat jelentésink , A konyvvizsgdlénak a konszolidalt
pénzligyi kimutatasok konyvvizsgdlatdért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalatdra vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk
a Csoporttdl, és ugyanezen etikai kdvetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink
egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggy&zd6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé
és megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgdloi kérdések

A kulcsfontossagl kdnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelentésebbek voltak a targyidészaki konszolidalt pénziigyi
kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgdlata sordn. Ezeket a kérdéseket a
konszolidalt pénzligyi kimutatasok egésze altalunk végzett konyvvizsgdlatdnak
Osszefliggésében és az arra vonatkozd véleményiink kialakitdsa sordn vizsgaltuk, és
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ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsdtunk ki kiilén véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés
esetében a kényvvizsgdlati megkdzelitésiink leirdsa ebben a kontextusban tértént.

Teljesitettik ,,A  konyvvizsgalénak a konszoliddlt pénzigyi kimutatasok
konyvvizsgdlatdért vald felel6ssége” szakaszban leirt felel6sséglinket, beleértve az
aldbb részletezett kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfeleléen a
kdnyvvizsgdlatunk magaba foglalta a konszolidalt pénzligyi kimutatdsokban foglalt
lényeges hibas Aallitdsokra vonatkozd kockazatbecslésiink alapjan kialakitott
eljardsoknak a végrehajtdsat. A konyvvizsgdlati eljardsaink eredményei - beleértve az
aldbbi kérdéseket célzéan végrehajtott eljarasokat is - nydjtanak alapot a konszolidalt
pénzlgyi kimutatasokra vonatkozé kdnyvvizsgaldi véleménylinkhdz.

A szavatold t6ke kovetelmények szamitdsa a Szolvencia 2 el6irdsokkal
6sszhangban

2016. janudr 1-t8l a biztositék az Gj Ertékeltik a vezetés becsléseiben

Szolvencia 2 el8irdsoknak megfeleléen

kotelesek kiszamitani a szavatold
tokéjlket és a szavatold-
tékemeqgfelelésiikre vonatkozd
felligyeleti jelentéstételi
kotelezettségeiket teljesiteni. A
konszolidalt pénzigyi kimutatasok
kiegészitd megjegyzések 7.

megjegyzésében a Csoport bemutatja
az Uj Szolvencia 2 el8irasok szerinti
szavatold téke helyzetét. A Szolvencia
2 szabdlyozas alatti szavatold téke
szamitds alapvetéen eltér és jéval
bonyolultabb, mint az el6z6 évi
Szolvencia 1 szerinti szabdlyozdi
tékekovetelmény szamitdsok,
magaban foglal szdmos jévdbeli
feltételezést és jelent6s mértékl
becslést igényel, mivel a
kotelezettségek a legjobb becsléseik
alapjan, a befektetések pedig valds
értéken kerlilnek meghatdrozasra.
Ezért ezt kulcsfontossagu
konyvvizsgaldi kérdésnek tekintjik.

A biztositdstechnikai tartalékok értékelése

A biztositastechnikai tartalékok

értékelése jelentds mértékd
feltételezéseket és Osszetett

A member firm of Ernst & Young Global Limited

alkalmazott médszertant, modelleket és
feltételezéseket, és a nagyfoku
bonyolultsagra, valamint a szadmitdsok
sajatossagaira valo tekintettel
biztositdsmatematikai szakembereket
vontunk be vizsgalatainkba.

A vezetés dltal a Szolvencia 2 szerinti
legjobb becslés szamitdsok soran
haszndlt  cash-flow  el6rejelzésbdl
kivdlasztott mintan fliggetlen
Ujraszamitast végeztink, annak
felmérésére, hogy a vezetés figyelembe
vett-e valamennyi sziikséges pénz be-
és kiaramlast, amelyek sziikségesek a
jovBbeli biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségek teljesitéséhez.

Szintén értékeltik, hogy a Csoport altal
a 7. megjegyzésben  kozzétett
informaciok megfelelnek-e az EU IFRS-
ek el6irasainak.

Megértettik és teszteltik a
biztositdstechnikai tartalékok képzési
folyamatdnak alapjaul szolgald
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dontéseket foglal magdban. Ahogy az a
konszoliddlt pénzlgyi kimutatdsok
kiegészitd megjegyzések 28., 29. és
30. megjegyzéseiben bemutatdsra
keriiltek, ezek a biztositastechnikai
tartalékok a mérlegfé6sszeq 86%-at
képviselik 2016. december 31-én.
Ezen tartalékok meghatdrozdsdhoz
kilonféle  moddszereket, beleértve
sztochasztikus elérejelzéseket,
hasznalnak. Ezen moddszerek alapjaul

kilonb6z6  explicit vagy implicit
feltevések szolgdlnak, amelyek a

biztositastechnikai tartalékok
mérlegf6dsszeghez viszonyitott relativ
nagysagaval egyitt, arra vezettek
benniinket, hogy ezt kulcsfontossagu
kdnyvvizsgdldi kérdésnek tekintsik.

szabdlyzatokat és ellenérzéseket.
Biztositasmatematikai szakembereket
vontunk be a Csoport dltal a
biztositastechnikai tartalékok
szdmitdshoz  haszndlt  mddszerek,
modellek és feltételezések
megértéséhez. Ertékeltiik és teszteltiik
a  mobdszereket, modelleket  és
biztositdsmatematikai feltételezéseket,
0sszehasonlitva azokat az alapul
szolgdlé hatdlyos biztositasi
kdotvényekhez és a Csoport értékelési
gyakorlatahoz.

A kényvvizsgalati eljdrdsok magdban
foglaltdk a Csoport koételezettség
megfelel6séqgi teszthez hasznalt
moddszertandnak értékelését, és a
biztositastechnikai  tartalékok éves
valtozdsdnak elemzését is. Ertékeltiik,
hogy a biztositastechnikai tartalékok
éves valtozasai 6sszhangban vannak-e a
Csoport dltalunk tapasztalt Uzleti
fejlédésével, a piaci referencidkkal és a
feltételezések valtozasaival.
Osszehasonlitottuk tovdbba a
biztositastechnikai tartalékok
szamitasanak alapjdul szolgdld adatokat
az aldtamaszté dokumentaciékhoz.

Szerz6désekbdl kivalasztott mintén
fliggetlen  Ujraszamolast  végeztik

biztositastechnikai tartalékokra.

A Csoport altal a konszoliddlt pénzigyi
kimutatasok kiegészitd megjegyzések
28., 29. és 30. megjegyzéseiben
kdzzétett informacidkat is ellendriztiik
az EU IFRS-ek el6irasaival 6sszhangban.

Az informatikai (IT) rendszerektél vald erés fliggés

A Csoport pénzligyi beszamolasi
folyamatanak jelentés része
nagymértékben fligg az IT
rendszereknek az informaciok

rogzitésére, taroldsdra és kinyerésére
vonatkozd automatizalt folyamataitdl
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Megértettik, valamint értékeltiik az
altaldnos IT ellen6rzési kornyezetet és
az alkalmazott kontrollokat, amelyek
magukban foglaljdk rendszerekhez és
az adatokhoz vald hozzaférés valamint
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és ellendrzésétdl. Ezen folyamatok és a rendszer vdltoztatdsok ellendrzését.
kontrollok alapvetd eleme, hogy Kényvvizsgélati eljrasainkat a
biztositsak a megfelel6 felhasznaléi rendszer pénziigyi jelentGsége és
hozzaféres es valtozas menedzsment  automatizalt eljardsok rendszer &ltali
protokollokat, valamint azok

o tdmogatdsa szerint hatdroztuk meg.
betartasat.

Mivel az IT rendszerekre és alkalmazas

Ezek a protokollok azért fontosak, mert  kontrollokra vonatkozé kényvvizsgélati
biztositjak, hogy az IT rendszerekhez eljarasok specidlis szakértelmet

és a kapcsolédd adatokhoz vald
hozzaférés és azok valtoztatdsa
megfelel6 mddon és engedélyezetten
torténjen.

Az IT rendszerek 6sszetettsége és az
alkalmazdsi  kontrollok természete
miatt tartjuk ezt kulcsfontossagu
kdnyvvizsgaloi kérdésnek.

igényelnek, IT audit szakembereket is
bevontunk az ellen6rzési eljardsainkba.
Teszteltilk a megfelel6 hozzaférési
jogosultsagokra vonatkozd kontrollok
miikddési hatékonysagat és vizsgaltuk,
hogy csak a jogosult felhasznaldk voltak
képesek létrehozni, mddositani vagy
torolni  felhasznaldkat a relevans,
vizsgalt alkalmazadsok esetében. Szintén
teszteltlik rendszer fejlesztések és
programvaltoztatdsok ellenérzésének
mUikodési hatékonysagat annak
megallapitdsdra, hogy ezeket a
rendszermddositdsokat ~ megfelelen
engedélyezték, valamint megfelelGen
fejlesztették, és hajtottdk végre.
Tovabba értékeltiik és teszteltik a
konyvvizsgalat szempontjdbdl relevans
folyamatokba épitett alkalmazas
kontrollok kialakitasanak és
miikédésének hatékonysdgat.

Egyéb kérdések

A Csoport 2015. évi konszolidalt pénzlgyi kimutatdsait mas kdnyvvizsgald auditdlta,
aki arrol 2016. marcius 16-an korlatozas nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informacidk a Csoport 2016. évi konszolidalt Gzleti jelentésébdl linak. A
vezetés felel8s a konszolidalt Gzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb
mas jogszabaly vonatkozd el8irdsaival 0sszhangban torténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,,Vélemény"” szakaszaban a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokra adott
véleményiink nem vonatkozik a konszolidalt tzleti jelentésre.
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A konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok altalunk végzett konyvvizsgalatdval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informdacidk atolvasdsa és ennek sordn
annak mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk [ényegesen ellentmondanak-e a
konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak vagy a konyvvizsgdlat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak.

A konszolidalt Uzleti jelentéssel kapcsolatban a szdmviteli térvény alapjan a mi
felel6sségiink tovabba a konszoliddlt Uzleti jelentés &tolvasdsa sordn annak a
megitélése, hogy

)} a konszolidalt tzleti jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb
mas jogszabdly vonatkozd elbirdsaival 6sszhangban készilt-e
i) a konszolidalt (Gzleti jelentés részét képezd vallalatirdnyitasi

nyilatkozatban megfelel6en bemutatdsra keriiltek-e a Csoport belsd
ellenérzési és kockdzatkezelési rendszereinek fébb jellemz&i a
konszolidalt pénzligyi kimutatdsok készitésének 0sszefliggésében

i) a konszolidalt Uzleti jelentés részét képezd vallalatirdnyitasi
nyilatkozatban megfelel6en bemutatasra kertiltek-e a szamviteli torvény
95/A. §c), d), f, h, és i) pontja szerinti informaciok.

Véleményilink szerint a Csoport 2016. évi konszolidalt Gzleti jelentése 6sszhangban
van a Csoport 2016. évi konszolidalt pénzligyi kimutatasaival és a konszolidalt Gizleti
jelentés a szamviteli torvény eléirdsaival 6sszhangban késziilt. A konszolidalt Gzleti
jelentés részét képezd vallalatirdnyitdsi nyilatkozatban megfeleléen bemutatdsra
keriltek tovdbbd a Csoport belsd ellendrzési és kockazatkezelési rendszereinek fébb
jellemzd8i a konszoliddlt pénzlgyi kimutatdsainak készitésének Osszefliggésében
valamint a szdmviteli torvény 95/A. § ), d), f, h, és i) pontja szerinti informaciok.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Csoport szdmdra nem ir elé a konszolidalt Gzleti
jelentésre vonatkozd tovabbi kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az lzleti
jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz a szamviteli torvény 156.§ (5)
bekezdésének h) pontjaban el6irt véleményt.

A fentieken tul a Csoportrél és annak kornyezetérdél a konyvvizsgdlat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennlink arrdél, hogy a tudomdsunkra
jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibds kozlés (Iényeges hibds &llitds) a
konszolidalt Gzleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdéban forgd hibas kdzlés (hibds
allitas) milyen jelleg(. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

Az zleti jelentés részét képezd vallalatirdnyitdsi nyilatkozat tekintetében
megerdsitjik tovabba, hogy a Csoport rendelkezésre bocsatotta a szamviteli torvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g) pontja szerint eldirt informacidkat.
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A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ssége a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felel6s a konszoliddlt pénzligyi kimutatdsok elkészitéséért és valds
bemutatadsdért az EU IFRS-ekkel 6sszhangban, valamint az olyan bels6 kontrollokért,
amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldshdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes konszolidalt pénziigyi
kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénzligyi kimutatdsok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje a Csoportnak a vallalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott
helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vdllalkozds folytatasdval kapcsolatos
informdcidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsdanak elvén alapuld
szamvitel konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban valé alkalmazasdért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni
az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mas realis
lehetdséq.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ések a Csoport pénzligyi beszamolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A konyvvizsgdlonak a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgdlataért valé
feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt
pénzligyi kimutatdsok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé
fliggetlen konyvvizsgdldi jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foku
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd Iényeges hibds allitast. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a vdrakozds, hogy ezek énmagukban
vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott konszolidalt pénziigyi
kimutatdsok alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre kertild
kényvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljlik a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok akar csalasbdl,
akar hibdbdl eredd lényeges hibds allitdsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylink  megalapozdsdhoz elegendd és megfelel6
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas
fel nem tdrdsdnak kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll fellilirasat.
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» Megismerjik a kényvvizsgdlat szempontjdbdl relevéns belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek
az adott koérilmények kézott megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport belsd
kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a
vezetés dltal készitett szdmviteli becslések és kapcsoldédd kozzétételek
ésszer(ségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozds folytatdsdnak elvén alapuld szadmvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent8s kétséget vethetnek fel a Csoport vdllalkozds folytatdsdra vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell
hivhunk a figyelmet a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban 1évd kapcsolddd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsitenlink  kell  véleménylinket. Kovetkeztetéseink a  fliggetlen
konyvvizsgaldi  jelentésink  ddtumdig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

P Ertékeljik a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok &tfogs prezentdldséat,
felépitését és tartalmdt, beleértve a kiegészitd megjegyzésekben tett
kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy a konszolidalt pénzigyi
kimutatdasokban teljesiil-e az alapul szolgdlé Ugyletek és események valds
bemutatasa.

» Elegend6 és megfelel6 konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a Csoport
gazdasdagi egységei pénzlgyi informdcidira vonatkozdan ahhoz, hogy a
konszolidalt pénzigyi kimutatasokrél véleményt fejezhesstink ki. Mi vagyunk a
felel6sek a csoport-konyvvizsgdlat irdnyitdsdért, felligyeletéért és
eredményéért. A konyvvizsgaldi véleménytinkért kizarélag a miénk marad a
felel6sséq.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatékorét és Utemezését, a konyvvizsgdlat jelentds
megallapitasait, beleértve a Csoport &ltal alkalmazott belsd kontrollnak a
kdnyvvizsgdlatunk sordn altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is.

Ezen felll az iranyitassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltink a flggetlenségiinkre vonatkozdé relevans etikai eldirdsoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb ligyet, amely ésszer(i
megfontoldas mellett érintheti a fliggetlenségiinket, valamint, ahol relevéns, a
kapcsolddd ovintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzil meghatdrozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelent8séggel birtak a jelen id6szaki konszolidalt
pénzligyi kimutatdsok kdnyvvizsgalata sordn, és amelyek ily médon kulcsfontossdgu
konyvvizsgalati kérdéseknek mindsiilnek. Ezeket a kérdéseket a kdnyvvizsgdldi
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Building a better
working world

jelentésilinkben is bemutatjuk, hacsak jogszabdly nem tiltja kifejezetten adott kérdés
nyilvanos bemutatasat vagy - rendkivil ritka esetben - nem déntiink Ggy, hogy
valamely Ugyet a konyvvizsgdldi jelentésben nem lehet kommunikdinunk, mert
ésszer(j varakozasok alapjan annak hatranyos kévetkezményei stlyosabbak lennének,
mint @ kommunikacié kézérdek( hasznai.

Budapest, 2017. marcius 13.

N\

D110 am
Vig(% abriella Viréé{/#%gﬁiella

megbizasért felelds partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsdgi szam: 004245
1132 Budapest, V4ci ut 20.

Nyilvdntartdsba-vételi szdm: 001165
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PANNONIA

CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT.

Az Eurdpai Unio altal befogadott nemzetkozi
pénziigyi beszamolasi standardok alapjan készitett

2016. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasok

2017. marcius 9.



ey

PAnNnNnoniAa

ELETBIZTOSIiTO

zolidélt%tfog() jovedelem kimutatas Adatok ezer forintban

megj. 2016 2015
Biztositasi dijak 18 941 022 17 444 851
Meg nem szolgalt dijak tartalékanak valtozasa -1 388 483 -546 593
Brutté megszolgalt dij 17552539 | 16898 258
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij -1 799 723 -1 311 16l
Biztositasi dijak, nett6 8| 15752816 15587097
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbdl 9 104 501 146 702
Befektetések bevétele 10 4 141 809 655 709
Toékemodszerrel elszamolt befektetések hozama 10 222 368 250 471
Egyéb mlikodési bevételek I 942 345 878 313
Egyéb bevételek 5411023 1931195
Bevételek sszesen | 21163839 17518292
Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési koltségek 12 -7 898 470 -8 069 622

Biztositastechnikai tartalékok és befektetési egységekhez kotott (unit-

linked) életbiztositési tartalékok netté allomanyvaltozasa 2 SRR |

Befektetések raforditasa 10 -613 105 -688 636
B,efekt,etesi szerzédésekhez kapcsolodo kotelezettségek valos érték 90 051 19 95]
valtozasa

Beagyazott derivativakhoz kapcsolédo eszkozok és kotelezettségek

N . -161 683 138 418
valos érték valtozasa

Befektetési raforditasok, tartalékvaltozasok és szolgaltatasok, -14497573 | -10 962 893

netto

Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek 13 -4038711 -3775379
Egyéb miikodési koltségek 14 -1 755286 | -1832823
Miikodési koltségek -5793997| -5608 202
Adozas elétti eredmény 872 269 ‘ 947 197
Adobevételek / (raforditasok) I5 -142 254 -122 866
Halasztott ad6 bevételek / (raforditasok) 15 -6 033 103 614
Adézott eredmény | | 723982 927945
A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogd jovedelem 16 0 0
A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogd jovedelem 16 64 076 -12 653
Egyéb atfogo jovedelem 16 64 076 -12 653

Teljes atfogo jovedelem 788 058 915 292
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ELETBIZTOSIiTO

alt étfog() jovedelem kimutatas (folytatas)

Adatok ezer forintban

Teljes atfogé jovedelem

788 058

megj. 2016 2015
A Tarsasag tulajdonosaira juté adézott eredmény 723 982 927 945
Ellen8rzést nem biztositd részesedésekre jutd adozott eredmény 0 0
Adoézott eredmény 723 982 927 945
A Tarsasag tulajdonosaira juté teljes atfogd jovedelem 788 058 915292
Ellendrzést nem biztositd részesedésekre jutd teljes atfogd jovedelem 0 0

915 292

Egy részvényre juté eredmény

Egy részvényre jutd eredmény— alap (Ft)

17

1,7

14,9

Egy részvényre jutd eredmény— higitott (Ft)

17

11,7

13,9
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ELETBIZTOSIiTO

Konszolidal yi helyzet kimutatas Adatok ezer forintban
n 0
@ @ o be a D
Immaterialis javak 18 840 081 852 006
Ingatlanok, gépek és berendezések 19 39 080 50 361
Halasztott ad6 kovetelések 15 339 998 346 031
Halasztott szerzési koltségek 20 1 503 271 995 493
Viszontbiztosito részesedése a biztositastechnikai tartalékokbol 28 2313120 1292317
Befektetés kozos vezetés( vallalatokban 21 297 979 326 081
Ertékesithetd pénziigyi eszkézok 22 5952 201 6114512

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok

szerz8ddi javara végrehajtott befektetések 2E SO SERI26

Pénzligyi eszkozok — befektetési szerzédések 24 1 399 050 I 311539
Pénziigyi eszkdzok — beagyazott derivativak 35 514 637 676 320
Biztositasi szerz6désbdl szarmazo és egyéb kovetelések 25 3533 144 2 615956
Egyéb eszkozok és elhatarolasok 26 137 046 108 498
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 27 1 606 216 | 087 681

520k Osszese g 0 69 359 229

@

Biztositastechnikai tartalékok 28 7 280 999 5259993

Biztositastechnikai tartalékok a befektetési egységekhez kotott

(unit-linked) életbiztositas szerz6ddi javara 2 ST G

Befektetési szerzédések 31 1 399 050 I 311539
Kamatozo6 részvény kibocsatasabol szarmazoé kotelezettségek 35 2 460 088 2312283
Kolcsonok és pénzigyi viszontbiztositas 32 1 269 695 | 863 130
Kotelezettségek biztositasi ligyletekbdl 33 1311 676 | 038 997
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 34 782 629 807 225

Kotelezettségek 6sszesen 73 421 824 ‘ 66 175 601
|

NETTO ESZKOZOK 3971 686 3183 628

SAJAT TOKE \

Jegyzett téke 36 2 531 328 2 531 328
Téketartalék 36 1 143 641 I5 936 886
Egyéb tartalékok 37 73 345 9 269
Eredménytartalék 223 372 -15293 855
Ellendrzést nem biztositd részesedések 0 0



Konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatas 2016

A Tarsasag

Adatok ezer forintban

Ellen6rzést nem

Megj. jeg')"zett Toke’- Egyf—:b Eredme’ny- tulajdonosaira biztosito S"ajat tOke
toke tartalék tartalékok tartalék S > > osszesen
juto sajat téke részesedések

Egyenleg ) 2531328 15936 886 9269 | -15293 855 3183 628 3183 628
2015. december 31-én
Teljes atfogo jovedelem
Egyéb atfogd jovedelem 16 64 076 64 076 64 076
Targyévi nyereség 723 982 723 982 723 982
Sajat tékén beliili atrendezés 36 -14 793 245 14 793 245 0 0
Egyenleg 2531328 | 143 641 73 345 223 372 3971 686 3 971 686

2016. december 31-én




Konszolidalt sajat t6ke-valtozas kimutatas 2015

Adatok ezer forintban

Jegyzett Toke- Egyéb | Eredmény- | . Jarsasig EllenSrzést nem | g :4¢ toke
= 2 " . tulajdonosaira biztosito o
téke tartalék | tartalékok | tartalék Ay eV P . . osszesen
juto sajat toke részesedések

Egyenleg

. 2531 328 15936 886 21 922 -16 221 800 2268 336 2268 336
2014. december 31-én
Teljes atfogo jovedelem
Egyéb atfogo jovedelem 16 -12 653 -12 653 -12 653
Targyévi nyereség 927 945 927 945 927 945
Egyenleg 2531328 15936886 9269 | -15293 855 3183 628 3183 628

2015. december 31-én
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ELETBIZTOSIiTO

Konszolidalt cash flow kimutatas

Adatok ezer forintban

2015.

megj. 2016.

Adoézott eredmény 723 982 927 945
Modosito tételek
Ertékcsokkenés és amortizacio 14 279 822 295 351
Kivezetett eszkozok értéke 14 45159 33 145
Elszamolt értékvesztés 18, 40 80 633 134 025
Eszkozok értékesitésének eredménye 22 189 660 39 874
Arfolyamvaltozasok 10 -10 840 -25 538
Kozos vezetésli vallalatok eredménye 21 -222 368 -250 471
; o o , Lo 35 161 683 -138 418
Beagyazott derivativ eszkozok, és kotelezettségek nettd valtozasa
Halasztott ad6 15 6 033 -103 615
Tarsasagi ado 15 38 946 42 230
Kapott kamat 10 -262 067 =211 497
Kapott Osztalék 0 -122
Kamatréforditas 10 357519 376 160
M(ikods tke elemeinek valtozasa:
Halasztott szerzési koltségek novekedése/csokkenése (-/+) 20 -507 778 -37 521
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok
szerz6ddi javara végrehajtott befektetések novekedése/ csokkenése (- 23| -5335252| -25258I13
/+)
Pénziigyi eszk6zok — befektetési szerzédések novekedése/ 24 87511 471 901
csokkenése (-/+)
Biztositasi Ugyletekbdl szarmazoé és egyéb kovetelések 25 -998 260 208 878
novekedése/ csokkenése (-/+)
V,islzontbiztosfté rés’zesedésének novekedése/ csokkenése a 28| -1 020803 555 095
biztositastechnikai tartalékokbdl (-/+)
Egyéb eszkozok és aktiv idébeli elhatarolasok novekedése/ 26 .28 548 4 895
csokkenése (-/+)
Biztositastechnikai tartalékok novekedése/ csokkenése (+/-) 28| 2021 006 715 693
Biztositasi ligyletekbdl szarmazé kotelezettségek novekedése/ 33 272 679 158 051
csokkenése (+/-)
Befektetési szerzédések novekedése/ csokkenése (+/-) 31 87 511 471901
Biztositastechnikai tartalékok novekedése/ csokkenése a
befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasbol adodédan 30| 5335252 2525813
(+1-)
Egyéb kotelezettségek novekedése/ csokkenése (+/-) 34 -16 246 -427 585
Fizetett tarsasagi ado 15 -32 805 -43 827

1 071 265

Miikodési tevékenységbdl szarmazoé cash flow-k

1 144 155
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ELETBIZTOSIiTO

~ Konszolidalt cash flow kimutatas (folytatas)

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k

Adatok ezer forintban

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo cash flow-k

Adéssaginstrumentumok beszerzései (-) 22| -5271636| -5090474
Adéssaginstrumentumok eladasai (+) 22| 5308363| 4087790
Targyi eszkozok és immateridlis eszkozok beszerzései(-) 18, 19 =313 172 -242 142
Targyi eszkozok és immaterialis eszkozok eladasa (+) 18, 19 3048 3509
Részesedések vasarlasa (-) I 0 -11 200
Kapott kamat 10 262 067 211 497
Kapott osztalék 21 250 470 233 291

239 140

-807 729

Kolcsonok felvétele 32 542 920 761 122
Kolcsonok és kamataik torlesztése 32| -1204853| -1394622
Kamatozo6 részvény kamatfizetés 35 -128 482 -110 560

-790 415

-744 060

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow-k

Arfolyamvaltozasok hatasai

Pénzeszkozok és pénzeszkozegyenértékesek netto

novekedése/ csokkenése (+/-)

Pénzeszkozok és pénzeszkozegyenértékesek az idészak elején

Pénzeszkozok és pénzeszkozegyenértékesek az idészak végén

-1 456

518 535

1 087 681

\ 1606216

-1 715

-409 349

1 497 030

1 087 681



I ALTALANOS INFORMACIOK

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. (tovibbiakban: a ,Tarsasig”, illetve a ,,Biztosito”)
nyilvanosan miikod6 részvénytarsasag, Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas. A Tarsasag
székhelyének cime: 1033 Budapest, Florian tér |., Magyarorszag.

A Tarsasag és konszolidalasba bevont vallalatai, melyek egyiitt a CIG Pannénia Csoportot
(tovabbiakban: a ,,Csoport”) alkotjak, befektetési egységhez kotott életbiztositas, kockazati,
vegyes életbiztositas, kiegészité biztositds, egészségbiztositds, és nem-életbiztositas
értékesitésével, azon belul elsésorban casco, fuvarozodi felelGsség és kezesi biztositas
értékesitésével, illetve befektetési alapkezelési és portfoliokezelési tevékenységgel
foglalkoznak. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiadott biztositasi engedély
beszerzését kovetéen a Tarsasag mikodésének elsé naptari évétdl, 2008 majusatol
kezdédéen folytatott biztositasi tevékenységet. FG tevékenysége az életbiztositasi
szerz6dések kotése volt. A Csoport nem-életbiztositasi tevékenységét 2010-ben, mig
egészségbiztositasi tevékenységét 2012-ben kezdte meg.

A Csoport tevékenységét Magyarorszagon, Romaniaban, Szlovakidban valamint
Lengyelorszagban, Litvaniaban és Olaszorszagban végzi. Romaniaban 2011. december 20-ig
fioktelepen keresztiil, azt kovetéen hataron atnyuld szolgaltatas formajaban tevékenykedett,
2016-tol pedig meglévé allomany fenntartdsa jelenti a Biztositd romaniai tevékenységét.
Szlovakidban a hataron atnyulo szolgaltatas értékesitése a 2010-es indulasatol kezdve
mikodott, majd 2016-ban megszint, igy jelenleg a meglévé allomany fenntartasara
korlatozédik a Biztositd tevékenysége. Lengyelorszagban 2012-tdl, Litvaniaban 2013-tdl,
Olaszorszagban 2014-tdl folytat hataron atnyulo tevékenységet a Csoport. A hataron atnyuld
szolgaltatasokhoz kapcsoléddan a Csoportnak nem meriiltek fel kiilfoldi illetéségli eszkozei
és kotelezettségei.

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kulfoldi illetéségli magan- és jogi személyek, amelyek
kozul 10 szazalék feletti (15,73 szazalékos) részesedéssel a VINTON Vagyonkezeld Kft.
részvényesi csoport rendelkezik. (10 249 817 darab részvény, osszesen 409 992 680 forint
névértékben). Tovabbi jelentds (5 szazalék feletti) részesedéssel Moricz Gabor rendelkezik.

A Tarsasag részvényei CIGPANNONIA néven forognak a Budapesti Ertéktézsdén. A
CIGPANNONIA részvények kibocsatasa 2010 oktoberében zajlott. Az Uj részvények KELER
altali keletkeztetését kovetéen a Tarsasag kezdeményezte a részvényeinek a Budapesti
Ertéktézsde (BET) Részvények ,,B” kategoridjaba valod bevezetését. Az elsd kereskedési nap
2010. november 8-a volt. A Biztosité értékpapirjaival 2012. aprilis 12. napja 6ta a BET
Részvények ,,A” kategoriajaban lehet kereskedni, a részvények szerepelnek a BUX kosarban.

A konszolidalt pénzugyi kimutatasokban teljeskoriien bevonasra kerlltek a Tarsasag alabbi
lednyvallalatai:

Részesedés Részesedés

Leanyvallalat neve Tevékenység Orszag mértéke mértéke
2016.12.31 2015.12.31

C.IG P'fm’nonla Elsé Magyar Altalanos Nem-élet biztositis Magyarorszig 100% 100%
Biztosito Zrt.

Pannénia PI-ETA Kegyeleti . e g o o
Szolgaltatd Kft. Kegyeleti szolgaltato Magyarorszag 100% 100%
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A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban tékemoddszerrel bevonasra keril a Tarsasag alabbi
kozos vezetésli vallalata:

Részesedés Részesedés

Ko6z06s vezetési vallalat neve Tevékenység mértéke mértéke
2016.12.31 2015.12.31

Pannénia CIG Alapkezeld Zrt.
(korabban: Pannénia Befektetési
Szolgaltatd Zrt.)

Alapkezelés;

portfoliokezelés Magyarorszag 50% 50%

A 2011.08.03-an alakult Pannonia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-ben és Pannonia
Pénztarszolgaltatd Zrt.-ben a Tarsasag 20-20 szazalékos részesedést szerzett. 2012.12.01-én
a Tarsasag tovabbi 2| szazalékos részesedést szerzett a Pannonia Befektetési Szolgaltatod
Zrt.-ben, igy kozvetlen mindsitett befolyasat 4| szazalékra novelte. A Tarsasag 2013.
november 4-én az alapitasi szerzédésben rogzitett vagyonnovekményi vételi opcioval élve 4
szazalékot hivott le a Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt. tulajdonrészébdl. Mindemellett tovabbi |
szazalékos részesedést megtestesitd részvénycsomagot vasarolt a Pannonia CIG Alapkezel6
Zrt-ben a Panndnia Nyugdijpénztartdl, igy 2014-ben 46 szazalékos tulajdonrésszel
rendelkezett. A tovabbi részesedésszerzéssel egyidejlileg a Tarsasag értékesitette a
Pénztarnak a Pannodnia Pénztarszolgaltatd Zrt.-ben meglévé 20 szizalékos részesedését. A
Biztositd 2015.06.16-an tovabbi 4 szazalékkal novelte részesedését a Pannonia CIG
Alapkezeld Zrt.-ben, ezzel elérve az 50 szazalékos tulajdonosi részesedést.

A villalatban 1évé részesedés elszamolasanak médja a 3.1-es megjegyzésben olvashato.

2016.12.31-én a Tarsasag mas leanyvallalattal, tarsult vagy kozos vezetésl vallalkozassal nem
rendelkezik.

A Csoport konyvvizsgaloi:

e A CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. esetében:

Ernst & Young Konyvvizsgaléo Kft (1132 Budapest, Vaci at 20.) kamarai azonosito:
001165

Viragh Gabriella, bejegyzett konyvvizsgald, kamarai tagsagi szam: 004245
e A CIG Pannénia Els Magyar Altaldnos Biztosito Zrt. esetében:

Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft (1132 Budapest, Vaci ut 20.) kamarai azonosito:
001165

Viragh Gabriella, bejegyzett konyvvizsgald, kamarai tagsagi szam: 004245
e A Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. esetében:

TRUSTED ADVISER Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. (1037 Budapest,
Iglice utca 3.)

Szovics Zsolt, bejegyzett konyvvizsgald, kamarai tagsagi szam: 005784

A Csoport tobbi vallalata esetében a konyvvizsgalat nem kotelezd.
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2 A NEMZETKOZIPENZUGYI BESZAMOLASI
STANDARDOKNAK VALO MEGFELELES ES AZ ERTEKELES
ALAPJA

2.1 A nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardoknak valé megfelelés

Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Eurdpai Unié (EU) altal befogadott Nemzetkozi
Pénzligyi Beszamolasi Standardoknak (EU IFRS-eknek) megfeleléen készultek. Az EU IFRS-ek
magukban foglaljak azon standardokat és értelmezéseket, melyeket a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag
(IFRIC) adott ki.

A tulajdonosok éves rendes kozgylilése, amely a pénzlgyi kimutatasok jévahagyasara
jogosult, elfogadasuk el6tt kérhet modositasokat a pénzligyi kimutatasokban.

2.2 Az értékelés alapja

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok értékelési alapja az eredeti bekerilési érték, kivéve a
kovetkezd eszkozoket és kotelezettségeket, melyek valos értéken keriltek bemutatasra:
szarmazékos pénziigyi instrumentumok, az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
pénzligyi instrumentumok és értékesithetd pénzugyi instrumentumok.

2.3  Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok magyar forintban (HUF) késziiltek, amely a Csoport
prezentalasi pénzneme. A Csoport Magyarorszagon miikod6 tarsasagai esetében a
funkciondlis pénznem a magyar forint (HUF). A pénzugyi kimutatasok magyar forintban
késziiltek, a legkozelebbi ezerre kerekitve, kivéve ahol ettdl eltéréen megjelolésre kerdilt.

2.4 Becslések és feltételezések alkalmazasa

Az EU IFRS-eknek megfelel6 pénzigyi kimutatasok elkészitése megkoveteli, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatassal vannak az alkalmazott szamviteli politikdkra, valamint az eszkozok és
kotelezettségek, bevételek és koltségek beszamoldban szereplé osszegére. A becslések és a
kapcsolodo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos egyéb tényezén alapulnak,
amelyek az adott korilmények kozott ésszeriinek tekinthetdk, és amelyek eredménye képezi
azon eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb
forrasokbol nem hatarozhaték meg egyértelmien. A tényleges eredmények eltérhetnek
ezektdl a becslésektdl.

A becslések és a feltételezések feliilvizsgalatara rendszeresen sor keril. A szamviteli
becslések modositasa a becslés modositasanak idoszakaban kerul megjelenitésre, ha a
modositas csak az adott évet érinti, illetve a modositas idoszakaban és a késébbi
idészakokban, ha a modositas mind a jelenlegi, mind a késobbi éveket érinti. A Csoport altal
alkalmazott becslések a 4. Becslések és feltételezések megjegyzésben keriiltek bemutatasra.
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3 A JELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK OSSZEFOGLALASA

Az alabbiakban keriilnek bemutatasra a konszolidalt pénzulgyi kimutatasok elkészitése soran
alkalmazott jelentosebb szamviteli politikak. A szamviteli politikak kovetkezetesen keriiltek
alkalmazasra a konszolidalt pénziigyi kimutatasok altal bemutatott idészakokra vonatkozdan.

3.1 A konszolidacio alapja

A konszolidalt pénzugyi kimutatdsok tartalmazzdk a Tarsasag és konszolidacioba bevont
véllalatai (a Csoport) eszkozeit, kotelezettségeit és eredményeit. Lednyvallalatok azok a
gazdalkodo egységek, melyekben a Csoport kozvetleniil vagy kozvetve képes iranyitani a
pénzlgyi és miikodési tevékenységet. A leanyvallalatok pénzigyi kimutatdsai az ellendrzés
megszerzésének idopontjatol az ellenérzés megsziinésének idSpontjaig szerepelnek a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.

Az lzleti kombinacidk esetében a goodwill szamitisa az ellenérzés megszerzésének
idopontjaban az alabbiak szerint torténik: a felvasarlo altal atadott eszkozok valos értéke,
novelve az ellenérzést nem gyakorld tulajdonosok részesedésével, csokkentve a megvasarolt
lednyvallalatok azonosithatd és megjelenitett nettd eszkozeinek valos értékével. Amennyiben
ez a kiilonbozet negativ, az osszeg az eredmény javara azonnal elszamolasra keriil.

A Csoporton belili tranzakciok, egyenlegek és a Csoport tagjai kozott folytatott tranzakciok
nem realizalt nyereségei kisziirésre kerulnek. A nem realizalt veszteségek szintén kiszlirésre
kerulnek, kivéve, ha a tranzakcid bizonyitékot nyuljt az atadott eszkoz értékvesztettségére
vonatkozdan.

A Csoport a kozos vezetésli vallalkozasok esetében alkalmazza az IFRS |1 Kozos
megallapodasok standard elGirasait. A kozos vezetésl vallalkozasok azon vallalkozasok,
amelyek feletti ellenérzést a Csoport mas felekkel kozosen gyakorol. Ezen vallalkozasok
kozos ellenérzése olyan szerzodéses megallapodas alapjan torténik, amely a felek kozotti
egyhangl dontést ir el6 a kozos vezetésl vallalkozas stratégiai és mikodést érintd
kérdéseiben egyarant.

A Csoport a kozos vezetésl vallalkozasok esetében a tékemoddszer alkalmazasa mellett
dontott, melyet az IAS 28 Tarsult és kozos vallalkozasokban lévé befektetések standard
szerint alkalmaz. A tékemoddszer alapjan a Csoport a kozos vezetési vallalkozasban lévo
befektetést kezdetben bekeriilési értéken mutatja ki, majd a konyv szerinti értéket noveli
vagy csokkenti a befektetést befogadonak az akvizicio o6ta keletkezett eredményében valo
részesedésével. A Csoportnak a befektetést befogadd eredményébdl valo részesedését a
Csoport eredményében kell elszamolni. A befektetést befogadotol kapott felosztasok a
befektetés konyv szerinti értékét csokkentik.

3.2 A konszolidacios standardok (IFRS 10, IFRS 11 és IFRS 12)
hatasa a pénziigyi kimutatasokra

Az IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok standard szerint a Csoport befektetéseit fellil
kellett vizsgalni az Uj ellenérzési modell alapjan annak megallapitasara, hogy azokat nem kell-e
a konszolidacioba bevonni. A vizsgalat soran a Csoport harom eszkozcsoportban azonositott
olyan befektetéseket, ahol az ellenorzést felil kellett vizsgilnia, ezek a befektetési
egységekhez  kotott (unit-linked) életbiztositasok szerz6ddi javara  végrehajtott
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befektetetések kozott nyilvantartott befektetési jegyek (a befektetési alapok konszolidacidja
szempontjabdl), a Pénzigyi eszkozok - befektetési szerzédések kozott nyilvantartott
befektetési jegyek (szintén a befektetési alapok konszolidicidja szempontjabdl) és a
befektetés kozos vezetés(i vallalatokban.

Az U] ellenorzési modell alapjan a Csoport a kovetkezé szempontokat vizsgalta meg az
emlitett befektetések vonatkozasaban:

o Befektetést befogadd azonositasa

o A befektetést befogado relevans tevékenységeinek azonositasa

¢ Annak azonositasa, hogyan torténik a relevans tevékenységekre vonatkozo
dontéshozatal

e Annak megitélése, képes-e iranyitani a befektetd a relevans tevékenységeket

e Annak megitélése, hogy a befektetd ki van téve a hozamok valtozékonysaganak

e Annak megitélése, van-e kapcsolat a képesség és a hozamok kozott

A fentiek mérlegelése utan a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok
szerz6ddi javara végrehajtott befektetetések kozott nyilvantartott befektetési jegyek és a
Pénziigyi eszkozok - befektetési szerzédések kozott nyilvantartott befektetési jegyek korabbi
prezentacidja megfelel az IFRS 10 kovetelményeinek.

A Csoport a befektetés kozos vezetés( vallalatok, azaz a Pannoénia CIG Alapkezelé Zrt.
esetében is megvizsgalta, hogy az Alapkezelé relevans tevékenységei folotti ellendrzést ki
végzi. A Csoport arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az ellendrzést gyakorld szerv dontéseit
a két tulajdonos egyenléen képes befolyasolni, ezért a relevans tevékenységek feletti
ellenérzés nem kapcsolhato kizardlag a Tarsasaghoz, és ennek fényében az Alapkezel6
tovabbra sem mindsiil leanyvallalatnak.

A Csoport szintén megvizsgalta, hogy az eddig kozos vezetési vallalkozas soron kimutatott
Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt.-beli részesedése az IFRS || alapjan kozos vallalkozasnak, vagy
kozos vezetési tevékenységnek mindsiil-e és az alabbi kovetkeztetésre jutott:

e A Panndnia CIG Alapkezeld Zrt. elkiloniilt tarsasag.

e A tarsasag jogi formaja vagy szerzodéses megallapodas nem ad a konstrukcid
eszkozeire és kotelezettségeire vonatkozo jogokat és kotelezettségeket a
tulajdonosoknak.

o A felek jogosultak a konstrukcidhoz tartozé eszkozok valamennyi gazdasagi hasznara
és a konstrukcid nem fligg attdl, hogy a felek folyamatosan teljesitik-e a
kotelezettségeiket.

Mindezen tényezdk alapjan a Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. az IFRS |1 alapjan kozos
vallalkozasnak mindsdil.

3.3 Atvaltasi arfolyamok

A kilfoldi pénznemben torténé ugyletek a beszamold pénznemének és a kulfoldi
pénznemnek az Ugylet napjan érvényes atvaltasi arfolyamat alkalmazva, a funkcionalis
pénznemben kerilnek elszamolasra. Azok az arfolyam-kilonbozetek, amelyek monetaris
tételek rendezésekor, az idoszak soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z6
pénzugyi kimutatasokban alkalmazott arfolyamtol eltéré arfolyam haszndlatabol eredden
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keletkeznek, bevételként vagy raforditasként az idészak eredményében abban az id6szakban
keriilnek kimutatasra, amikor keletkeztek.

A kulfoldi pénznemben meghatirozott monetaris eszkozoket és kotelezettségeket a
funkcionadlis pénznemnek a beszamolasi idoszak végén érvényes arfolyaman szamitjak at. A
valés értéken értékelt kilfoldi pénznemben meghatarozott tételeket a valos érték
meghatarozasanak idépontjaban érvényes arfolyamon szamitjak at. A vevokovetelések és a
szallitoi kotelezettségek arfolyam-kiilonbozetei, illetve a kolcsonok arfolyam-kiilonbozetei a
befektetések bevételei vagy raforditasai soron kerulnek kimutatasra. Az idoszak végi atvaltas
hatasait a Csoport az idészaki eredményben szamolja el, kivéve az értékesitheté nem-
monetaris tételek esetében, ahol az atvaltas hatdsa az egyéb atfogd jovedelemben kerdl
elszamolasra.

3.4 Szerzodés-besorolas - biztositasi és befektetési szerzodések
elkiilonitése

A biztositasi szerzédések olyan szerzédések, amelyekben a Tarsasag jelentds biztositasi
kockazatot vallal at a kotvénytulajdonostol azaltal, hogy vallalja a kotvénytulajdonos
kartalanitasat abban az esetben, ha egy adott bizonytalan jovébeni esemény (biztositasi
esemény) hatranyosan érinti 6t. A biztositasi kockazat akkor és csak akkor jelentés, ha a
szerz6dés megkotésekor feltételezhetd, hogy van olyan gazdasagilag redlisan bekovetkezo
biztositasi esemény, amely miatt a Csoportnak jelentés tobblet kifizetést kell teljesitenie
ahhoz képest, hogy a biztositasi esemény nem kovetkezett volna be. Az ilyen szerzédések a
szerz6dés megkotését kovetéen mindaddig biztositasi szerzédések maradnak, amig minden
szerz6déshez kapcsolodo jog, illetve kotelezettség megsziinik vagy lejar.

A biztositasi kockazat jelentéségének meghatarozasihoz minden egyes szerzddés esetén
meghatarozasra kerdul, hogy a kezdeti biztositasi kockazat (vagyis valamely kockazati esemény
szerz6déskotést kovetd pillanatban torténd bekovetkezésekor kifizetésre keriilé osszeg és a
szerz6déskotéskor befizetett osszeg kiilonbsége) milyen mértékben haladja meg a kezdeti
éves dij és a kezdeti eseti befizetések osszegét.

A Tarsasag jelentosnek mindsiti a kockazatot, ha az meghaladja az 5 szazalékos mértéket. A
jelentSs biztositasi kockazatot tartalmazo szerzédések biztositasi szerzédésként kerilnek
elszamolasra. A feltételt nem teljesitoé szerzodések esetén elsé szinten, ha van kezdeti eseti
diffizetés, szétvalasztasra kerilnek a folyamatos és az eseti dijfizetéshez kapcsolodo
komponensek; ez utobbiak befektetési szerzédésként keriilnek elszamolasra. A folyamatos
diffizetéshez kapcsoléddé komponens vonatkozasiban a fent leirt tesztet a Tarsasag
ismételten elvégzi. Amennyiben a teszt eredménye az, hogy a biztositasi kockazat jelentds,
gy a komponens biztositasi, ellenkezé esetben befektetési szerzédésként kerdl
elszamolasra.

3.5 Biztositasi szerzodések

Az IFRS 4 lehetOoséget ad a Tarsasdg szamara arra, hogy a biztositasi szerzodéseket a
korabban alkalmazott szamviteli politikaja szerint szamolja el. Ennek megfeleléen a Csoport
az EU [IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban a biztositasi
szerz6déseket a korabbi gyakorlatnak megfeleléen a magyar szamviteli torvénnyel (2000. évi
C. tv. a szamvitelrdl), a biztositok beszamoldkészitésérdl szoldo kormanyrendelettel
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(192/2000. Korm. rendelet a biztositok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol), valamint a tartalékképzésrdl szélo kormanyrendelettel
(43/2015. Korm. rendelet a biztositok és a viszontbiztositok szavatolotokéjérdl és
biztositastechnikai tartalékairol) osszhangban mutatja be az alabbiak szerint:

3.5.1 Brutto dijeldiras

A dijak a szerzédés szerinti esedékességkor keriilnek bevételként elszamolasra. A dijak a
jutalékok, illetve barmilyen bevétel-alapi ado6 vagy dij levonasa nélkil szerepelnek a pénziigyi
kimutatasokban. Ha a kotvények dijnemfizetés vagy érdekmulas miatt megsziinnek, a
vonatkozé elszamolt, de be nem szedett vagy érdekmulas miatt torolt dij a dijbevételbdl
levonasra keriil. A helyi szamviteli elSirasoknak megfeleléen a Csoport torlési tartalékot
képez az esedékes, de be nem folyt, illetve az érdekmulas miatt varhatoan torlésre keriilé
dijakra (lasd 3.5. megjegyzés, 4.(f)).

3.5.2 Karok és szolgaltatasok

A karokat, beleértve a visszavasarlasok esetén torténd kifizetéseket a Csoport abban a
szamviteli id6északban szamolja el, amelyben felmerilnek. A kar- és szolgaltatasi igények
bejelentésekor a Csoport fuggokar-tartalékot képez a varhatd kifizetés osszegében, majd
azok kifizetésekor szamolja el a tartalék felszabaditasat és a karkifizetést. A Csoport minden
jelentési idoszak végén tartalékot képez a mar felmerult, de még be nem jelentett karokra
(IBNR, lasd 3.5. megjegyzés, 4.(c)). A viszontbiztositasi megtériiléseket a Csoport
ugyanabban az idészakban szamolja el, mint a vonatkozé karokat.

3.5.3 Szerzési koltségek

A szerzési koltségek a biztositasi szerzo6dések megkotéséhez kapcsolédd minden kozvetlen
és kozvetett koltséget tartalmaznak. A konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatasban
eszkozként szerepel az elhatarolt szerzési koltség abban az osszegben, amennyiben a
kozvetlen szerzési koltségek és az egyéb elhatarolhatd szerzési jutalékok meghaladjak a
kezdeti beszedett koltségfedezetet, de legfeljebb az osszes kezdeti koltségfedezet erejéig.
Minden egyéb szerzési koltség felmeruléskor koltségként keriil elszamolasra.

Az élet szegmens esetében az elhatarolt szerzési koltségek képzése egyedileg, szerzodéses
szinten torténik. Amortizaciojanak elszamolasa a vonatkozé kotvényekbdl befolyo
fedezetekkel osszhangban valosul meg a terméktervnek és a helyi elirasoknak megfeleléen.
Amennyiben a jovébeni bevételek varhatéan nem nyujtanak fedezetet az elhatarolt koltségre,
a Csoport az elhatarolast megfeleléen csokkentett mértékben szamolja el illetve megsziinteti
és a csokkenést koltségként azonnal elszamolja. A befektetési egységhez kotott termékek
esetén ez az amortizacio a kotvény elso két éve folyaman keril elszamolasra.

A nem-élet szegmens esetében idSaranyositassal keril megképzésre a halasztott szerzési
koltség, a meg nem szolgalt dijelSiras aranyaban keril elhatarolasra a szerzési jutalék a
fordulonapon él6 szerzédésekre. A Biztosito olyan mértékig jeleniti meg a halasztott szerzési
koltségeit a konyveiben, amennyiben a késébbi id6szakok dijai arra fedezetet nyujtanak.

A fenntartasi jutalékok, és egyéb, a meglévé szerzédések tovabbfejlesztéséhez,
modositasahoz kapcsolodo kozvetlen és kozvetett szerzési koltségek felmeriléskor kerilnek
elszamolasra.
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3.54 A
a)

b)

biztositastechnikai kotelezettségek értékelése
Meg nem szolgalt dijak tartaléka

A bruttd dijelbiras (unit-linked termékek esetén a kockazati dijrészek) késobbi
idészakokra vonatkozd része a meg nem szolgalt dijak tartalékaként, idéaranyosan
kerul elhatarolasra. E tartalék valtozasa az id6északi eredményben kerdl
elszamolasra.

Matematikai tartalékok

A matematikai tartalékok kiszamitasa az életbiztositasi termékek vonatkozasaban a
termékterveknek és a magyar szabdlyoknak megfeleléen, prospektiv. modon
torténik. A tartalék Osszege megegyezik a jovobeni kiadasok diszkontalt
jelenértékével, csokkentve a jovébeni dijak diszkontalt jelenértékével, a
diszkontalast egy elére meghatarozott technikai kamatlabbal végezve.

A Csoport egyes termékeknél a Zillmer tartalékolds modszerét alkalmazza, amely
azt jelenti, hogy a matematikai tartalékban kiadasi oldalon a jovébeni
szolgaltatasok, bevételi oldalon a jovébeli Zillmer dijak kerulnek figyelembe
vételre. A Zillmer dij a nettd dij és a szerzési koltségek amortizalasara forditott
dijrész osszege. Zillmer tartalék alkalmazasakor a Csoport azzal a feltételezéssel él,
hogy dijban megjelen6 folyamatos koltségfedezetek és a ténylegesen felmeriild
folyamatos koltségek minden idészakban megegyeznek. Brutto tartalékolas esetén
a kiadasi oldalon valamennyi kiadas (szolgaltatas és koltség), bevételi oldalon pedig
a Zillmer dij jelenik meg. E mddszerek alapjan a tartalék osszege negativ is lehet a
koltségtartalék-rész negativ osszege miatt. A Csoport azonban az dvatossag elvét
kovetve nem konyvel negativ tartalékot, a matematikai tartalékok osszegének
minimum nullanak kell lennie, és a Zillmer tartalék nulla alatti értéke az elhatarolt
szerzési koltségek kozott keril kimutatasra.

A Csoport a miivelt nem-élet biztositasi termékekkel kapcsolatban a matematikai
tartalékok  kozott felel6sségbiztositasi  jaradéktartalékot — képezhet. A
felelosségbiztositasi jaradéktartalék a felel6sségbiztositasbol eredd jaradékfizetési
kotelezettségek és az azzal kapcsolatos koltségek fedezetére szolgal. A
biztositonak 2016.12.31-ig nem volt olyan kareseménye, melyben jaradék
megallapitasara kerilt volna sor, igy ilyen tartalékot 2016-ban sem képzett.

Fuggokar tartalékok

A tételes kartartalékok (RBNS) értéke a becsiilt osszes, mar bejelentett, és az
adott eseményre mar kifizetett karok kiilonbségének és a kapcsolodd jovobeni
karrendezési koltségeknek osszegeként alakul ki; a tartalék értékét karonkénti
eseti szakértdi értékelés alapjan allapitjak meg.

A tételes fuggokarhoz tartozo karonként képzett (direkt) koltségtartalék a nem-
élet szegmensben kiegésziil a targyévi karrendezési koltségeknek targyévi
bejelentésl és kifizetésli karok karraforditasahoz viszonyitott aranya figyelembe
vételével becsllt indirekt (karra kozvetlenul fel nem osztott) karrendezési
koltséggel.



Az RBNS tartalék osszegét a Csoport csokkenti az esemény fedezeteként szolgalo
egyéb megképzett tartalékok (pl. még ki nem vont unit-linked tartalékok, regressz
tartalékok) osszegével.

A regressztartalékot a Biztositd tételesen — a regresszalhatd karok varhatd
megtérulése mértékében — képzi.

A fliggékar tartalékok megképzésekor elkilonulten kiszamitasra kerul a
bekovetkezett, de be nem jelentett karok tartaléka (IBNR). A magyar el6irasoknak
megfeleléen az életbiztositasi szegmensben (harom évnél régebben mivelt
modozatok esetében) az IBNR becslése kifutdsi haromszogek modszerével
torténik, a rendelkezésre all6 statisztikak alapjan megalapozott statisztikai becslés
készitésével. A harom évnél nem régebben mlivelt, vagy egyedi szerzédés alapjan
m(ikodé médozat esetében az éves megszolgalt kockazati dijak 5-6%-a, vagy ha az
magasabb, egy termék egy kareseményére becslilt atlagos kar osszegét képzi a
Csoport az IBNR tartalékban.

A nem-élet biztositasi szegmensben a mérleg fordulonapjaig bekovetkezett, de még
be nem jelentett késdi karok miatti kifizetések és azok varhatd koltségeinek
fedezetére a Csoport szintén IBNR tartalékot képez. A hiarom évnél nem
régebben mivelt, vagy egyedi szerzédés alapjan miikodé modozatok esetében az
IBNR tartalék a targyévi dijelSiras megszolgalt dijanak 6%-a, kivéve a késdi
karalakuldas szempontjabdl az atlagostdl eltéré termékcsoportokat. Alacsonyabb
késdi kareléfordulassal jellemezhetd termékek esetén, mint a fuvarozoi szolgaltatoi
biztositasok, az IBNR tartalékot a Csoport a megszolgalt dij legfeljebb 2%-aban
allapitja meg. A Csoport a tapasztalati adatokra épitve képzi az IBNR tartalékot az
olyan harom évnél régebben miivelt termékek esetén ahol van kései kartapasztalat.
A tapasztalati adatok alapjan képzett IBNR becslése az eddigi karkifizetések és
tételes tartalékok osszegének a kar bekovetkezés ideje, bejelentés ideje szerint
rendezett kifutasi haromszogek segitségével, lanc-létra modszerrel tortént. A
Csoport a KGFB IBNR tartalékképzésnél a karok varhatéan hosszu tartamu
kifutasat szem eldtt tartva a korai évek tartalékanak becslésére végkifutasként 5%-
os, 5,5%-os, illetve 6%-o0s, az utolso két év tartalékanak becslésére végkifutasként
12%-os faktort alkalmazott. A casco IBNR szamitasok soran a biztonsagos becslés
érdekében az IBNR eredményét a Csoport oly modon szamitotta, hogy a
megképzett tartalék a varthoz képest 20% biztonsagi tobbletet tartalmaz. A vallalati
vagyon és felelGsségbiztositasok esetében a rovid tapasztalati idészak miatt a
tartalékbecslésnél a kifutasi faktorokat azok szoérasaval korrigalta. Az IBNR tartalék
aktuariusi becslési mdédszerrel valé megfeleld becsulhetésége érdekében a Csoport
folyamatosan gydijti a karok bekovetkezésének, illetve bejelentésének idépontjait,
valamint az egyes évekre vonatkozoan a mérleg fordulonapjaig bekovetkezett, de
be nem jelentett késoi karok statisztikait.

2015 év végén a nemélet szegmensben képzett kartartalékaink a legtobb agazatban
fedezik a 2016-ban a korabbi bekovetkezésli karokra tortént raforditast,
agazatonként eltéré lebonyolitasi eredménnyel.

Tételes tartalékaink osszességében 35%-os (-214 millio forintos) lebonyolitasi
veszteség tapasztalhatod, mely az onjaré szarazfoldi gépjarmi felel6sségbiztositas
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agazaton bellli korabbi bejelentésli kar 2016 év folyaman torténdé nagyobb
mértékl, 310 millio forintos tételes tartalékemelésnek tudhaté be. A
tartalékvaltozast a karban az év soran beérkezé karigényinformacidk alapjan
tortént tartalékigazitas okozta. A nagykar nélkul az agazat 7%-os (I5 millios
forintos) pozititiv eredeményt mutat, a teljes tételes nyitotartalékon 17%-os (102
millio forint) tételes lebonyolitasi eredmény keletkezik. Negativ de nem jelentds
mértékl (2%-os) lebonyolitasi veszteség mutathatd ki a baleset agazat tételes
lebonyolitasaban.

Az IBNR nyitotartalékok lebonyolitasa osszességében 36%-os, 89,9 millio pozitiv
eredményt mutat. Lebonyolitdsi veszteség egyetlen 3gazat esetében sem
tapasztalhato. A pozitiv lebonyolitas szazalékos értéke néhany agazat esetében
magas (l10%-ot meghaladd) de ezen agazatoknal az igy beallitott tartalék egy-egy
atlagosnal magasabb kései kar fedezetére lenne elég.

Az élet szegmensben a kartartalékok lebonyolitasi eredménye nem jelentds.
d) Eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalék

Amennyiben a matematikai tartalék mogott allo eszkozok befektetési hozama
meghaladja a terméktervben rogzitett technikai kamatlabat, a tobblethozam
legalabb 80 (vagy ha az magasasabb, a biztositasi szerzodési feltételekben foglalt)
szazaléka a kotvénytulajdonosokat illeti meg. A matematikai tartalékban torténo
jovairas naptari évente egyszer torténik meg. Ha ez a tobblethozam a
fordulénapon még nem kerllt kifizetésre, a Csoport az osszeget a magyar
elSirasoknak megfeleléen az eredménytdl fiiggd dijvisszatéritési tartalékba helyezi.
A tartalék retrospektiv moédon, halmozottan keril kiszamitasra.

Abban az esetben, ha a matematikai tartalék mogott értékesithetd értékpapir all
fedezetként, akkor az azon keletkezé tobblethozamra is eredménytdl fliggd
dijvisszatéritési tartalékot képez a Csoport. Amennyiben ez a hozam negativ,
legfeljebb addig csokkenthetjuk vele a tartalékot, amig a technikai kamatlab altal
szamitott szintet el nem érjuk.

e) Eredménytdl fiiggetlen dijvisszatéritési tartalék

A Csoport azokra a szerzddésekre, ahol a szerzodési feltételek alapjan —
karmentesség, karalakulas miatt — feltételes dijvisszatéritést vallalt, ott a varhato
dijvisszatérités osszegének fedezetére eredménytdl fliggetlen dijvisszatéritési
tartalékot képez. A Csoport tartalékként a kockazatviselés kezdete ota eltelt
idotol és a bonusz kifizetésének idépontjatdl fliggden, valamint a dijvisszatérités
feltételei varhatd alakulasanak figyelembe vételével a dijvisszatérités vart
osszegének meghatarozott részét a termékfeltételekkel osszhangban minden
fordulonapon megképzi minden olyan szerzédésre, ahol a fordulonapon a
dijvisszatérités feltételei fennallnak.

f) Torlési tartalék

A Csoport a torlési tartalékot a magyar el6irasoknak megfeleléen képzi meg, hogy
az fedezetet nydjtson a dij nem-fizetés vagy felmondas miatt varhaté dijtorlésekre.
A Csoport életbiztositasi szegmensében a termékstruktirabdl adéddan a befolyt



dijbevételekbdl a kockazat megszlinése, mérséklése, illetve atmeneti sziineteltetése
miatti jogos dijvisszatéritéseknek, valamint az eldirt dijkovetelések fenti okokbol
helyesbitendé osszegének hatasa nem jelentds, ezért ezen jogcimen torlési tartalék
képzését a Csoport nem tartja szikségesnek. Valamennyi unit-linked biztositas
esetében a be nem folyt dij befektetési dijrésze, valamint az elhatarolt szerzési
koltséget amortizald dijrész vonatkozasaban a Csoport 100%-os tartalékot képez,
a fennmaradd részre vonatkozdéan pedig a tartalék az el6z6 idoszakok torlési
statisztikai adatai alapjan kerul becslésre. A hagyomanyos termékekre, valamint a
kiegészité biztositasok dijrészére a Csoport a be nem folyt dij 100%-ra képez
torlési tartalékot.

A Csoport nem életbiztositasi szegmensében a targyév mérlegfordulonapjan torlési
tartalékot képez, hogy fedezetet nyuUjtson a kockazat megszlinése, mérséklése,
illetve atmeneti sziineteltetése miatti szerzédésszerl dijvisszatéritések, valamint az
eldirt dijak fenti okokbdl helyesbitend6 osszegének és az eldirt dijkovetelések dij
nemfizetés miatt varhatéan torlésre kerulé részére. A torlési tartalék
meghatarozasakor a Csoport 2016-ban a fentiek miatt visszatéritett dijbevételek,
csokkentett, illetve torolt dijelSirasok osszegébol és 2015. évi dijeldirast
visszamenodleg érintd osszegébdl becsli a targyévi mérleg forduldnapjan fennallo
hatralékos dijkovetelések valamint az érdekmdulasos szerzédések dijelSirasainak
varhatdan torlésre kerilo részének egylittes osszegét. A torlési tartalék osszege a
torlési tapasztalati adatokbdl kovetkezéen varhato torlésnek kitett dijakon tul
adott szerzédések hatraléka kapcsan, egyedileg meghatarozott torlési tartalékot is
tartalmaz.

g) Befektetési egységhez kotott (unit-linked) életbiztositasi tartalékok

A unit-linked termékekre befizetett dijakat, a feltételek szerinti koltséglevonas
érvényesitése utan, a Csoport a kotvénytulajdonos altal valasztott befektetési
portfolioba fekteti, és minden befektetési kockazatot a kotvénytulajdonos visel. A
kockazati dijak illetve bizonyos koltségfedezetek e befektetésbdl keriilnek
levonasra. A unit-linked tartalékok értéke a befektetési egységekre bontott
befektetési alapok nettd eszkozértéke alapjan kerul meghatarozasra folyamatosan
és a forduldnapon.

A Csoport a unit-linked tartalékok értékének megallapitasakor, és a mogottes
eszkozfedezet értékének biztositasakor Ugyel arra, hogy a szerzédésenkénti
tartalékszint valamennyi jovében esedékes — és jovobeni dijakkal nem fedezett —
kotelezettségére megfelelé fedezetet nyujtson. A biztosito tartalékszint értéke
ugyanakkor tobb terméknél a termékek életszakaszanak elején (tipikusan az elsé
harom évben) a Csoport altal kozvetlenul nem befolyasolhatd externalis
paraméterektdl, leginkabb a befektetési kornyezettdl és a tapasztalt hozamszinttdl
is flgg.

Az ebbdl fakadd bizonytalansag elvileg eredményezhetné azt, hogy a megallapitott
tartalékszint utolag elégtelennek bizonyul, és a Csoport a szerzédésenkénti
tartalékok megnovelésére kényszeriil; anélkil, hogy ennek a novelésnek a fedezete
éppen rendelkezésre allna.



Annak érdekében, hogy ilyen helyzet ne alljon el6, a Csoport abban az idészakban,
amikor a sziikséges tartalékszint értéke csak az emlitett bizonytalansig mellett
allapithatd meg, a becslés soran olyan biztonsagos feltételezésekkel él, amelyekkel
a varakozasoktdl eltéré hozamkornyezet esetén is kell6 biztonsaggal elkeriili a
portfélid szintl alultartalékolast.

Onnantol kezdve, hogy a szerzodések esetén ez a bizonytalansag megszinik
(tipikusan az elsé harom év utan), a Csoport a befektetési szerzédések mogottes
tartalékszintjét szerzodésenként kiigazitja, mivel ettdl az idéponttol az emlitett
biztonsagi feltételezések alkalmazasa indokolatlan. Ez a kiigazitas a vélt és valos
egységek atrendezésével torténik.

h) Egyéb biztositastechnikai tartalék

)

A GCsoport azon befektetési egységhez kotott életbiztositasi szerzédések
vonatkozasaban, melyek feltételei alapjan az ugyfelek jogosultak valamilyen hosszd
tavl hiségbonusz szolgaltatasra egyéb biztositastechnikai tartalékot képez minden
olyan szerzédésre, ahol a forduldnapon a hiiségbonusz feltételei fennallnak. A
szerzédések  kozotti keresztfinanszirozas (@  varhato hiiségbonusz
jogosultsagvesztés) lehetoségével nem szamol. A Csoport a tartalék nagysagat és a
tartalék novekedés utemét Ugy allapitia. meg, hogy a tartalék képzés az adott
szerz6désen varhatoan realizalt nyereséggel (az adott szerzdédéseken varhatdan
elvonhatd tartaléktoltésre fordithatd koltségfedezetek felmeriilésével) azonos
periodusban torténjen meg ugy, hogy a tartalék a hiiségbonusz szolgaltatas
esedékességének napjan minden esetben elégséges fedezetet nyujtson az aktualis
hiiségbonusz  jovairasokra. A Csoport 2016.12.31-ét megel6zéen ezen
hiiségbonuszszolgaltatasra képzett tartalék osszegét az eredménytdl fliggetlen
dijvisszatéritési tartalékok kozott mutatta ki. Mivel a hiiségbonusz szolgaltatas nem
tekinthetd karmentességi dijvisszatéritésnek, igy ezen szerzédéses szolgaltatasok
fedezetére képzett tartalékot helyesebb az egyéb biztositastechnikai tartalékok
kozott kimutatni.

Varhato veszteségek tartaléka

A jovébeni varhatd veszteségekre a Csoport kilon tartalékot képez, melyet az
egyéb biztositastechnikai tartalékok kozott tart nyilvan. A tartalék megképzésénél
a GCsoport figyelembe veszi a tartalékkal érintett termékcsoport multbeli
eredményét, a jovében varhato raforditasokat és az adott portfolidban a vizsgalat
idopontjaban megkotott szerzédéseit. A tartalék mértéke a becsilt jovobeni
veszteség mértékével egyenld. A Csoport 2016-ban a nem-élet szegmensben a
kiterjesztett garancia termék egyik almodozatanak varhatd veszteségére képzett
tartalékot.

Kezesi biztositasok tartaléka

A kezesi biztositasok kockazataval kapcsolatosan a Csoport kiilon tartalékot
képez, melyet az egyéb biztositastechnikai tartalékok kozott tart nyilvan. A tartalék
megképzése a kezesi kockazat terjedelmével aranyosan képzédik, a megszolgalt
sajat megtartasu dijbevétel aranyaban.
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k) Kotelezettség megfelel6ségi teszt

Minden fordulonapon a jovébeni cash-flow-k aktudlis becslésének segitségével a
Csoport értékeli, hogy a konyvekben szerepl6é biztositastechnikai tartalékok,
csokkentve az elhatarolt szerzési koltségek osszegével, elegendbéek-e a jovébeni
osszesitett pénzaramok fedezetére. Ha ez az értékelés azt mutatja, hogy az
elhatarolt szerzési koltségekkel csokkentett kotelezettségek konyv szerinti értéke
a becsult jovobeli osszesitett pénzaramok alapjan nem elegendd, a Csoport a
hianyt els6sorban az elhatarolt szerzési koltségek értékvesztésével, masodsorban
tovabbi tartalékok képzésével rendezi.

3.6 Befektetési szerzodések

3.6.1 Befizetett dijak

Az olyan befektetési szerzodésekre illetve komponensekre befizetett Osszegek, amelyek
elsésorban a pénzulgyi kockazatok atadasat jelentik, mint példaul a hosszu tavd megtakaritasi
szerz6dések, a betéti elszamolas alkalmazasaval keriilnek elszamolasra, amelynek alapjan a
kapott Osszegek, a szerzddési feltételek szerinti koltségfedezetek érvényesitése utan
kozvetlenil a pénzigyi helyzet kimutatasban szerepelnek a befektetével szembeni
kotelezettségként.

3.6.2 Szolgaltatasok

Befektetési szerzédések esetén a kifizetett szolgaltataisok nem szerepelnek az atfogd
jovedelem kimutatasban, hatasuk a befektetési szerzédésekbdl eredd kotelezettségek
csokkentésében valosul meg.

3.6.3 Szerzési koltségek

A szerzési koltségek magukba foglalnak minden kozvetlen és kozvetett koltséget, amelyek a
befektetési szerzédések megkotésével kapcsolatban merulnek fel. Minden szerzési koltség
felmeriléskor koltségként elszamolasra keril. Az elszamolt szerzési koltségek azon része,
amelyre fedezetet a befektetési szerzédés késobbi idészakokban felmerilé dijai vagy a
szerzodés torlése esetén az kozvetitoktdl visszajard jutalékok nyujtanak, elhatarolasra kerdl,
amig a vonatkozo koltségfedezet a Csoporthoz be nem folyik. A Csoport egyedileg értékeli
az elhatarolt szerzési koltségek megtérilésének valdszinliségét. Amennyiben az elhatarolt
koltségre a fedezet varhatoéan nem érkezik be, illetve ha a befektetési szerzodés megsziinik, a
Csoport az elhatarolast megsziinteti, és a koltséget az eredmény terhére elszamolja.

3.6.4 Kotelezettségek

Minden befektetési szerzédésbdl szarmazé kotelezettséget kezdeti megjelenitéskor
eredménnyel szemben valds értéken értékeltként sorol be a Csoport. A befektetési
szerz6désekbdl szarmazd pénziigyi kotelezettségek értéke a befektetési egységekre bontott
befektetési alapok nettd eszkozértéke alapjan keril meghatarozasra a fordulonapon.

3.6.5 Dij- és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl

A dijbevételek szamos, befektetési és biztositasi szerzodésekkel kapcsolatosan kivetett dijat
tartalmaznak. A befektetés kezelési szolgaltatasokért felszamitott dijak a szolgaltatas
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nyujtasanak idészakaban kerilnek bevételként elszamolasra. Az éves befektetési dijak és a
szerz6dés adminisztracios dijai az elhatarolas elve alapjan kerllnek elszamolasra. A
karkifizetéssel kapcsolatos koltségek a szolgaltatasok kifizetésekor kertlnek megjelenitésre.

3.7 Befektetések bevétele és raforditasa

A Befektetések bevételei és raforditasai osztalék és kamatbevételbdl, kamatraforditasbol,
pénzlgyi eszkozok devizas arfolyamkiilonbozeteibdl, valamint az eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi eszkozok valos értékének nettd valtozasabol eredd, realizalt és
nem realizdlt nyereségekbdl és veszteségekbdl allnak. Az eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi eszkozok utan kapott kamatokat a valos érték-valtozasbol eredd
nettd nyereségek és veszteségek tartalmazzak. Kolcsonokbdl, kovetelésekbdl és
pénzeszk6zokbdl szarmazoé kamatbevételek és raforditasok az effektiv kamatlab modszerrel
kertilnek elszamolasra.

3.8 Egyéb miikodési bevételek

3.8.1 Allami tamogatasok bevétele

Az allami tamogatasok bemutatasandl a Csoport megvizsgilja, hogy a pénzugyi realizalas
elofeltételeiként megszabott kritériumok varhatoéan teljesiilnek-e. Bevételként - az
osszemérés elvével osszhangban- a felmerilt koltségekre jaro tamogatasi osszeg kerdl
bedllitdsra a pénziigyi kimutatasokba. A bevétel idoszakok kozotti megbontasa a felmerdlt
koltségek aranyaban torténik.

3.8.2 Portfoliokezelés bevétele

A Csoport altal a unit-liked alapok kezeléséért a termékfeltételek szerint felszamitott
alapokra terhelt eszkozalap-kezelési dijat az egyéb miikodési bevételek kozott mutatja ki.

3.8.3 Fiiggo koltség elvonas bevétele

A rendszeres dijas befektetési egységhez kotott életbiztositaisok esetében fliggd koltség
keletkezik, valahanyszor a biztositdé koltségelvonasra lesz jogosult, de a Szerz6dé nem
rendelkezik elegend6 felhalmozasi egységgel ennek teljesitésére. A koltségelvonasok
esedékessége a felmerilésik idopontja. A Csoport raforditasaival (kockazatban allasaval,
miatt a bevételek esedékességekor azok eredménybeli elszimolasa is indokolt. igy a Csoport
a flggd koltségek keletkezésekor egyéb miikodési bevételt szamol el Biztositasi szerzédésbdl
szarmazo és egyéb kovetelésekkel szemben. A fliggd koltség elvonashoz kapcsolédd bevétel
az eredménnyel szemben kivezetésre keril amikor a tényleges koltség elvonisa a
termékfeltételeknek megfeleléen megtorténik, és a vonatkozd bevétel a unit—linked
tartalékok csokkenésén keresztil realizalodik.
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3.9 Lizing ugyletek

Pénzlgyi lizingként keriilnek besorolasra az olyan megéllapodasok, amelyek esetében az
eszkozok tulajdonlasaval jaro lényegileg valamennyi jog és haszon atadasra keril a
Csoportnak. A pénziigyi lizing kezdeti megjelenitése az eszkoz valds értékén torténik, vagy a
minimalis lizingfizetések jelenértékén, ha az alacsonyabb. A lizingelt eszkoz késébbi
értékelése az eszkoz besorolasanak megfeleléen torténik.

A lizing kotelezettség értékelése a bekeriilést kovetéen amortizalt bekeriilési értéken
torténik, a kamatokat a Csoport az effektiv kamatlab modszerével az idészaki eredményben
szamolja el.

Olyan lizing Ugyletek, amelyek nem pénzugyi lizingként keriltek besorolasra, operativ
lizingként keriilnek elszamolasra. Ebben az esetben a lizingelt eszkoz nem kerul elszamolasra
a pénzugyi helyzet kimutatasban az operativ lizing alapjan fizetett lizingfizetéseket pedig az
atfogo jovedelem kimutatasban raforditasként szamoljuk el a lizing id6tartama soran.

3.10 Nyereségadok

Az addraforditas a targyévi tényleges és halasztott adokat tartalmazza. A tényleges és
halasztott ad6 elszamolasa az eredménnyel szemben torténik, kivéve, ha olyan tételhez
kapcsolodik, amelynek elszamolasa a tékével vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
torténik, mert ekkor a kapcsolodo tétellel egyiitt a tokében vagy az egyéb atfogd
jovedelemben keril elszamolasra. A tényleges ado a targyévi adokoteles nyereség utan
varhatoéan fizetend6 ado6 a mérleg fordulonapjan hatalyban lévd, vagy lényegileg hatalyban lévo
adokulcsokkal szamitva.

Halasztott ado kerul elszamolasra az eszkozok és kotelezettségek szamviteli pénzugyi helyzet
kimutatasban kimutatott és az adodzas szempontjabodl elismert értéke kozotti atmeneti
kilonbozetekre. Halasztott ado kovetelés kerdl elszamolasra a fel nem hasznalt addjovairasra
amennyiben valoszini, hogy elegendd jovébeni adokoteles nyereség fog rendelkezésre allni a
halasztott adokoveteléssel szemben. A halasztott ado értékelése azokkal az addkulcsokkal
torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak azoknak az éveknek az addkoteles
jovedelmére, amelyekben az atmeneti kilonbozetek visszafordulnak. A halasztott
adokovetelések és halasztott adokotelezettségek akkor szamithatoak be egymassal szemben,
ha erre torvény altal kikényszerithetd jog all fenn ugyanazon adodhatdsag altal kivetett
nyereségadora és a Csoport netto alapon kivanja rendezni azokat.

3.11 Immaterialis javak

Az immateridlis javak bekerulési értéken, a halmozott értékcsokkenés és halmozott
értékvesztés miatti veszteség Osszegével csokkentve kerulnek kimutatasra. A bekerdulési
érték tartalmazza az adott eszkoz megszerzéséhez kozvetlenil hozzarendelheto
raforditasokat. Linearis amortizacio keril elszamolasra az immateridlis eszkoz becsiilt
hasznos élettartamara vetitve. A becsllt hasznos élettartam és amortizacids modszer
felulvizsgalatra keril minden éves beszamolasi periodus végén azzal, hogy a becslés barmely
valtozasanak hatasa a jovére nézve kerll elszamolasra. Az immaterialis javakhoz kapcsolédo
késobbi raforditasok aktivalasara csak akkor kerdl sor, ha abbdl a Csoport szamara jovébeni
gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késébbi koltség raforditasként keril elszamolasra
abban az id6szakban, amikor az felmeriilt. A Csoport csak hatarozott élettartamt immaterialis
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javakkal rendelkezik, az értékcsokkenés elszamolasakor 14,5%-33%-os értékcsokkenési
kulcsokat alkalmaz. Az értékcsokkenési leiras elszamolasa az eredmény terhére, az egyéb
miikodési koltségek kozott torténik.

Az uzleti kombinaciok soran szerzett goodwill kezdeti megjelenitése az immateridlis javak
kozott torténik a 3.1 megjegyzésben leirtak szerint. A goodwill a késobbiekben
értékvesztéssel csokkentett bekerulési értéken kerul kimutatasra.

3.12 Ingatlanok, gépek, berendezések

Az osszes ingatlan, gép és berendezés bekeriilési értéken kerul kimutatasra, csokkentve a
halmozott értékcsokkenéssel és halmozott értékvesztés miatti veszteség Osszegével. A
bekertilési érték tartalmazza az adott eszkoz megszerzéséhez kozvetleniil hozzarendelhetd
raforditdsokat. Az ingatlanokhoz, gépekhez, berendezésekhez kapcsolédo késdbbi
raforditasok aktivalasara csak akkor keril sor, ha abbol a Csoport szamara jovébeni
gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késébbi koltség raforditasként kerul elszamolasra
abban az idészakban, amikor az felmeriilt.

Az értékcsokkenés elszamolasa az eszkoz lizembe helyezésének idépontjat kovetden
torténik, és linearis alapon kerul kiszamitasra a becsult hasznos élettartamra vetitve. Az
eszkozzel kapcsolatos jelentSs feltjitasok a fennmaradd hasznos élettartam alatt keriilnek
értékesokkentésre vagy a kovetkezd jelentds felujitas idopontjaig, attdl fliggden, hogy melyik
a korabbi. A Csoport az egyes eszkoztipusok esetében az alabbi értékcsokkenési kulcsokat
alkalmazza:

Alkalmazott

értékcsokkenési
kulcs
Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 50%
Gépjarmiivek 20%
Irodai es szamitastechnikai berendezések 33%
Butorok, egyéb felszerelések 14,5%

Minden beszamolasi id6szak végén az eszkozok maradvanyértéke és hasznos élettartalma
felulvizsgalatra és modositasra keril, amennyiben ez szikséges. Egy eszkoz konyv szerinti
értéke azonnal leirasra keril a megtérulé értékig, ha az eszkoz konyv szerinti értéke
magasabb a becsiilt megtérilo értéknél. (részletesen lasd 3.13 megjegyzés)

Az értékesités nyeresége és vesztesége az értékesitésbol szarmazéd bevételek és a konyv
szerinti értékek osszehasonlitasaval keril meghatarozasra, és az idészak eredményében kerdl
elszamolasra.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzak a szamitogépeket, irodai berendezéseket,
felszereléseket és jarmiiveket bekerilési értéken, halmozott értékcsokkenéssel és
értékvesztési veszteséggel csokkentve. A 100 ezer forint alatti beszerzések a beszerzés
évében leirasra keriilnek.
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3.13 Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Amennyiben a kiilsé vagy belsé koriilmények azt jelzik, hogy egy eszkoz értékvesztett lehet,
a GCsoport megvizsgilia az adott eszkoz értékvesztésének szikségességét. Az
értékesokkentett vagy amortizalt eszkozoket és pénztermelé egységeket értékvesztés
szempontjabol a Csoport akkor vizsgilja meg, amennyiben barmilyen jelzés van arra
vonatkozoan, hogy a konyv szerinti érték nem téril meg.

Az értékvesztés meghatarozasa érdekében az eszkozok abba a legkisebb csoportba
(pénztermel6  egységek) keriilnek  besorolasra, amelyekre egyedi cash-flow-k
beazonosithatéak. Ertékvesztés miatti veszteség keriil kimutatisra, amennyiben az eszkoz
vagy pénztermelS egység konyv szerinti értéke magasabb, mint annak megtériilé értéke. A
megtérild érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és a hasznalati
értéke koziil a magasabbik. A hasznalati érték meghatarozasakor a becsiilt jovobeni cash-
flow-k egy olyan adozas eldtti diszkontrataval keriilnek diszkontalasra a jelenértékiikre,
amely tiikrozi a piacnak a pénz idéértékére és azoknak az eszkoz-specifikus kockazatokra
vonatkozo becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k becsléseiben.

3.14 Pénziigyi eszk6zok

A pénzigyi eszkozok elszamolasa és kivezetése arra a kotési napra torténik, amikor a
pénzugyi eszkoz megvasarlasira vagy értékesitésére olyan szerzédés alapjan keril sor,
amelynek feltételei eldirjak a pénziigyi eszkoznek az adott piac altal megszabott hataridén
bellili atadasat. Kezdetben valamennyi pénzugyi eszkoz valos értéken van értékelve, amely az
eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzigyi eszkozok kivételével novelve van a
tranzakcios koltségekkel.

A pénziigyi eszkozok kivezetésre keriilnek, amikor a cash flow-k beszedésére vonatkozé
szerz6déses jogok, vagy a pénziigyi eszkoz atadasra keril minden jelentés kockazattal és
haszonnal egyutt.

Pénzugyi eszkozok és kotelezettségek nettd alapon akkor kerlilnek bemutatasra a pénzugyi
helyzet kimutatasban, amennyiben a Csoportnak jogaban all nett6é alapon elszamolni és a
Csoport vagy a nettd osszeget szandékozik rendezni vagy egy idében szandékozik a
koveteléseket behajtani és a kotelezettségeket kiegyenliteni.

A pénzugyi eszkozok kiilonbozé kategoriakba keriilnek besorolasra annak fliggvényében,
hogy milyen tipusii eszkozok illetve milyen célbol keriiltek megvasarlasra. Jelenleg 3
kilonbozé kategoriaju pénzlgyi eszkoz van hasznalatban: ,,az eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi eszkozok”, ,,a kolcsonok és kovetelések” és ,,az értékesithetd
pénzugyi eszkozok”.

3.14.1 Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok azokat az eszkozoket
tartalmazzak, amelyek a kezdeti megjelenitéskor ekként lettek megjelolve. Kereskedési célu
pénzugyi eszkozokkel a Csoport nem rendelkezik.

Minden befektetési egységekhez kotott életbiztositashoz kapcsolodd pénzigyi eszkoz
eredménnyel szemben valos értéken értékeltként keril megjelolésre a kezdeti
megjelenitéskor, mivel a Csoport ezeket valos érték alapon kezeli és azok teljesitményét
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valds érték alapon értékeli. Ez a megjelolés érvényes a Csoport befektetési szerzédéseire is,
mivel a befektetési szerzédésbdl szarmazd kotelezettségeket a befektetett eszkozokkel
egyltt valds értéken kezelik. Szintén ide sorolandok a Pénzugyi eszkozok — kamatozo
részvényekhez kapcsolédo beagyazott derivativak is.

A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kategoriaba sorolt pénziigyi eszkozok valos értéken kerilnek értékelésre anélkil, hogy az
értékesitésiikbol szarmazé tranzakcids koltségeket levonnak.

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzligyi instrumentumok valds értékének
meghatdrozasa jegyzett instrumentum esetében a fordulonapi zaré piaci ar segitségével, nem
jegyzett instrumentumok esetén valamely értékelési technikaval (varhato pénzaramok
diszkontalasa) torténik. Az értékelést a letétkezel6k végzik, a Csoport ez alapjan allitja be a
piaci értéket a pénzlgyi kimutatasaiba. A Pénziigyi eszkozok — kamatozd részvényekhez
kapcsolodo bedgyazott derivativak értékelésének modjat a 4.3 Becslések és feltételezések
megjegyzésben mutatja be a Csoport.

3.14.2 Kolcsonok és kovetelések

A kolcsonok és kovetelések a fix vagy meghatarozhatd fizetésekkel rendelkezé olyan
pénzugyi eszkozok, amelyeknek nincs aktiv piaci jegyzése. Kezdetben az ilyen eszkozok
kozvetlen tranzakcios koltségekkel novelt valds értéken vannak megjelenitve. A kezdeti
megjelenitést kovetden a kolcsonok és kovetelések kategoridjaba sorolt pénziigyi eszkozok
az értékvesztés miatti veszteségekkel csokkentett amortizalt bekertlési értéken vannak
értékelve, mivel ez megfelel6 kozelitése a piaci értéknek.

A kolcsonok és kovetelések a kovetkezd tételekbdl allnak: kotvénytulajdonosokkal szembeni
kovetelések, jutalékkovetelések, fiiggd koltség kovetelések, vevokovetelések, és egyéb
kovetelések.

3.14.3 Ertékesitheté pénziigyi eszkozok

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok azok a nem szarmazékos pénziigyi eszkozok, amelyek
értékesithetéként vannak megjelolve és nem keriiltek az el6bbi besorolasok egyikébe sem. A
Csoport toékeinstrumentumokba és egyes adossaginstrumentumokba tortént befektetései
vannak az értékesithet6 pénziigyi eszkozok kozé besorolva.

A kezdeti megjelenitést kovetéen ezek valds értéken vannak értékelve és a valos érték
barmely valtozasa — az értékvesztés és az értékesithetd adossaginstrumentumok
devizaarfolyam kilonbozete kivételével — az egyéb atfogd jovedelemben keril elszamolasra
és a sajat tokén belil az egyéb tartalékokban van bemutatva. Amikor egy befektetés
kivezetésre keril, a korabban az egyéb atfogo jovedelemben felhalmozott nyereségek és
veszteségek atvezetésre kerililnek az eredménnyel szemben.

Az értékesithetd pénzugyi eszkozok valos értékének meghatarozasa jegyzett instrumentum
esetében a forduldnapi zard piaci ar segitségével, nem jegyzett instrumentumok esetén
valamely értékelési technikaval (varhatd pénzaramok diszkontalasa) torténik. Az értékelést a
letétkezel6k végzik, a Csoport ez alapjan allitja be a piaci értéket a pénzugyi kimutatasaiba.
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3.14.4 Pénziigyi eszkozok értékvesztése

A pénzigyi eszkozoket — kivéve az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzugyi
eszkozoket — a Csoport minden fordulonapon értékeli abbol a szempontbdl, hogy van-e jele
az eszkozok értékvesztésének. A pénzugyi eszkozok akkor mindsiilnek értékvesztettnek, ha
objektiv bizonyiték all fenn arra, hogy egy vagy tobb, a pénzigyi eszkoz kezdeti
megjelenitését kovetéen bekovetkezett esemény a befektetés becsult jovobeni
pénzaramlasait kedvezotlendl befolyasolja.

Jegyzett és nem jegyzett értékesithetd tékeinstrumentumok esetén az értékvesztés objektiv
bizonyitékanak mind&sil az értékpapir valos értékének a bekerdulési érték ala torténd jelentds
(10 szazalék, legalabb | millio forint feletti) vagy tartds csokkenése.

Minden mas pénzugyi eszkoz esetében az értékvesztettség objektiv bizonyitéka
tartalmazhatja:
e a Tarsasag jelentOs pénziigyi nehézségeit
e mulasztast vagy elmaradast a kamatok vagy tokerész tekintetében
e annak valoszinlivé valasat, hogy a Tarsasig csédbe jut vagy mas pénziigyi
atszervezésre kényszerdil

Az amortizdlt bekeriilési értéken nyilvantartott pénzugyi eszkozok értékvesztése a
nyilvantartasi érték és a jovobeli becsilt cash flow-k jelenértékének a kilonbozeteként
szamitddik. Az értékvesztés eredménnyel szemben keril elszamolasra. A Csoport az aktiv
uzletkotdkkel szembeni kovetelésekre értékvesztést nem szamol el, mivel ezen partnerek
esetében a folyamatos uzleti kapcsolat folyaman a kovetelések megtérilése valoszinUsithetd.
A mar nem aktiv uzletkotokkel szembeni kovetelések varhatd megtériilését a rendelkezésre
allé informaciok alapjan becsléssel hatirozza meg. A Csoport az értékeléshez két f6
csoportba sorolja a biztositaskozvetitokkel szembeni koveteléseit: csoportosan értékelt
kovetelések (500 ezer forint alatt) és egyedileg értékelt kovetelések. A kovetelések fenti
csoportokba torténd besorolasat kovetéen a koveteléskezel6k szakmai megitélése és az
egyedileg rendelkezésre allé informaciok alapjan hatirozza meg a Csoport a kovetelések
varhatdéan meg-nem térulé értékét, valamint az értékvesztés osszegét.

Ertékesithetd értékpapirok értékvesztése ugy keriil elszamolasra, hogy az egyéb atfogd
jovedelemben elszamolt és az egyéb tartalékokban bemutatott felhalmozott veszteség az
eredménnyel szemben atvezetésre keril. Az egyéb atfogd jovedelembdl az eredménnyel
szemben atvezetett felhalmozott veszteség az amortizacioval és torlesztésekkel csokkentett
beszerzési érték és az aktualis valos érték kiilonbozete, csokkentve a korabban eredménnyel
szemben elszdmolt értékvesztéssel. Amennyiben egy jovébeni idészakban egy korabban
értékvesztett értékesitheté adossaginstrumentum valds értéke novekszik és ez a novekedés
egy olyan eseménynek tudhaté be, amely azt kovetéen kovetkezett be, hogy az értékvesztést
az eredményben elszamoltak, akkor az értékvesztés az eredménnyel szemben visszairasra
kerul. Ugyanakkor, az értékesithetd tékeinstrumentumok esetén a valds érték barmilyen
utolagos novekedése az egyéb atfogd jovedelemmel szemben keriil elszamolasra.
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3.15 Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a latra szold
bankbetétek és egyéb 3 honapnal rovidebb lejaratu lekotott betétek.

3.16 Jegyzett toke és toketartalék

A tékeinstrumentum barmely olyan szerzédés, amely egy gazdalkodd egység valamennyi
kotelezettségeinek levonasa utan a gazdalkodo eszkozeiben maradé érdekeltséget testesit
meg. A Csoport altal kibocsatott tokeinstrumentumok a kapott ellenértéken keriilnek
kimutatasra, csokkentve a kozvetlen kibocsatasi koltségekkel. A tékeemelések a sajat
tokében attol az idéponttol kezdve vannak megjelenitve, amikortdl a részvény ellenértéke
kovetelhetd a részvényestdl. A tékeemelés soran a részvények névértéke a jegyzett tokében,
az afelett befizetett Osszegek a tOketartalékban kerilnek elszamolasra. Tokebevonas
kozvetlen koltségei a téketartalékot csokkentd tételként kerililnek elszamolasra. A Tarsasag
rendelkezik olyan részvényekkel, amely a magyar jog szempontjabol a tarsasagban lévo
részesedést testesit meg, azonban az EU IFRS-ek szerint nem tékeként, hanem
kotelezettségként kerulnek kimutatasra. (lasd 3.19.3 és 4.3 megjegyzések)

Az atfogd pénzulgyi helyzet kimutatasban a Tarsasag a likviditasi sorrendnek megfeleléen
mutatja be az eszkozeit és kotelezettségeit (IAS 1.60), valamint a kett6 kilonbségeként a
netto eszkozoket, melyek megegyeznek a sajat toke értékével.

3.17 Egyéb tartalékok

A Csoport az egyéb tartalékok kozott mutatja ki az értékesithetd értékpapirok
értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értékének és valos értékének kilonbozetét, a valds
érték valtozast az egyéb atfogd jovedelemben elszamolva. A matematikai tartalék fedezetét
képezo befektetések valos érték kulonbozetébdl a kotvénytulajdonosokat megilletod rész az
eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalékként kerul atsorolasra.

Egyéb tartalékként keril kimutatasra ezen felil a kiilfoldi leanyvallalatok eltéré devizaban
késziilt beszamoloinak atvaltasakor keletkezé arfolyam-kilonbozet.

3.18 Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévé (jogi vagy
vélelmezett) kotelmek utan, amelyeket a Csoportnak valosziniileg ki kell egyenlitenie, és
amely kotelmek osszege megbizhatdan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott osszeg a meglévo kotelem rendezéséhez a mérlegfordulonapon
szukséges raforditasra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzé
kockazatokat és bizonytalansigokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévo
kotelem rendezéséhez varhatdan szikséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv
szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy annak egészét
egy masik fél varhatéan megtériti, a kovetelés eszkozként akkor keril kimutatasra, ha
lényegileg biztos, hogy a gazdilkodo egység megkapja a téritést és a kovetelés oOsszege
megbizhatéan mérhetd.
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A hatranyos szerzodésekbdl fakaddé meglévé kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A
Csoport akkor mindsit hatranyosnak egy szerzodést, ha a szerzddés alapjan fennalld
kotelmek teljesitésének elkerilhetetlen koltségei meghaladjak a szerzédés alapjan varhatdan
befoly6 gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatasra, amennyiben a Csoport elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozo, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtasanak megkezdésével
vagy a terv fobb jellemzdinek az érintettek szamara torténd bejelentésével jogos varakozast
ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési
céltartalék csak az atszervezéssel kapcsolatban felmerilé kozvetlen raforditasokat foglalja
magaban, melyek sziikségszerilien egyltt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsolodnak a
gazdalkodo egység folytatddo tevékenységéhez.

3.19 Pénziigyi kotelezettségek

A Csoport a pénzigyi kotelezettségeket azzal az idSponttal jeleniti meg a pénziigyi
kimutatasaiban, amikor a szerzédéses kotelme keletkezik. A pénziigyi kotelezettségek azzal
az idéponttal keriilnek kivezetésre, amikor a szerzddéses kotelme teljesiil, lejar vagy
megsz(inik.

A Csoport a kotelezettségeket az alabbi kategdriakba sorolja:

3.19.1 Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kotelezettségek

A Csoport kezdetben eredménnyel szemben valos értéken értékelt kotelezettségnek mindsit
minden olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked) életbiztositasi szerzédésbdl szarmazo
kotelezettséget, amely nem felel meg a biztositasi szerzédések mindsitési kritériumainak.
(lasd: 3.4 szerzddés-besorolds, 3.6 befektetési szerzodések). Kereskedési céli pénzlgyi
kotelezettséggel a Csoport nem rendelkezik. Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kotelezettségek kozé sorolandok a Pénzigyi kotelezettségek — kamatozd részvényekhez
kapcsolodo beagyazott derivativak is.

A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kategoriaba sorolt pénzugyi kotelezettségek valos értéken kerulnek értékelésre.

3.19.2 Egyéb pénziigyi kotelezettségek

A Csoport egyéb pénzigyi kotelezettségnek mindsit minden olyan pénzugyi kotelezettséget,
amelyet kezdeti megjelenitéskor nem eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kotelezettségnek mindsitett. Az egyéb pénzigyi kotelezettségek kezdeti megjelenitése
tranzakcios koltségekkel novelt valds értéken torténik. Késobbi értékelésuk az effektiv
kamatlab modszerével szamolt amortizalt bekerdlési értéken torténik.

Egyéb pénzigyi kotelezettségnek mindsiilnek a kapott kolcsonok, szallitoi és egyéb
kotelezettségek, valamint a pénzugyi viszontbiztositasbol szarmazo kotelezettségek.

3.19.3 Kamatoz6 részvénykibocsatasbol szarmazoé kotelezettségek

A Csoport altal kibocsatott (a 4.3. és 35. megjegyzésben bemutatott) kamatozé részvények
lejaratkor alkalmazando atvaltasi aranya nem fix, azaz a kibocsatas pillanatdban nem
hatarozhaté meg, hogy egy kamatozd részvényért cserébe hany torzsrészvény kerdl
kibocsatasra. Ez az arany a feltételek szerint a torzsrészvények atalakitasi idopontot
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kdzvetleniil megelézé hat hénapos idétartamra szamitott, a Budapesti Ertéktézsdén elért
forgalommal sulyozott atlagaranak fiiggvénye. Mivel a torzsrészvényekké torténd atalakitas
aranya a kibocsataskor nem hatdrozhaté meg pontosan, a tokeemelés kotelezettségként
kerul kimutatasra.

A kotelezettség osszege megbontasra kerul egy amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott
alap-instrumentumra (Kamatozé részvény kibocsatasabol szarmazéd kotelezettség), amely
megtestesiti a kamatozo részvények tulajdonosai szamara a részvényfeltételek szerint jard
kamat- és értéknovekedést. A kotelezettség valtozasa kamatraforditasként a Befektetések
raforditasa soron keriilnek elszamolasra.

Az alap-instrumentumrol levalasztasra kerul két részvény-arfolyamtol fliggd, derivativ elemet
tartalmazé rész (Pénzigyi eszkozok — kamatozd részvényekhez kapcsold beagyazott
derivativak, vagy Pénzugyi kotelezettségek — kamatozo részvényekhez kapcsolo beagyazott
derivativak), melyek értékelése eredménnyel szemben valds értéken torténik (Kamatozo
részvényekhez kapcsolédo beagyazott derivativak valos érték valtozasa). A derivativ elemek
értékeléséhez felhasznilt becslések és feltételezések részletezését a 4.3-as megjegyzés
tartalmazza.

A kamatozo részvények torzsrészvénnyé torténd atalakitasanak pillanataban a kotelezettség
teljes értéke atvezetésre kerll a sajat tokébe.

3.20 Kozvetlen biztositasi és befektetési ligyletekbdl szarmazo és
egyéb kotelezettségek

A Dbiztositasi és befektetési szerzédésekbdl szarmazo kotelezettségek és egyéb
kotelezettségek a felmerilés periodusaban kerilnek kimutatisra és azok a kezdeti
megjelenitéskor az ellenérték valés értékén vannak értékelve. A kezdeti megjelenitést
kovetéen a kotelezettségek amortizalt bekerilési értéken vannak értékelve az effektiv
kamatlab modszer hasznalataval.

3.21 A valos értékek meghatarozasa

A Csoport szamviteli politikaja és kozzétételei megkovetelik a valos értékek meghatarozasat
mind a pénzugyi és nem pénzugyi eszkozok és kotelezettségek vonatkozasaban. A valos
értékek az értékelési és/vagy kozzétételi céllal az alabbi modszerek szerint kertltek
meghatarozasra.

Az aktiv piacokon jegyzett pénziigyi eszkozok valos értékének meghatarozasa a fordulénapon
érvényes jegyzési ar, egyéb esetekben diszkontalt cash-flow és mas pénziigyi modell alapjan
torténik.
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3.22 Egy részvényre jutéo eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény alapértékének kiszamitasanal a torzsrészvények
tulajdonosaira jutd, adott idészaki nyereség a forgalomban lévé torzsrészvények szamanak az
adott id6szakra vonatkozd sulyozott atlaganak elosztasaval torténik, az elsGbbségi
részvények atlagos szamanak levonasat kovetden.

Az egy részvényre jutd eredmény higitott értékének kiszamitasa osszhangban van az egy
részvényre juté eredmény alapértékének kiszamitasaval, mikozben az id6észak folyaman
forgalomban Iévé Osszes higito potencialis torzsrészvény hatasat figyelembe veszi:

e a torzsrészvények tulajdonosaira jutd, adott idészaki nyereséget noveljik azoknak
az osztalékoknak és kamatoknak az addzas utani osszegével, amelyek az adott
idészakban a higitd potencidlis torzsrészvényekkel kapcsolatban kerdiltek
elszamolasra, és modositjuk a bevételek vagy a raforditasok minden egyéb olyan
valtozasaval, amely a higitd potencidlis torzsrészvények atvaltasabol szarmazott
volna,

e a forgalomban lévé torzsrészvények szamanak sulyozott atlagat novelik azoknak a
tovabbi torzsrészvények szamanak a sulyozott atlagaval, amelyek — az osszes higito
potencialis torzsrészvény atvaltasat feltételezve — forgalomban lettek volna.

3.23 Fiiggo kotelezettségek

A fiiggd kotelezettségek nincsenek megjelenitve a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban
kivéve, ha ezeket lzleti kombinacié keretében szerezte be a Csoport. Ezek a Kiegészito
megjegyzésekben vannak kozzétéve, kivéve, ha a gazdasigi hasznokat megtestesitd
eréforrasoknak a gazdalkodo egységbdl torténd kidaramlasanak a valdszinlisége elenyészé. A
fuggd eszkozok nincsenek megjelenitve a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban, de
kozzétételre kerilnek, ha a gazdasagi hasznokat megtestesitd erdforrasoknak a gazdalkodo
egységbe torténd bearamlasa valoszind.

3.24 Uzleti szegmensek

A Csoportnak ketté miikodési szegmense van, melyek: életbiztositasi tevékenység a kozép-
eurdpai foldrajzi szegmensben, nem-életbiztositasi tevékenység a kozép-eurdpai foldrajzi
szegmensben.

E két tevékenység a Csoport stratégiai divizioit is meghatarozza. Ezekben a divizidkban a
csoport eltéré6 termékeket illetve szolgaltatasokat kinal Ugyfelei szamara, melyek
értékesitését kulonbozé marketing eszkozokkel segiti. A diviziok menedzsmentje részben
kozos. A Csoport vezetSsége a diviziok teljesitményét havonta, egymastdl elkilonitve figyeli
és értékeli. Mindkét tevékenység kapcsan az osszes lényeges miikodési tevékenység, eszkoz
és kotelezettség a Kozép-Europai foldrajzi szegmensben talalhaté. Mindezek alapjan a
kiegészit6 megjegyzésekben bemutatasra keril, hogy a miikodési szegmenseket az
értékesitett termékek alapjan kilonitjuk el egymastdl. A kilonbozé mikodési
szegmensekben értékesitett termékeket a kiegészitdé megjegyzésekben részletezziik.

A Csoport a kiegészit6 megjegyzésekben mutatja be az eszkozok és kotelezettségek,
valamint az eredmény szegmensenkénti megbontasat, tovabba a szegmensenként bemutatott
informaciok és a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egyezéségének levezetését.
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Szegmensenként elkiilonitetten azokat az eszkozoket, kotelezettségeket, bevételeket és
raforditasokat kell kimutatni, melyek egyértelmlien hozzarendelheték valamelyik mikodési
szegmenshez, vagy ésszer( vetitési alap alkalmazasaval feloszthatok. Mivel a Csoport e két
miikodési szegmensét a konszolidaciot megel6zéen kilon szamviteli rendszerben kezeli,
ezért ez az elkilonités megoldott.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok és a szegmensenként bemutatott informaciok az alabbi
okok miatt térhetnek el egymastol:
e szegmensek kozotti koveteléseik és kotelezettségeik vannak, melyek a konszolidacio
soran kiszlrésre keriilnek
o szegmensek kozotti bevételeik és raforditasaik vannak, melyek a konszolidacié soran
kiszlirésre kerulnek
o szegmensek kozotti tranzakcioban kozbensé eredmény keletkezik, mely a
konszolidacié soran kiszlirésre kerdl
e a magyar szamviteli jogszabalyok és az EU IFRS-ek elSirasai kozotti kiilonbségek is
eltéréseket okoznak.
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4 BECSLESEK ES FELTETELEZESEK

4.1 Biztositasi szerz6dések alapjan fizetendo jovobeni
szolgaltatasok becslése

A Csoport minden olyan évre megbecsuli a varhato (baleseti) haldlozasok szamat, amely
években kockazatban all. Ezek a becslések a standard mortalitasi tablazatokon illetve baleseti
haldlozasra vonatkozo multbeli statisztikakon alapszanak.

A Csoport ugyancsak becsléseket végez a biztositasi szerzodések megkotésekor a
megsz(inések szamara, a visszavasarlasok szamara és mértékére, a befektetési hozamokra és
az adminisztracios koltségekre vonatkozoéan. Ezek a becslések, amelyek évente feliilvizsgalatra
kerulnek, az ezen szerzodésekbdl eredé kotelezettségek kiszamitasanal alkalmazott
feltételezésekként szolgalnak.

A biztositasi szerzodésekbdl ereddé kotelezettségek és a legfontosabb feltételezések
eltéréseire valo érzékenység megallapitaisahoz alkalmazott feltételezések leirasat a 4.2.
megjegyzés tartalmazza.

4.2 Kotelezettség megfeleloségi teszt

A Csoport a forduldnapra vonatkozéan a biztositasi szerzédések illetdleg komponensek
tekintetében kotelezettség megfeleloségi tesztet (a tovabbiakban Liability Adequacy Test
roviden: LAT) végez. A Csoport a LAT elvégzéséhez szamos becslést és feltételezést készit.
Ezek a becslések mind a paramétereket, mind magat a modellt érintik.

4.2.1 A modellre vonatkoz6 becslések és feltételezések

4.2.1.1 Eletbiztositasi szegmens

A kotelezettség megfeleloségi tesztben a Csoport az életbiztositasi szerzodések, és a
kapcsolodo koltségek jovobeni cash-flow-jat modellezi, tehat a teszt tartalmazza a dijbevételt,
a jutalék kifizetéseket, jutalék visszairasokat, az érvényben levé szerzédések kezelése
érdekében felmeruld koltségeket, (részleges) visszavasarlasokat és a haldleseti és elérési
szolgaltatasokat, valamint a betegségkockazatokat is tartalmazé moédozatok esetén az ezekkel
kapcsolatos kifizetéseket is. A modell szerzédés-csoportonként ellendrzi a kotelezettségek
fedezetére képzett tartalékok megfeleloségét.

Egyszerisités, hogy a modell nem szamol a mar meglévo szerzédésekre torténd jovébeni
eseti befizetésekkel, igy azok varhato profittartalmaval sem, ami a legjobb becsléshez képest
ovatosabb megkozelités.

A Csoport az eredetileg egész életre sz6l6 UL termékek esetében 20 évben hatarozta meg a
modell idétartamat, amelynek végén minden szerzédést megsziintnek tekint. Ez a legjobb
becsléshez képest 6vatosabb feltételezés. A szintén egész életre szolé Alkony szerzédések
esetében ezzel az egyszer(sitéssel nem éliink, mivel ott a varhatd dijfizetési idoszak utani
garantalt haldleseti kifizetések elhagyasa csokkentené a kotelezettségek fedezetére sziikséges
tartalékok mértékét.
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4.2.1.2 Nem életbiztositasi szegmens

A Csoport homogén termékcsoportonként vizsgalta a mérlegforduléra megképzett
tartalékok elégségességét, illetve az Osszes a mérlegforduloig megkotott illetve nem
elutasithatd ajanlati vagy megujitasi allapotban levé szerzédéssel kapcsolatos jovobeni
kotelezettségnek valdé megfelelést. A jovobeni kotelezettségeket egy egyszer(sitett egyesitett
karhanyadalapi modell segitségével becsultik, mely azzal a feltételezéssel él, hogy a
megképzett kartartalékok megfelel6 fedezetet tudnak nyujtani a mar bekovetkezett karok
jovobeli karkifizetéseire és koltségeire.

A szamitasban figyelembe vett cash flow elemek egyfeldl a kar és karkoltség kifizetések,
szerzési koltségkifizetések, a szerzédések fenntartasahoz kapcsolodd egyéb miikodési
koltségkifizetések, a dijat terhel6 adok és adojellegli raforditasok masrészt a vizsgalt
szerz6dések jovobeni dijai. Jovébeni dijként a januar I-jei évfordulds szerzédések éves
dijanak torlésekkel korrigalt értékét és az évkozi kotési allomany dijanak a fordulonapig meg
nem szolgalt részét és a szerzédés évfordulojiig (meguijitasig, illetve lejaratig) vart dijakat
vettuk figyelembe, ezen az alapon allapitva meg a felmerilé koltségeket, igy jutalék illetve
dijelhatarolasokkal kiilon nem szamoltunk.

4.2.2 A paraméterekre vonatkoz6 feltételezések és becslések

4.2.2.1 Eletbiztositasi szegmens

A modellezés soran a Csoport azt feltételezte, hogy nem torténik lgyfél altal onkéntesen
kért indexalas. A haldlozasra vonatkozo feltételezéseket a legjobb becslés szinthez képest
ovatosan, magasabban szinten allapitotta meg.

A Csoport az egyéb lehivhato lgyfélopciok pontosabb modellezése érdekében okok szerint
kilonbontotta az allomanybol kiesés lehetséges forgatokonyveit, igy az alkalmazott
feltételezések az utdlagos tapasztalatokkal konnyebben o6sszevethetéek.

A megkilonboztetett tigyfélopciok:

Dij nemfizetésének valoszinlisége

A szerzddést apold csatornatol, a dijgyakorisagtdl és a vizsgalt dij sorszamatol fliggé dij
nemfizetésének valoszinliségei biztonsagi margint tartalmaznak a Csoport vezetése altal
hivatalosan elfogadott rovid- és kozéptavu lzleti tervek mogott alkalmazott, legjobb
becslésnek tekinthetd feltételezésekhez képest. A modellezés soran figyelembe vesszuk, hogy
a dij nemfizetése a szerzddési feltételeknek megfeleléen vagy az allomanybdl valo kiesést,
vagy az adott évre vonatkozé diffizetés szlineteltetésének beindulasit eredményezi. Ha a dij
nemfizetésének a szerzodés torlése a kovetkezménye, akkor a modellben a torlés a respird
idoszak lejarata utan torténik.

Torlés ugyfélkérésre, visszavasarlas

A modell alapjan az lgyfélkérésre torténd torlés havonta egyenletesen torténik, a tobbi
ugyfélopcié lehivasatol vagy egyéb endogén paramétertdl (pl. a feltételezett befektetési
hozamtol) fuggetlenil. A szamitasokhoz hasznalt torlési, visszavasarlasi valdszinliségekre
szintén igaz, hogy biztonsagi margint tartalmaznak a Csoport vezetése altal hivatalosan
elfogadott rovid- és kozéptavu uzleti tervek mogott alkalmazott, legjobb becslésnek
tekintheto feltételezésekhez képest.
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A fentiek mellett a Csoport figyelembe veszi a késve fizetés lehetoségét, mint lgyfélopciot is.

A mortalitasi adatokhoz a Csoport a 2007. évi standard magyar halandosagi tablazatot
hasznalta, mint a legjobb becslés alapjat, de az alkalmazott halandosagi valdszinliségek
biztonsagi margint tartalmaznak a Csoport vezetése altal hivatalosan elfogadott rovid- és
kozéptavu uzleti tervek mogott alkalmazott, legjobb becslésnek tekinthetd feltételezésekhez
képest.

A kotelezettség megfelelési teszt szamitasokhoz a Csoport vezetése altal hivatalosan
elfogadott rovid- és kozéptavu uzleti tervekben szereplo koltségtervnél 5 szazalékkal
magasabb szint szolgalt kiinduldpontul. A koltségterv nem szerzéshez kapcsolédd elemeit a
modellezés soran havi bontasban, a mindenkori mar befogadott szerzodéses portfélidra
osztjuk fel, a Csoport koltségfelosztasi politikajanak megfeleléen a modellezett
szerzédéscsoportok allomanydijanak aranyaban.

20 év utan a vizsgilt portfolid sulya a teljes vart portfolion belil elhanyagolhaté. A
mindenkori mar befogadott portfolid darabszamat a lemorzsolédasok csokkentik, de az
Ujonnan (a forduldnap utan) eladott szerzédések novelik, ezért a LAT vizsgalat eredményeit
befolyasoljak a jovobeli U szerzésre vonatkozé varakozasok is. Ennek kiemelt jelentosége
miatt az eredmény Uj szerzésre vald érzékenységét kilon is vizsgaljuk.

A cash flowk diszkontalasahoz a Csoport az EIOPA altal kozzétett, a Szolvencia ll-es téke- és
tartalékszamitasokhoz sziikséges, 2016. december 3 |-re vonatkozé relevans kockazatmentes
hozamgorbéket hasznalta.

4.2.2.2 Nem életbiztositasi szegmens

A nem életbiztositasi szegmens esetén a biztositasi szerzédések a szerzédés évfordulojan
felmondhatok, igy a dijak esetében legfeljebb egy évnyi dijjal szamoltunk. Az allomanyban
szereplo kis darabszamu hosszabb tartamu szerzédések tobbnyire egyszeri dijas szerzédések,
igy ott a késébbi kockazat fedezetét a meg nem szolgalt dijtartalék képezi, melyet cash flow
elemként a Csoport nem vesz figyelembe. A dijak évkozi torlését a korabbi LAT
vizsgalatokhoz felhasznalt jovobeni dijak késobbi torlési tapasztalatat felhasznalva becsiiltuk.
A modellben a megfeleloség szempontjabdl legérzékenyebb casco agazat esetében 10%-os
torlési paraméterrel szamoltunk.

A kartartalékok esetében a Tarsasag azzal a feltételezéssel élt, hogy a kartartalékok elégséges
fedezetet nyujtanak a mar bekovetkezett karok jovobeli karkifizetéseire és koltségeire.

A Csoport Uj dijakra szamolt varhato karraforditasat termékenként becsiilt végsé karhanyad
alapjan szamolta. A végsé karhanyadot a korabbi év oOsszesitett dij és karadatai alapjan
becsultik, azon termékek esetében ahol megitélésink szerint még tovabbi
karbejelentésekkel kell szamolni a végsé karhanyadban IBNR jellegli karhanyadot is
figyelembe vettiink.

34



<y

PAnNNnoniA

ELETBIZTOSIiTO

A modellben hasznalt végso6 karhanyad feltevések:

Agazat neve Karhanyad

KGFB 71,6%
Casco 69,3%
Villalati vagyon és felel&sség 37,3%
Kiterjesztett garancia 157,7%
Kezesség 1,2%
Szallitmany 9,9%
Fuvarozoi felelGsség 62,1%
Fuvarozoéi szolgéltatoi felel&sség 1,3%
Baleset 68,4%
Lengyel kiterjesztett garancia 1,5%

A kar és koltségelemek becslése a megszolgalt dijra vetitett koltséghanyadok segitségével
tortént.

Koltséghanyadok, illetve ado6 és addjellegli raforditasok termékcsoportonként:

. Koltséghanyadok,
Agazat neve illetve ad6 és
adojellegii kifizetések
KGFB 13,07%
Casco 29,47%
Villalati vagyon és felelGsség 32,88%
Kiterjesztett garancia 10,67%
Kezesség 54,73%
Szallitmany 48,66%
Fuvarozdi felelsség 37,78%
Fuvarozéi szolgaltatdi felel&sség 68,40%
Baleset 27,72%
Lengyel kiterjesztett garancia 97,22%

Az egyéb miikodési koltségek becslése a 2017-es Uzleti tervben szereplé egyéb miikodési
koltséghanyadok alapjan tortént termékcsoportonként, a csoportban szereplé termékek
koltséghanyadanak dijakkal sulyozott atlagaban.

A termékcsoportonkénti szerzési koltségek megallapitasanal a Csoport az adott termékre
vonatkozé szerzési és fenntartasi jutalékkulcsok kozil a magasabb kulccsal szamolt, valamint
figyelembe vette a termékcsoporton beliil a kiilonbozé termékenkénti allomany osszetételét.
A Csoport az alkalmazott jutalékkulcsot a kovetkezo évek megszolgalt dijaira vetiti.

A dijat terhel6é adok kozott a jelenlegi szabalyozas alapjan fizetend6 adobol visszaszamolt
kulccsal szamolt becsiilt biztositasi ado, valamint a KGFB allomanyra fizetend6 addjellegi
raforditasokat, mint a KALAP, KSZ, BM dij valamint itt vettuk figyelembe az OEP, ONYF-nek
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fizetendd atalanyt is. Azon termékcsoportoknal amelyek hataron atnyulo szolgaltatasokat
tartalmaznak, alacsonyabb adéteherrel szamoltunk.

4.3 Kamatozo6 részvények kibocsatasahoz kapcsol6odo becslések

A Csoport Igazgatosaga 2012. harmadik negyedévében — a korabbi kozgyiilési felhatalmazas
alapjan — dontott a kamatozéd részvények kibocsatasaval megvalosuld  zartkord
tokeemelésrdl, a részvényesek 1.410.854 ezer forintos tokeemelést hajtottak végre. Az
alaptéke ezek utan a torzsrészvényeken feliil 1.150.367 db dematerializalt, szavazati jogot
biztosito, egyenként negyven forint névértékii, névre szold, "B" sorozati kamatozo
részvénybdl, valamint 730.772 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként
negyven forint névértékd, névre sz6l6, "C" sorozati kamatozé részvénybdl all.

A kamatozo részvények koziil a "B" sorozatlak utan a kibocsatasi értékre vetitett éves fix
kilenc szazalék mértékli kamat forint Osszegben kerll meghatarozasra. A "C" sorozatuak
utan pedig az éves fix hét szazalék mértékli kamat az eurd Osszegben nyilvantartott
kibocsatasi érték utan eurd Osszegben keril meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu
részvények a kibocsatast kovetdé 5 év elteltével meghatarozott atalakitasi arany szerint
kotelezéen "A" sorozatl torzsrészvénnyé keriilnek atalakitasra.

A kamatozo részvények elszamolasa a 3.19.3-as megjegyzésben leirtaknak megfeleléen
torténik.

A kamatozé részvénykibocsatasbol szairmazo instrumentumot, a torzsrészvénnyé torténd
atvaltasaig a Csoport az IAS 32-vel osszhangban az alabbiak szerint mutatja be.

A kamatozod részvény értéke a 3.19.3-as megjegyzésben bemutatottak szerint a
kovetkezéképpen keril meghatarozasra:

Kamatozé részvény = Alapinstrumentum + Opci6 | + Opci6 2

Ezen instrumentumok meghatirozasakor a Csoport az alabbi besorolasokkal és
feltételezésekkel él.

4.3.1 Az egyes elemek értékelése

4.3.1.1 Alapinstrumentum (host)

A kotelezettség értékének elsé Osszetevoje egy amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott
alap-instrumentum.

A kotelezettség nyitd értéke a beagyazott derivativakat nem tartalmazé komponens valos
értéke.

Ennek az instrumentumnak az értéke az effektiv kamatlablabbdl adodo kamatraforditassal né
évrdl évre az atalakitaskor érvényes lejaratkori értékre. A host effektiv kamatlabbal szamitott

értékének meghatiarozasakor a korabbi évek tapasztalatai és a varakozasok alapjan a
nominalis kamatok évente torténd kifizetéssel keriilnek figyelembevételre.
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A host kibocsatasat kovetden, lejarataig a két sorozat az alabbi effektiv kamatlabbal
kamatozik.

,,B”’ sorozatu kamatozo ,,C’ sorozati kamatozo

részvény részvény

13,81% 10.96%

Az alapinstrumentum lejaratkori értéke (figyelembe véve a két sorozat eltéréen megallapitott
kamatszintjét):
‘ ‘ ‘ B sorozat (HUF) C sorozat (EUR)
Nyito érték 2012.09.24 869,75 3,27
Lejaratkori érték 2017.09.11 I 250,00 4,41

Datum

A modellszamitas alapjan a bekerulési érték az alabbi:

,,B’’ sorozati kamatoz6 részvény ,»C”’ sorozati kamatozo6 részvény

869.75 HUF 925.73 HUF (kibocsataskori értéken 3,27 EUR)

4.3.1.2 Opciol

A kibocsatas feltételeit meghatarozé term sheet kamatozd részvények atalakitasi aranyara
vonatkozé pontja alapjan amennyiben a Torzsrészvényeknek az Atalakitdsi idépontot
kdzvetleniil megelézé hat hénapos idétartamra szamitott, a Budapesti Ertéktézsdén elért
forgalommal sdlyozott atlagara (,VWA”) eléri vagy meghaladja az 1.250,- Ft-ot, Ugy a
Kamatozo6 részvények az alabbi képlet alapjan keriilnek Torzsrészvényekké atalakitasra:

J ,B” sorozati Kamatozo részvény
Q = ri * Kibforint
t
750 Ft
ahol:
Q.: az atalakitott Torzsrészvények szama
Q.. :  az atalakitandé Kamatozé részvények szama
Kiby.,.e @ Kamatozé részvények kibocsatasi értéke
J C” sorozati Kamatozé részvény
- Qk, * Kib,,, * FX
Q.=
750 Ft
ahol:
Q,: az atalakitott Torzsrészvények szama

Q.. : az atalakitandé Kamatozo részvények szama
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Kib,,.: 2 Kamatozoé részvények részvényenkénti kibocsatasi értékének a pénzbeli
hozzdjarulas Tarsasag részére torténd megfizetésének napjan érvényes MNB hivatalos eurd
devizaarfolyamon atszamitott eurd osszege

FX: MNB hat havi atlag hivatalos eurd devizaarfolyama az Atalakitasi idSpontot
kozvetlenll megel6z6 hat havi idészakra

Ez a szabaly forintos esetben egy |-1 aranyu atvaltast ir le. Eurds esetben az atvaltasi aranyt
modositja a szimulacid soran eldrejelzett hat havi forint-eurd atlagarfolyam és a
kibocsataskori forint-euro arfolyam kozotti kiilonbség.

A host azt a kotelezettség-palyat irja le, ahol a kotelezettség értéke 1250 forint (illetve 4.41
eurd) + felhalmozott kamatok értékre novekszik. Forintos esetben — a kibocsatassal jaro, a
jegyzot terhelé kotelezettséget most nem szamitva — a VWA arfolyamanak fliggvényében
lejaratkor a kotelezettség nem lehet ennél alacsonyabb; lehet azonban magasabb, ha a VWA
az 1250 forintos kiiszobértéket meghaladja. Eurds esetben a kotelezettséget az utolsd hat
havi forint-eurd arfolyam még onmagaban is eltéritheti.

A host esetén leirt kotelezettség kamatok nélkiili részét 1250 forint feletti VWA esetén |
db-nal kevesebb atalakitott Torzsrészvény segitségével is teljesiteni lehet; a szabaly alapjan a
darabszamot azonban ebben ez esetben ,,B” sorozatu papiroknal egy darabra, ,,C” sorozatu
papiroknal pedig — az atlagarfolyam fuggvényében — adott esetben szintén a hostnal leirttol
eltéré darabszamu részvényre kell kiegésziteni. Az Opcid | levalasztott derivativa az
alapinstrumentumok darabszamanak fent leirt darabszamra torténd cseréjét testesiti meg.

Ennek a lehetdségnek az értéke lejaratkor egy call opcid értékére hasonlit: forintos esetben
peldaul az értéke nulla, ha a VWA 1250 forint alatt van, és pozitiv, ha 1250 forint felett.

Az els6 opcio értékének meghatarozasahoz ezért

. a szimulacid soran el6dlld lejaratkori forgalommal sulyozott atlagarfolyamok
segitségével kiszamoljuk az adodo atalakitott Torzsrészvény-darabszamokat,

2. a kotelezettséget noveld érték ,,B” sorozatl részvényekre az | darab, ,,C” sorozatu
részvényekre pedig a szabalyok szerint szamolt darab atalakitott részvény eléréséhez
szukséges addiciondlis részvény-darabszam lejaratkori spot arfolyamon szamitott
értéke lesz, és

3. az opcio értékét ezen értékek értékelési napra kockazatmentes hozammal diszkontalt
jelenértékeinek atlaga adja.

,,B”’ sorozatu kamatozo6 részvény ,,C” sorozatu kamatozoé részvény

Opcid | kezdeti értéke (HUF) 5.37 7.49
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4.3.1.3 Opcio2

Amennyiben a VWA értéke az Atalakitasi idépontban nem éri el az 1.250,- Ft-ot, Ugy a
Kamatozé részvények az alabbi képlet alapjan kertilnek Torzsrészvényekké atalakitasra.

e ,B” sorozatu Kamatozo részvény
e

ri Klbforint

VWA * 0,6

Q.=

o ,,C” sorozati Kamatozo részvény
ri>l< I<ibeur<:v>l< FX
VWA *0,6

A Term sheet Kamatozé részvények atalakitasi aranyara vonatkozo pontja alapjan
amennyiben az atalakitott Torzsrészvények darabszama (Qt) meghaladja az atalakitando
Kamatozé részvények szamat (Qkr), abban az esetben a Kamatozé részvények tulajdonosa
atalakitasakor koteles az atalakitanddé Kamatozé részvények darabszaman feliil kibocsatott
Torzsrészvények névértékét a Tarsasag ezen Torzsrészvények kibocsatasara iranyuld
tokeemelése keretében a Tarsasagnak megfizetni (amennyiben a Qt és a Qkr kozotti
kilonbségnek megfelel6 részvények megszerzésére vonatkozo jogaval élni akar).

Q.=

igy ha a jegyzé az atvaltis soran olyan médon jut 1250 forint értéknek megfeleld
torzsrészvényhez, hogy ehhez egynél tobb darab részvény kibocsatasara van szikség, akkor
az | db feletti részvények névértéke a jegyzo altal megfizetésre keril a Csoport részére, ami
viszont a Csoport ,végsd” kotelezettségét az | db felett részvényenként 40 forinttal
csokkenti. A kotelezettség fenti moddon torténd csokkentését testesiti meg az
alapinstrumentumrdl levalasztott Opcio 2 derivativa.

Racionalis magatartast (és a részvények spot arfolyamon torténé azonnali
értékesithet6ségét) feltételezve az opciot minden esetben érdemes lehivni, ha a spot
arfolyam 40 forint felett van (az egyéb tranzakcios koltségekkel most nem szamolva ekkor
mindenképpen nyereséggel lehet zarni a poziciot).

A masodik opcid értékének meghatarozasihoz ezért
. a szimulacié soran el6dlldé lejaratkori forgalommal sulyozott atlagarfolyamok
segitségével kiszamoljuk az ad6dé atalakitott Torzsrészvény-darabszamokat,
2. a kotelezettséget csokkento érték 40 forint lesz atalakitott Torzsrészvényenként
(kizarolag a lejaratkori darabszam | db feletti részét tekintve), és
3. az opcib értéke ezen értékek értékelési napra diszkontalt jelenértékeinek atlaga lesz.

,,B”’ sorozati kamatozé6 ,,C” sorozatu kamatozo

részvény részvény

Opcio 2 kezdeti értéke -125,12 HUF -183,21 HUF

Az Opcib 2 negativ kezdeti értékei eszkoz tipusu instrumentumot testesitenek meg.

Az Opcid | és az Opcid 2 egy azon instrumentumhoz kapcsolodo derivativak ezért egylitt,
nettositva keriilnek kimutatasra a beszamoléban.
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4.3.2 Ertékelési médszertan

A kezdeti értékelést a Csoport a kamatozo részvények cégbirosag altali bejegyzésekor
2012.09.24-i fordulonappal végezte el. Ezt kovetéen minden fordulonapon megismétli az
értékelést.

A szamitasok soran a ,,C” sorozatl részvény esetében az egyes elemek értéke mind az
alapinstrumentumra, mind a levalasztott derivativakra eurdban all el6. Ezeket az értékeket
minden értékelési napon az aktudlis forint/eurd arfolyam hasznalataval kell forintra
konvertalni.

Az értékelés elvégzéséhez sziikséges az alaprészvény spot arfolyamai, valamint a forint-eurd
arfolyamok szimulacios eldrejelzése. A szimulacio binomidlis opcioértékelésnél szokasos
modszereket hasznilja. A feltételezett modellperiddus soran az alaptermék arfolyama folfele
is, lefele is elmozdulhat a binomialis opcidarazasi modellkeretnek megfeleléen. A szamitashoz
hasznalt széras-adatok becslése az értékelési napig megfigyelhetd tényadatokbdl torténik.

Az értékelés elvégzéséhez szikséges az egyes napokon kereskedett mennyiségek szimulacios
elorejelzése. A vizsgalt idészak adatain elvégzett Jarque—Bera teszt szerint a napi kereskedett
mennyiség normalis eloszlasu valoszinlségi valtozé. Ezért a szimulacio soran minden
értékelési naphoz generalunk egy normalis eloszlasu valészinliségi valtozot, amelynek eloszlas
paramétereit az értékelésig osszegylijtott kereskedési mennyiségek logaritmusaibol becsiiljuk.

A megadott szamu szimulalt forgatokonyv elGallitasa utan az instrumentum két levalasztott
derivativaja lejaratkori poziciojanak értékét a 4.3.1. Az egyes elemek értékelése
megjegyzésnél részletezett modon szamszer(sitjuik.

A konverzi6 a forgalommal sulyozott atlagos arfolyam (VWA) flggvénye, amit a Term Sheet
Kamatozé részvények atalakitasi aranyarodl rendelkezé pontjaban taldlhatd definicid alapjan
szamolunk, felhasznalva a szimulalt részvényarfolyam- és kereskedett mennyiség
folyamatokat. Elsésorban a VWA hasznalata teszi sziikségessé a szimulacio hasznalatat az
opciok értékének meghatarozasahoz. Az arfolyamok és a VWA értékek karakterisztikaja
azonban jelentSsen eltér, ezért indokolt az analitikus képletek helyett a numerikus szimulacio
hasznalata.

A kezdeti értékeléshez hasznalt feltételezések, paraméterek, konstansok

750 HUF (,,B” sorozat),

A papir kibocsataskori értéke: 2.65 EUR (,C” sorozat)

Atalakitas datuma: 2017.09.11
VWA szamitas kezdonapja: 2017.03.11
Kezdeti értékelés datuma: 2012.09.24
Alaptermék spot arfolyama a kezdeti értékeléskor: 268.47
Alaptermék hozamanak az értékelésig megfigyelt éves szorasa: 32.45%
Kockazatmentes éves hozam: 6.79%
Futasok szama: 25 000
huf/eur sigma: 9.70%
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A szimulacié soran feltessziik, hogy a volumen, a forint-eurd arfolyam és a hozam
kolcsonosen és osszességlikben is fliggetlenek egymastol. A fliggetlenség feltételezését
alatamasztjak a valtozdk historikus adatai, amelyek elemzése nem tart fel kozottiik
kapcsolatot.

A szamitisokhoz kockazatmentes hozamként az AKK Zrt. altal publikalt magyarorszagi
referencia-hozamgorbe alapjan a kibocsatas napjan indulo, ot éves lejaratu allampapirokhoz
szamitott belsé megtérulési ratat hasznaljuk.

4.3.3 Az értékelés hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A fent leirt kamatozo részvénykibocsatasbol szarmazé kotelezettségek valtozasa a részvény
futamideje alatt jelentSs negativ hatassal lesz a Csoport eredményére. Mind az amortizacio,
mind pedig a kamat, a futamidé végéig eredménycsokkentd hatasu. Az eredményen keresztiil
a hatas begyiir(izik az IFRS szerinti tékébe, ami — a kamatozé részvények feltételei alapjan
ténylegesen fizetendé kamat kivételével — nem jelent tényleges raforditast a Csoport
szamara, hiszen a futamidé leteltével, a kamatozd részvények torzsrészvénnyé torténd
atalakitasakor a kotelezettségként kimutatott osszeg (mind a ,kamatozd részvény
kibocsatasabol szarmazd kotelezettség” mind a ,,Pénzigyi eszkozok — kamatozo
részvényekhez kapcsolé bedgyazott derivativak”) automatikusan tékeemelésként kertdl
kimutatasra.

4.4 Részvény alapu juttatas

A csoportnal a kovetkezé részvény alapu juttatasi program volt érvényben 2016. december
31-én.

A Csoport 2014-ben inditott részvényopcios programot a Csoport vezeté munkavallaloi
szamara az alabbi feltételekkel. Az opciot birtokl6 munkavallalé hairom egymast kovetd év
eredménytervének legalabb 100%-os teljestlése esetén 3 év id6tartamig megadott db/év
opcids részvényvasarlasra jogosult. | db részvényopcié | db ,,A” sorozati CIGPANNONIA
részvény 210 forinton torténdé megvasarlasara jogosit, a juttatastdl (az éves beszamold
kozgyllés altali elfogadasatol) szamitott harom éven keresztul (fuggetlenil az elkovetkezo
évek eredményétdl). A juttatast kovetéen a jogosultnak az adott év majus 31-ig dontési
lehetSsége van, hogy az opciodt lehivja, azaz a lehivasi aron megvasarolja a részvényeket, vagy
pénzbeli megvaltast kér. (ennek Osszege: a Tarsasag bruttd raforditasa = (tozsdei atlagar -
210 Ft) x részvényopcid darabszama). Amennyiben a jogosult pénzbeli megvaltast kér, az
opcio érvényes marad a kovetkezd évre osszesen harom évig. Az osszeg az éves kozgydlés
utan az eredmények ismeretében, a targyévet kovetd év majus 31-ig kifizetésre kerul. A
juttatasban az a munkaviszonyban allé munkatars részesiilhet, aki a kifizetés napjan nem all
felmondas hatalya alatt.

A mérlegfodulonapon hatalyban 1évé kiadott opcidk szama az elsé (2014-ben indult program
esetén) 300.000 db, a masodik és harmadik program esetében 400.000 db.

A program egy Osszetett pénziigyi instrumentum, amelyben az opcié birtokosanak joga van
eldonteni, hogy részvényt vagy pénzbeli megvaltast kér a lehivaskor. Ezen osszetett pénzugyi
instrumentum értékelésekor a Csoport az oOsszetett instrumentum értékérdl elészor
levalasztja a pénzbeli megvaltas értékét, amelyet kotelezettségként mutat ki, a fennmaradé
rész a tokében keril elszamolasra. Jelen opcids program esetében a részvény vagy pénz
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lehivasanak értéke egyenlé egy adott pillanatban, igy a toke rész 0, és program
Osszességében egy pénzben megvaltott részvényprogram.

Az opci6 lehivasanak feltétele, hogy az adott munkavallalé még szerzédésben all a Tarsasaggal
az opcio lehivasakor. A programhoz kapcsolodé teljesitmény kritériumok, hogy teljesiilnek a
konszolidalt eredménytervek 2014 és 2016 kozott. Ez a feltétel minden évben teljesiilt.

Az els6 program esetében a program indulasanak napja a kiiras idépontja (2014.03.14), mig a
masodik és harmadik program az adott éves terv elfogadasaval (2014.11.24-én és 2015.11.30-
an) indult. Ezen idépontokra a programok aktudlis értékelési értéke adja a kiiraskori valos
értéket, melyet a Csoport az adott program élethosszara amortizal a koltségek kozott.
Minden fordulonapon a program az aktudlis adatok és megszolgaltsigi feltételek alapjan
atértékelésre kerul a befektetési eredménnyel szemben, a kimutatott kotelezettség értéke
minden esetben a forduldnapi valos érték. A Tarsasag az opcidbdl eredd kotelezettséget az
egyéb kotelezettségek kozott mutatja ki. Az opcio juttatasahoz kapcsolédd eredménytétel
az egyéb miikodési koltségek kozott kertilt elszamolasra.

Az opci6 értékelésénél Csoport a CIGPANNONIA részvények elmilt két évi kereskedési
adatait vesszi figyelembe. 2016.12.31-én figyelembe vett adatok az éves atlag hozam
tekintetében 7,41%, mig a szoras esetében 29,29%.

Az opcio 2016.12.31-én és 2015.12.31-én aktualis piaci értéke az egyes programok esetében
a kovetkezd volt:

Adatok ezer forintban

Kiiras napja Lejarat Piaci érték 2016  Piaci érték 2015 Eredmény
2014.03.14 2017.04.30 1367 194 1172
2014.11.24 2018.04.30 18 337 6l 18 276
2015.11.30 2019.04.30 8 337 - 8 337

Osszesen 38 041 255 37 785
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5 SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

5.1

A 2016. januar I|-jével kotelezéen alkalmazandé standardok

hatasa a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra

A 2016. januar |-jével kezd6do uzleti évének vonatkozasiaban a kovetkezd Uj, kotelezd
standardok valtak alkalmazandova, melyek hatasa nem jelentds a pénziigyi kimutatasokra:

IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések és IAS 38 Immateridlis javak standardok
modositasa — Az értékvesztés és amortizacio elszamolasanak elfogadhatd
modszereirdl

IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések és IAS 41 Mezbgazdasag standardok
modositasa — Termé novények

IAS 27 Egyedi pénzlgyi kimutatasok standard kiegészitése a tSkemoddszer egyedi
penzugyi kimutatasokban valo alkalmazasara vonatkozoan

A hatosagi arszabalyozas ala esé tevékenységet folytatd vallalatok szamara kibocsatott
IFRS 14 Hatosagi arszabalyozasbol eredé elhatarolasok standard,

IFRS Il Kozos megallapodasok standard modositasa — Kozos érdekeltségben lévo
részesedés megszerzésének elszamolasa
IFRS-ek javitasai 2010-2012 és 2012-2014 ciklus — kilonbozé standardok és
értelmezések modositasai

o IAS | Pénziigyi kimutatasok prezentalasa standard moédositasa — Kozzétételi
kezdeményezés
IFRS 5 Ertékesitésre tartott targyi eszkdzok és megsziint tevékenységek
IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok kozzététele
IAS 19 Munkavallal6i juttatasok
IAS 34 Pénziigyi beszamoldk

O O O O
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5.2 A 2017. januar |-jével kotelezéen alkalmazandé standardok

hatasa a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra

A 2017. januar |-jével kezd6dé uzleti évének vonatkozasiaban a kovetkezd Uj, kotelezd
standardok valnak alkalmazandéva, melyek hatdsa varhatéan nem lesz jelentés a pénzigyi
kimutatasokra:

IFRS 2 Részvény-alapu kifizetések
IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok

o Besorolasok és értékelések

o Ertékvesztés

o Fedezeti elszamolas
az IFRS 10 Konszolidalt pénzugyi kimutatasok, IFRS 12 Mas gazdalkodd
szervezetekben lévé érdekeltségek kozzététele és IAS 28 Tarsult vallalkozasokban és
kozos vallalkozasokban 1évé befektetések standard moédositasa a befektetési
tarsasagok esetében alkalmazhatoé konszolidacios kivétel témaval.
IFRS 15 Vevékkel kotott szerzédésekbdl szarmazéd bevételek,
IFRS 16 Lizingek,
az IAS 7 Cash flow kimutatas standard kozzétételre vonatkozo kiegészitése,
az IAS 12 Nyereségadok nem realizalt veszteségekkel kapcsolatban felvett
halasztottado-kovetelések megjelenitésére vonatkozé modositasa.
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6 A BIZTOSITASI KOCKAZAT KEZELESE

6.1 Bevezetés és attekintés

A Csoport biztositasi kockazatot vallal biztositasi szerzédések (illetleg ilyen komponenst
tartalmazé szerzodések) kibocsatasa altal és ennek kezelése az lizletmenet fontos részét
képezi. A biztositasi kockazatok az életbiztositd esetében altaldban élet és egészséglgyi
kockazatokhoz kapcsoldédnak, a Csoport biztositasi kockazati kitettsége a magyarorszagi
egyéni halalozasi kockazatokkal kapcsolatosan a legnagyobb. A nem-életbiztosité esetében a
biztositasi kockazatok a mivelt termékekhez kotédnek, igy vagyonbiztositasok esetében a
kumulalt kockazat természeti katasztrofak esetén a legmagasabb, mig gépjarmiibiztositasok
esetében sziikséges a gépjarmii felelosségbiztositashoz kapcsolédd esetleges limitig torténd
karkifizetés megfelelé kockazatkezelése. A Csoport szamara a vonatkozo szerzédések
alapjan a karok bekovetkezésének idopontjaval, gyakorisagaval és nagysagaval kapcsolatos
bizonytalansagok jelentenek kockazatot.

A Csoport az alabbi tipusu szerzédések értékesitésével foglalkozik:

Eletbiztositasok
() befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerzédések,
(b) kockazati életbiztositasi szerzédések,
(c) egész életre szolo kockazati életbiztositasi szerzodések,
(d) vegyes életbiztositasi szerzédések,
(e) baleseti és betegség kiegészitd biztositas,
(f) halal esetére szolo dijatvallalasi kiegészito biztositas.

Egészségbiztositas

Nem-életbiztositasok
(g) csoportos baleset és betegségbiztositasi szerzodések,
(h) vagyonbiztositasi szerzodések,
(i) felelosségbiztositasi szerzodések,
() gépjarmii felelosségbiztositasi szerzédések,
(k) casco biztositasi szerzodések,
() szallitmanybiztositasi szerzodések
(m) kiterjesztett garancia biztositasi szerzodések
(n) kezességbiztositasi szerzodések.

A Csoport biztositasi rendszerének kulcsfontossagl eleme a kockazatkezelési stratégia,
amelynek részét képezi az egyik kiemelt eszkozét jelentd viszontbiztositasokkal foglalkozo
viszontbiztositasi stratégia.

6.2 A kockazatkezelés altalanos elvei és eszkozei

A Csoport hatékony mikodtetése érdekében biztositja, hogy a vezetés valamennyi fontos
kockazat ismeretében hozza meg lizleti dontéseit. A kockazatkezelési tevékenység magaban
foglalia a kockazatok azonositasat, hatasuk felmérését, szikséges intézkedési tervek
kialakitasat, valamint ezek hatékonysaganak és eredményeinek kovetését.

A kockazatkezelési rendszer kiépitésének célja, hogy az biztositd dontéshozatali folyamataiba
a kockazatkezelés szempontjai integralodjanak. A kockazatok azonositasaban kiemelt

45



PANNOoNIA =

szerepet kapott a tarsasag Kockazati Bizottsaga. A Kockazati Bizottsig tagjai olyan
személyek, akik atlatjdk csoportunk uzletmenetének, gazdilkodasanak és kockazatainak
kilonféle fontos aspektusait és érdemben allast tudnak foglalni vagy javaslatot tenni a
kockazat hatékony csokkentésére.

A csoport a feltart kockazatokrdl kockazati térképet készit melyen folyamatosan nyomon
koveti a kockazatok csokkentése érdekében hozott |épések hatékonysagat.

A kockazatkezelési rendszer kiterjed a biztositasi kockazatok vallalasara és a

.....

megfeleloségi kockazatok kezelésére. A rendszer integrans részét képezi a viszontbiztositasi
és mas kockazatcsokkentéséi technikak mikodtetése.

6.3 Kockazatvallalasi stratégia

A kockazatvallalasi stratégia célja, hogy a kockazatok befogadasat megvalositod folyamat soran
elkerulheto legyen a Csoport altal elore definialt kockazatvallalasi limitek meghaladasa.

A kockazatvallalasi stratégia részei:

e a kockazatvallalasi limitek definialasa,

¢ alimiteknek valo megfelelés folyamatos ellenérzése, monitoringja,

e az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozo szabalyok, ide értve a partnerkockazatok
folyamatos monitorozasat is,

e a termékbe agyazott opciok és garanciak arazasa és az arazas rendszeres
felulvizsgalata,

e a viszontbiztositasi politika.

6.3.1 A kockazatvallalasi limitek definialasa

A Csoport a kockazatok szamara megfelelé6 kockazatkozosséget alakit ki, ugy, hogy a
Csoport altal alkalmazott kockazatingadozasi mérték egy altala elfogadhatonak tartott érték
alatt maradjon.

A kockazatkozosség megfelelS kialakitasan felil a Csoport folyamatosan figyelemmel kiséri a
varhato kifizetésekre vonatkozo becsléseit.

6.3.2 A limiteknek valé6 megfelelés folyamatos mérése

A Csoport a kockazatok fenti mérészamok szerinti mindségi mérését rendszeresen elvégzi.
Ha valamelyik kockazat esetében nem biztositott a limiteknek valé megfelelés, akkor a
kockazatvallalasi hajlandosagnak megfelelé miikodés tobb eszkozzel is helyreallithato:

e A kockazatkozosség ujradefinialasa a kilogd kockazatok levalasztasa és kilon kezelése
érdekében.

e A kockazatkozosség méretének megnovelése akar Uj szerzédésekkel, akar tobb, mar
meglévé kockazatkozosség osszevonasaval.

e A biztositasi Osszegek csokkentése akar megfeleléen valasztott viszontbiztositasi
szerzodésekkel, akar a szolgaltatasok adminisztrativ eszkozokkel, példaul a
termékfeltételek modositasaval torténd csokkentésével.

e Alimitek novelése a viszontbiztositasi szerzédések valtoztatasaval.
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6.3.3 Az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozo6 szabalyok

Az ajanlat-elbiralast életbiztositasok esetében egy erre a célra létrehozott onillé szervezeti
egység végzi, amely formalis limitek mentén végzi munkajat, és megfeleléen képzett, illetve
tovabbképzett személyzettel rendelkezik. Az ajanlat-elbirdlas szabalyai egyértelmien
dokumentaltak, leirjak a nem biztosithato kockazatokat és a nem-standard kockazatokra
vonatkozé feltételeket, valamint meghatarozzak a dontési pontokat és a kovetendo
eljarasokat.

Az egészségligyi kockazatok kiértékelése része a Csoport ajanlat-elbiralasi eljarasainak, és a
dij mértéke tiikrozi a jovébeni biztositottak egészségiigyi allapotat és csaladi kortorténetét.
Az arazas feltételezéseken alapszik, igy példaul a halalozasi ratak és a szerz6dés megmaradasi
aranyok feltételezésein, amelyek a multbeli tapasztalatokat és a jelenlegi trendeket veszik
figyelembe. Bizonyos kockazatokat és garancidkat tartalmazo szerzédések esetében a
Csoport meghatarozott moédon végrehajtott profit tesztet végez az ajanlat elfogadasa elott.

Nem-életbiztositasi szerzédések esetében a termékek kialakitasaért felelos vezetd kollégak a
kockazatvallalas vezet6i is egyben. A kotelezettségvallalasi szabalyzat szerint a
kockazatvallalok dontenek az automatikusan nem vallalhatd kockazatok befogadasardl, azok
gondos megvizsgalasa utan.

6.3.4 A termékek arazasa és az arazas rendszeres feliilvizsgalata

A termékek arazasa az ugyfeleknek nyujtott szolgaltatasok és azok varhato értékének
figyelembe vételével torténik. Ha szukséges, a magasabb dijtételek helyett a Csoport
adminisztrativ eszkozokkel kezeli a termékbe épitett kockazati kitettségét.

llyen eszkoz lehet:
e ésszerl varakozasi idoszak kikotése,

e ésszerl kockazat kizarasok.

Ezek betartasat mind a termékfejlesztési, mind az aktuarius osztaly szakemberei figyelemmel
kisérik, illetve ellenorzik.

A Csoport folyamatosan koveti a termékek profitabilitasat. Elemzés készil a bevételekrdl és
a kotelezettségek alakulasarol, hogy a varakozastdl kulonbozé tényleges eredmények
eltéréseinek okaira fény deriljon. Ez az elemzés erésiti meg az ajanlat-elbiralas és arazas
feltételezéseinek helyességét.

6.3.5 A viszontbiztositasi politika

A Csoport irott viszontbiztositasi politikaval rendelkezik, ami meghatarozza, hogy milyen
szabalyokat kell alkalmazni a kockazatok porlasztasara, illetve azon esetekre is, ha a fenti
pontokban ismertetett moddon kockazati toleranciaszintet meghaladé kockazatvallalas
torténik, és a valaszthato lehetdségek kozil a kockazatok viszontbiztositasa tiinik optimalis
megoldasnak.

A viszontbiztosito kivalasztasahoz a Csoport az alabbi szempontokat tartja kivanatosnak:

A viszontbiztositot valamely nagy nemzetkozi mindsité intézet mindsitse. A Csoport olyan
viszontbiztosité partnert valaszt, amely rendelkezik valamely nagy nemzetkozi mindsité
intézet mindsitésével, és az elfogadhaté mindsitésnek szamit. A hazai jellemzéen nem
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mindsitett viszontbiztositoi partnerek esetén a Csoport publikus pénziigyi mutatokra

,,,,,,

veszi figyelembe. A részletes szabalyokat a Csoport viszontbiztositasi utasitasa tartalmazza.

6.4 A biztositasi kockazatok koncentracidja

A Csoport szamara kockazatot jelent, ha a biztositasi események nem a kalkulacionak
megfeleléen egymastol fiiggetleniil kovetkeznek be, hanem osszekapcsolddva, egy kozos
trendre illeszkedve vagy kozos okra visszavezetve jelentkeznek. A kockazat elsésorban abbol
adodik, hogy a dijkalkulaciok tobbségénél feltételezziik az események bekovetkezésének
fuggetlenségét, és bar a Csoport minden dija tartalmaz implicit vagy explicit biztonsagi
potlékot, a potlékok elégségességét szélséséges korlilmények kozott is vizsgalni kell.

A kockazatok osszekapcsolodasa az alabbi okokbol kovetkezhet be:

6.4.1 A foldrajzi diverzifikacio

A Csoport a biztositasi kockazatokat elsésorban a Magyarorszag teriiletén villalja, de a
miikodése kiterjed a régio tovabbi orszagaira (Szlovakia, Romania, Lengyelorszag, Litvania,
Olaszorszag). A foldrajzi koncentracidés kockazatot részben a mikodési teriilet tovabbi
kiterjesztésével, illetve a teruletek kozotti aranyok (vallalt kockazatok és dijbevétel szerinti)
aranyanak egyenletesebbé tételével kezeli.

A Csoport ezen kiviil az egyes termékek altalanos és kilonos feltételeiben igyekszik kizarni
azokat a kockazatokat, amelyeknek a bekovetkezése tipikusan megsértené a kalkulacidban
alkalmazott fliggetlenségi feltételezést, és egy adott foldrajzi terileten a biztositasi
események koncentralt bekovetkezését okoznak. Ezek a kizarasok megfelelnek a piacon
elterjedt szokvanyoknak (pl. ionizald sugarzas, jarvanyok, terrorizmus, haboru).

A nem-életbiztositasi szerzédések kapcsan kiemelt fontossagl az un. katasztrofa limitek
megfelel6 megvalasztasa, mely a kockazati kumulacio kezelésének nélkilozhetetlen eleme. A
szukséges limit megallapitasdhoz a viszontbiztositasi partnerek segitségét, modelljeit is
felhasznalja a Csoport.

6.4.2 Foglalkozasi csoportok, kockazati profilok aranyainak felborulasa

e 7o

vagy kockazati profilok tulreprezentaltta valnak, mert ebben az esetben az adott alcsoport
kockazatat szisztematikusan érintd kulso valtozas jelentSs eltérést okozhat a dijkalkulacioknal
alkalmazott feltételezésektdl.

A Csoport ezt a kockazatot egyes foglalkozasi csoportok feltételszer( kizarasaval (illetve a
foglalkozasi koron belul bekovetkezo biztositasi események kizarasaval) valamint az allomany
osszetételének lehetSség szerinti monitorozasaval kezeli.

6.4.3 Demografiai kockazatok

Tagabb értelemben vett koncentraciés kockazatot okoznak azok a teljes népességet (igy
valamennyi biztositottat) érinté demografiai folyamatok és trendek, amelyek szisztematikus
valtozast okoznak a biztositasi események bekovetkezési valoszinliségeiben. A jelenleg zajlo
legfontosabb ilyen folyamat a varhato élettartam emelkedése, amely a biztositok szamara
longevity (tulélési) kockazatot jelentenek.
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A Csoport jelenlegi termékei ugyanakkor csak nagyon korlatozottan tartalmaznak longevity
kockazat altal érintett szolgaltatasokat, ezért ez a kockazat mérsékelt. Ugyanakkor a jovében
is minden longevity kockazat befogadasa el6tt mérlegelni kell ennek a folyamatnak a hatasat.

6.4.4 Ugyfélopciok

A Csoport szamara kockazatot jelent, ha a termékekbe beagyazott opcidkat, elsésorban a
szerz6dés felmondasara vagy modositasara vonatkozé opciokat az ugyfelek koncentraltan,
egy kozos ok altal kivaltva veszik igénybe. Egy jellemzé lehetséges forgatokonyv a
szerz6dések nagy volumenii torlése egy reputacios kockazat bekovetkezése vagy a gazdasagi
kornyezet altalinos romlasa miatt.

A Csoport az ugyfélopciok arazasanal az opciok tomeges lehivasanak lehetéségét figyelembe
veszi, és az opcidk dijat olyan moddon allapitja meg, hogy az kompenzaciot jelentsen a
tomeges opcidlehivas miatti koltségekre is. A dijak elégségességérdl a Csoport stressz
tesztekkel és utdkalkulaciokkal gyézédik meg, erdforrasainak jelentés részét pedig a
kockazatot jelentd uigyfélmagatartassal kapcsolatos motivacios tevékenységekre forditja.

A legjelentosebb kockazatot jelentd ligyfélopcio a szerzédések dijmentesitésének lehetSsége
és a szerz6dések id6 eldtti torlése.

6.4.5 Személyi koncentracio

Az allomanyban koncentracios kockazatot okoz, ha az dllomany nem elégséges mérete miatt
a kockazatkozosségen beluli kockazatporlasztas nem valosul meg. llyen helyzet adddhat
akkor is, ha egy biztositott tobb életbiztositasi szerzédésben is biztositottként van
megjelolve, és ezért kiemelt kockazatot jelent, amelyet az adott kockazatkozosségen bell
nem lehet hatékonyan elosztani. A Csoport az allomanyan belil tobb ilyen kiemelt
kockazatot nyilvantart.

A Csoport kockazatkezelési stratégiaja mérdszamokat fogalmaz meg azzal kapcsolatban, hogy
egy kockazatkozosség kockazatporlasztd képessége mikor elégséges, és ezeket a
mérdszamokat folyamatosan monitorozza. Ha egy kockazatkozosségen belul a
kockazatporlasztas nem hatékony, akkor akar viszontbiztositasi megallapodasokkal, akar a
szolgaltatasok adminisztrativ (szerzédés szintli) korlatozasival a Csoport csokkenti a
kockazati kitettségét.

6.5 A biztositasi szerz6dések feltételei és a jovobeli cash-flow-kat
érinto fobb tényezok

Az aldbbi rész attekintést nyujt a Csoport altal értékesitett termékek feltételeirdl, az
értékesités terlleteirdl (orszagok szerint) és a jovobeni cash-flow-k idozitését és
bizonytalansagat befolyasol6 fébb tényezokrol.

6.5.1 Unit-linked szerz6dések (Magyarorszag, Romania és Szlovakia)

Feltételek:

A Csoport altal kibocsatott unit-linked szerzodések egész életre szold vagy tartamos,
rendszeres vagy egyszeri dijfizetésli szerzodések, melyek esetében az elsodleges cél
megtakaritasi jellegli — a befizetett dijakon és az ezeken elért befektetési hozam elérésén
keresztul. A szerzédés aktualis szamla- és visszavasarlasi értéke a befektetett dijak ellenében
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befektetési eszkozalapokban megképzett befektetési egységek arfolyamanak teljesitményétdl,
illetve a Csoport altal érvényesitett dijak (kockazat, befektetési szolgaltatasok,
adminisztracios szolgaltatasok ellenértéke) mértékétdl fiigg.

A halal esetén fizetendo szolgaltatas a szamla aktudlis értéke és a garantalt haldleseti kifizetés
kozul a magasabb osszeg.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A pénziigyi kockazatot a kotvénytulajdonos viseli, mivel a befektetési teljesitmény
kozvetleniil érinti a befektetési alap értékét és igy a kifizetend6 szolgaltatast is. A Csoport
annyiban visel biztositasi kockazatot, amennyiben az alap szerzédés aktualis értéke
alacsonyabb, mint a garantalt minimalis haldleseti szolgaltatas.

Ha a kotvénytulajdonos szamlajanak értéke alacsonyabb, mint a garantalt haldleseti kifizetés, a
Csoport jogosult havi kockazati dij levonasara, ezzel fedezve mortalitasi kockazatat. Tovabbi,
a tulajdonosok szamara befolyo jovébeli cash-flow-t érinté tétel a unit-linked alapokra
kivetett dijak (eszkozalap-kezelési dijak, kezelési dijak) mértéke.

Koltségkockazatként jelentkezik a ténylegesen felmerulé koltségek és a szerzodési feltételek
szerint kivonhato koltségfedezetek kedvezétlen alakulasa. Ehhez kapcsolédik még a
befektetési kockazat attételes hatasa, amennyiben ugyanis a befektetéi kornyezet
kedvezétlenil alakul, és az lgyfelek szamara nyilvantartott eszkozok értéke lecsokken, Ugy
fennall annak a lehetSsége, hogy a szazalékos mértékben meghatarozott koltségfedezet
(alapkezelési koltség) nem nyujt megfelel6 fedezetet a ténylegesen felmeriil koltségekre.

6.5.2 Kockazati biztositas (Magyarorszag)

Feltételek:

A Csoport portfoliojaban talalhaté rendszeres dijfizetésli kockazati biztositasi termék, amely
fix osszeget fizet a halaleset bekovetkeztekor. A legtobb szerzodés esetében a dijak 6sszege
a szerz6dés megkotésekor az egész idotartamra rogzitésre kerdl, indexalas lehetéségének
fenntartasa mellett. A szerzédéseknek nincs visszavasarlasi értéke.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezok: halandosag, torlések, tgyfelek opcioi
(indexalas) és koltségek.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbol képzett matematikai tartalékokon elért befektetési
hozam elvarttdl valo elmaradas kockazata is.

6.5.3 Egész életre szol6 kockazati életbiztositas (Magyarorszag)
Feltételek:

A rendszeres diffizetés(i egész életre szolé termék halal esetén garantalt szolgaltatast nydjt. A
szolgaltatas értéke évente 3 szazalékkal nd, az lgyfél altal fizetendd rendszeres dij azonban
allandd. A varakozasi id6 alatt bekovetkezett— nem baleseti — haldl esetén csak csokkentett
kifizetést teljesit a Csoport. A termék kozos két életre szolo valtozata dijatvallalasi
szolgaltatast is tartalmaz, azaz a két biztositott kozil barmelyik haldlanak esetén nincs tovabbi
diffizetési kotelezettség, amennyiben a haldleset varakozasi idén tul, vagy baleset
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kovetkeztében tortént — ellenkez6 esetben az életben maradt biztositott vonatkozasaban
tovabbra is fenndll a dijfizetési kotelezettség. A szerzédéseket csak két dijjal fedezett
biztositasi év utan lehet felmondani. Eseti befizetés lehetséges.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: a halandésag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakuldsa és a felmerulé koltségek. Fennall a megfizetett
rendszeres dijakbol képzett matematikai tartalékokon elért befektetési hozam elvarttol valo
elmaradasanak kockazata is.

A korlatozott dijfizetési idészak miatt, és a biztositasi osszeg indexaldsa miatt (mikozben a dij
allando), a termék inflacios kockazattal is rendelkezik.

6.5.4 Vegyes életbiztositas (Magyarorszag és Romania)
Feltételek:

A rendszeres diffizetésli vegyes életbiztositasi szerzédések a tartam kozben bekovetkezd
biztositasi, vagy a biztositott tartam végi életben léte esetén teljesit szolgaltatast.

A kockazati fedezet valaszthatdan normal (tartam kozbeni halal) vagy kiterjesztett (tartamon
beluli haldl, tartam kozbeni baleseti eredetli maradando funkciokarosodas, tartamon beliil
diagnosztizalt rettegett betegség). A szerzddésre eseti befizetéseket lehet teljesiteni. A
szerz6dés a harmadik évfordulotdl visszavasarolhato.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: a halandosag tényleges alakuldsa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerild koltségek, valamint a rettegett
betegségekre és a baleseti eredetli maradandé egészségkarosodasra nydjtott fedezet miatt a
tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befektetési
hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata is.

6.5.5 Kiegészit6 balesetbiztositas (Magyarorszag és Romania)
Feltételek:

Kiegészitd balesetbiztositasi szerzodést unit-linked, kockazati illetve vegyes életbiztositasok
mint fobiztositasok mellé lehet kotni. A balesetbiztositas a valasztott fedezeteknek
megfeleléen a biztositas kockazatviselése alatt bekovetkezett biztositasi események alapjan
teljesit kifizetést a kedvezményezett(ek)nek. A fedezet kotelezé elemei a baleseti eredeti
halal és a baleseti eredetii rokkantsag; valaszthaté elemek a baleseti eredetii korhazi napi
térités és a baleseti eredetli miitéti térités. A biztositas visszavasarlasi opciot nem kinal.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezdk: a baleseti halandosag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeriilé koltségek, valamint a baleseti
eredetli maradando egészségkarosodasra nydjtott fedezet miatt a tapasztalt és a feltételezett
morbiditas alakulasa.

51



PANNOoNIA =

6.5.6 Halal esetére sz6l16 dijatvallalasi kiegészitd biztositas (Magyarorszag)
Feltételek:

Halal esetére szol6 dijatvallalasi kiegészito biztositas unit-linked és kockazati életbiztositasok
mint fobiztositasok mellé kothetd. A kiegészitd biztositas biztositottjdnak tartamon beldli
haldla esetén a Csoport a f6 biztositas fennmarado diffizetési kotelezettségeit atvallalja.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: a halandésidg tényleges alakuldsa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeruld koltségek.

Az alabbi részek attekintést nydjtanak a Csoport altal értékesitett nem-életbiztositasi
termékek feltételeirdl, az értékesités terlleteirdl (orszagok szerint) és a jovébeni cash-flow-
k idozitését és bizonytalansagat befolyasold fébb tényezdkrdl.

6.5.7 Karmentességi bonuszt tartalmazo egészségbiztositas (Magyarorszag)
Feltételek:

A rendszeres diffizetés(i termék alapvetéen egészségbiztositas— egy nemzetkozi egészségugyi
szolgaltatéval kotott megallapodas alapjan az ligyfeleknek masodik orvosi szakvélemény, és
kilfoldi gyogykezelési szolgaltatast nyujt az eldre definidlt biztositasi események
bekovetkezése esetén. Azonban a termék ezenfelul tartalmaz haldleseti szolgaltatast (a
befizetett dijak mértékéig) illetve, kirmentesség esetén a tartam végén a tartam soran
befizetett dijak el6re definialt szazalékanak visszatéritését. A szerzédés (részleges)
visszavasarlasi opciot kinal.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezdk: a halanddsag és morbiditas tényleges alakulasa
a feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerild (egészségligyi és egyéb)
koltségek valds értéke.

6.5.8 Egészségbiztositasi kiegészito biztositas (Magyarorszag)
Feltételek:

Kiegészitd egészségbiztositasi szerzodést unit-linked illetve vegyes életbiztositasok mint
fobiztositasok mellé lehet kotni. A kiegészitd biztositas egy nemzetkozi egészségligyi
szolgaltatoval kotott megallapodas alapjan az lgyfeleknek masodik orvosi szakvélemény, és
kulfoldi gyogykezelési szolgaltatast nyujt az elére definidlt biztositasi események
bekovetkezése esetén. A kiegészito biztositasbol eredd visszavasarlasi opcio nincsen.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezdk:

A jovébeli cash-flow-kat érint6 kulcstényezék: a halanddsag és morbiditas tényleges alakulasa
a feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerilé (egészségligyi és egyéb)
koltségek valos értéke.
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6.5.9 Vagyonbiztositasok (Magyarorszag)
Feltételek:

A vagyonbiztositasok esetében a Csoport megtériti a biztositott azon karait, melyek az altala
biztositott vagyontargyakban keletkeztek és a biztositasi szerzédésben megnevezett
kockazatokhoz kot6dé eseményekre volt a karosodas visszavezethetd. Esetenként un. all
risks fedezetet is nyujt Csoportunk, ekkor a nem kizart kockazatok azok, amelyek
bekovetkezése esetén a biztositott vagyontargyakban keletkezett karokat megtériti a
Csoport. Technikai biztositasok esetében a fedezet jellemzéen all risks tipusu.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmeriilé
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.

6.5.10 Felelosségbiztositasok (Magyarorszag, Lengyelorszag)
Feltételek:

A felel6sségbiztositasok esetében a Csoport azokat a biztositott altal okozott karokat tériti
meg a biztositott helyett, amelyeket a biztositott harmadik személyeknek okozott, vagy a
Biztositott a harmadik személyek vonatkozasaban karért felel6és személynek mindsil és a
karokozasért a magyar jog szabalyai szerint felel6sséggel tartozik. Szakmai felel6sségbiztositas
a biztositottal szemben lUzleti tevékenységek folytatasa soran, szakmai kotelességének
megszegésébol adodoan barmely szakmai mihiba kapcsan a biztositasi idoszak alatt
érvényesitenek.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmeriilé
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.

6.5.11 Gépjarmii-felelosségbiztositasok (Magyarorszag)
Feltételek:

A gépjarmii-felelosségbiztositasok esetében a Csoport azokat a biztositott altal okozott
karokat tériti meg a biztositott helyett, amelyeket a biztositott gépjarmil lzemeltetésével
osszefliggésben okozott és a karokozasért a magyar jog szabalyai szerint felelosséggel
tartozik.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezdk:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezdk: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmeriilé
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.
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6.5.12 Casco biztositasok (Magyarorszag, Lengyelorszag)
Feltételek:

A casco biztositasok esetében a Csoport azokat a karokat tériti meg, melyek a biztositott
gépjarmiben a biztositasi események kovetkeztében keletkeznek.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmeriilé
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.

6.5.13 Szallitmanybiztositasok (Magyarorszag, Litvania)
Feltételek:

A szallitmanybiztositasok esetén a Csoport vallalja a véletlen, balesetszer(ien bekovetkezd, a
szallitas rendes folyamataval egyltt jard veszélyek okozta karok megtéritését. A Biztosito
azokra az arukra illetve kareseményekre nydjt szallitmanybiztositasi fedezetet, amelyek a
szerzédési feltételekben, a kotvényben, illetve a szerzédéshez tartozo egyéb okiratban
feltiintetésre kerultek. Esetenként an. all risks fedezetet is nyujt Csoportunk, ekkor a nem
kizart kockazatok azok, amelyek bekovetkezése esetén a biztositott szallitmanyban
keletkezett karokat megtériti a Csoport.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezdk: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmerulo
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.

6.5.14 Kiterjesztett garancia biztositasok (Magyarorszag, Lengyelorszag)
Feltételek:

A kiterjesztett garanciabiztositasok keretében a Csoport a biztositott vagyontargyak gyari
garanciaidején tuli meghibasodasara nyujt biztositasi fedezetet. A biztositasi események
bekovetkezése esetén, amennyiben a szolgaltatasi igény jogosnak mindsul a Csoport a javitas
illetve alkatrészkoltségeket tériti.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezok: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmeriilé
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.
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6.5.15 Kezesség biztositasok (Magyarorszag, Olaszorszag)
Feltételek:

A kezesi biztositasok esetén a Csoport az el6zetes partnermindsités alapjan megallapitott
keret terhére kotelezvényeket allit ki, melyet a partnerrel/biztositottal szerzédésben allo
harmadik fél hivhat le a partner nem- vagy nem ol teljesitése esetén. A biztositd kockazata
tehat a kotelezvény kedvezményezettje részérdl a kotelezvényben foglalt feltételekkel, a
Biztositoval szemben torténd igényérvényesités. A biztositasi kockazatot a biztositdé szamara
adott garanciak csokkentik.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmeriilé
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.
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7 TOKEMEGFELELES

cél

A Csoport célja, hogy erds toke hatteret biztositson a kotvénytulajdonosok és a hitelezék

érdekeinek védelmében, a szabdlyozod szervek eldirasainak valé megfelelés érdekében,

egyidejlileg megdrizve a tulajdonosok részesedéseinek értékét. E célok a kovetkezok altal

valosulnak meg:

e a Csoport vallalkozas folytathatosagara vonatkozd képességének megdrzése, és igy
hozam biztositdsa a tulajdonosok és egyéb eldnyok biztositasa mas érdekelt felek
szamara,

o megfelel6 hozam biztositdsa a tulajdonosok szamara a biztositasi és befektetési
szerzédések kockazattal aranyos arazasa altal, valamint

e a GCsoport biztositasi piacain mikodé szabilyozéd szervek altal meghatarozott
tokekovetelményeknek valé megfelelés.

2016. januar |-tol életben lépett a biztositasi és viszontbiztositasi uzleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorlasarol szolo Europai Parlament és Tanacs 2009/138/EK iranyelve
(2009. november 25.), roviden Szolvencia Il iranyelv. Az eddigi szabaly alapu
tokekovetelménnyel (,,Szolvencia I”’) szemben komplex, kockazatalapl tokekovetelményt,
kockazatalapl feliigyelési szabalyrendszer vezet be europai szinten, ezzel kockazatalapu
szemlélet érvényesll a teljes kovetelményrendszerben. A kockazat-érzékeny szavatolotSke-
szukséglet szamitas mellett az Uzleti tervezésbe, a pénziigyi helyzet értékelésébe is beépll a
kockazatalapl szemlélet; a biztositok sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (ORSA)
keretében rendszeresen felmérik az altalanos szavatolotoke-szikséglet igényuket az uzleti
tervek alapjan, kitérve az |. pillérrel le nem fedett (pl. likviditasi), illetve a hosszi tavd
kockazatokra is.

A kockazat alapu szemlélet megjelenik a mindségi kovetelmények vonatkozasaban is. Ezek a
mindségi szempontok teljesen Uj megkozelitést jelentenek a biztositd vezetd testiletei
szamara, tovabba alapvetéen Uj kovetelményként jelenik meg az informacié nyujtasat, a
felugyeleti jelentés tartalmat illetéen is (egységes eurdpai tablarendszer kerul bevezetésre),
amely a Szolvencia |l gazdasagi értékelési elven alapul, és foként a befektetésekrdl és a
tartalékokrol nyujt részletes informaciot. A 2016. januar |-tdl életbe Iépett Szolvencia Il és
Bit. szerinti tokemegfelelési kovetelmények teljesitésére a Csoport a korabbi években
felkésziilt és 2016. januar |-tol megfelel azoknak.
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A Csoport konszolidalt rendszelkezésre allé szavatold tokéje 2016. december 31-én a
szukséges szavatold téke szint tobb mint kétszerese, tehat jelentésen meghaladja a Felligyelet
altal elvart - 50 szazalékos volatilitasi puffert is tartalmazé - 150 szazalékos szintet. A
Csoport konszolidalasba bevont vallalatai az egyedi tokemegfelelési kovetelménynek is eleget

tesznek, melyet a egyedi beszamoldjukban mutatnak be.
Adatok ezer forintban

Rendelkezésre all6 szavatolo téke 8 968 075
Minimalis szavatol6 tSke szlikséglet 4 323 881
A biztosité minimalis biztonsagi tékéje 2 290 000
Szavatol6 toke sziikséglet 4 323 88|
Szavatol6 téke megfelelés 207%

8 NETTO BIZTOSITASI DiJBEVETEL

Adatok ezer forintban

Biztositasi dijak, netto

Rendszeres dijakbdl szarmazé bevétel 14 260 907 13775612
Eseti befizetések és egyszeri dijak bevétele 4680 115 3 669 239
Brutto dijbevétel 18 941 022 17 424 851
Meg nem szolgalt dijak tartalékvaltozasa -1 388 483 -546 593
Brutté megszolgalt dij 17 552 539 16 898 258
Viszontbiztositdknak atadott megszolgalt dij -1 799 723 -1 311 161

15752 816

15 587 097

A Csoport biztositasi szerzodéseinek egy részét viszontbiztositasba adja, tobb
viszontbiztosité partnerrel all kapcsolatban, melynek eredményeképpen viszontbiztositasi
diffizetési kotelezettsége keletkezik. A viszontbiztositonak atadott dij novekedésének oka
elsésorban a nem életbiztositasi szegmens esetében atadott viszontbiztositasi dij, mely a nem
élet szegmens bdviilésével, illetve a viszontbiztositasi struktura atalakitasaval parhuzamosan
nott.
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A brutto dijbevétel az alabbiak szerint oszlott meg az egyes biztositasi agazatokban:

Adatok ezer forintban

Unit-linked biztositas 12 333 045 13223 898
Hagyomanyos életbiztositas 492 791 440 244
Egészségbiztositas 267 999 216915
Casco biztositas | 856 551 | 380 420
Kotelezs gépjarmii felelsség biztositas 37 169 39 822
Altalanos felelsség biztositas 954 436 861 144
Kezesi biztositas | 532 283 433 257
Egyéb nem-élet biztositas | 466 748 849 151
Osszesen 18 941 022 17 444 851

2016. évben a unit-linked biztositasok kozott 2.641.288 ezer forint értékben jelenik meg a
2014-t6l értékesitett nyugdijbiztositasi termékek dijbevétele. 2015-ben 2.137.753 ezer forint
volt a nyugdijbiztositasokon elért dijbevétel.

A brutté dijbevétel az alabbiak szerint oszlott meg a Csoport magyarorszagi tevékenysége,
illetve a Romaniaban, Szlovakiaban, Lengyelorszagban, Litvaniaban és Olaszorszagban
folytatott hataron atnyulod szolgaltatas keretében értékesitett biztositasokra:

Adatok ezer forintban

| Deviza 2016 2015
Magyarorszag HUF 16 408 708 15938 675
Romania EUR 25 694 29 105
Szlovakia EUR 174 473 425 350
Lengyelorszag PLN | 026 098 711331
Litvania EUR 5047 6 043
Olaszorszag EUR I 301 002 334 347
Osszesen 18 941 022 17 444 851

9 Dij- ES JUTALEKBEVETELEK, BEFEKTETESI SZERZODESEK

Adatok ezer forintban

Kotvény-alapu dijak 82 400 129 760
Alapkezelési dijak 21 144 16 414
Szolgéltatasokhoz kapcsolédo dijak 957 528

Dij- és jutalékbevételek 6sszesen 104 501 146 702
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10 BEFEKTETESEK BEVETELE ES RAFORDITASA

Adatok ezer forintban

Kapott kamatok 262 067 211 498
Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége 62 527 62 131
Ertékpapirok nem realizalt drfolyamnyeresége -374 I 579
Devizaarfolyam nyereség 50 584 214079
Valos érték valtozas nyeresége 3 767 005 166 422

Befektetések bevétele 4141 809 655 709
Tokemaoédszerrel elszamolt befektetések hozama (nyereség) 222 368 250 471
Befektetések miikodési raforditasa 24 942 24208
Kamatoz6 részvény effektiv kamata 276 287 247 536
Pénziigyi viszontbiztositas kamata 74 484 125 778
Ertékpapirok nem realizalt drfolyamvesztesége 39 387 55955
Devizaarfolyam veszteség 84 629 212254
Befektetések értékesitésének arfolyamvesztesége 113 376 22 905

Befektetések raforditasa

Befektetések bevétele (raforditasa) 6sszesen

11 EGYEB MUKODESI BEVETELEK

613 105

3 528 704

688 636

Adatok ezer forintban

Egyéb miikodési bevételek

942 345

Portfoliokezelés bevétele 741 468 763739
Targyi eszkoz értékesités bevétele 3048 3 509
Egyéb biztositastechnikai bevételek 91796 34 874
Egyéb bevételek 36 449 16 051
Fliggd koltségek elvonasa 69 584 60 140

878 313

A portfoliokezelés bevétele a unit-linked portfélion

dijbevételeket tartalmazza.

realizalt

eszkozalapkezelési
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12 NETTO KARKIFIZETESEK ES SZOLGALTATASOK

Adatok ezer forintban

Netto karkifizetések és szolgaltatasok 6sszesen

13 632734

2016 2015

Karkifizetések és szolgaltatasok biztositasi kotvénytulajdonosoknak 9 296 065 8 905 650
Karmegtériilések -1 397 595 -836 028
Fliggdkar tartalékok netté novekedése/(csokkenése) 184 286 -167 465
T?vabbi I:':iztosn“astech,nikai tartalékok netto 298 241 388222
novekedése/(csokkenése)

B?fektetgsi egys"egekhfez kotott (unit-linked) tartalékok nettd 5951 737 2918 691
novekedése/(csokkenése)

10 432 626

2016-ban a karkifizetések és szolgaltatasok 78,3 szazaléka az életbiztositasi szerzédések
részleges és teljes visszavasarlasait tartalmazta (2015-ben 83,2 szazalék), 4,2 szazalékot tett ki
a halaleseti karkifizetés (2015-ben 4,2 szazalék) és 16,0 szazalékot a nem-élet biztositasokhoz
kapcsolodo karkifizetés (2015-ben | 1,3 szazalék).

A karkifizetések és szolgaltatasok biztositasi kotvénytulajdonosoknak sort csokkentette a
viszontbiztositasba adott szerzdésekre kapott karmegtérilés | 398 millié forint értékben
(2015-ben 836 millié forint). A kiarmegtérilések novekedését a nem-élet szegmensben a

viszontbiztositasi struktura atalakitasa eredményezte.

13 JUTALEKOK ES EGYEB SZERZESI KOLTSEGEK

Adatok ezer forintban

Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek Gsszesen

4038711

Dijak és jutalékok 4041 150 3273 384
Halasztott szerzési koltségek allomanyvaltozasa -497 406 37 521
Egyéb szerzési koltségek 494 967 539516

3775379

Az egyéb szerzési koltségek tartalmazzak a jutalékkovetelésekre targyévben elszamolt
értékvesztés osszegét, 2016-ban 40 millid forint értékben (2015-ben 96 millié forint). A
szerzési koltségek Osszességében novekvé tendenciat mutatnak, mely ellentétes tényezok
eredménye. Az élet szegmens szerzési koltségei elsésorban a termékmix valtozasa miatt
csokkenetek, mig a nem-élet szegmens portfolioja jelentésen novekedett, azon belll is a
magasabb szerzési koltséghanyadu termékek felé tolddott el az értékesités.
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14 EGYEB MUKODESI KOLTSEGEK

Adatok ezer forintban
D16 [

Bérkoltség 498 831 590 688
Jarulékok és egyéb személyi kifizetések 197 103 219 641
Tanacsadoi és megbizasi dijak 79 830 37 354
Oktatasi koltség 4189 3 986
Marketing és kommunikacios koltség | 964 478
Adminisztracios és nyilvantartasi koltség 23 573 46 925
IT mikodési koltség 131 252 129 207
Bérleti dij és tizemeltetési koltség 40 903 53 781
Utazasi és gépkocsi koltség Il 458 10 193
Irodaszer, telefon, banki koltség 63 820 63 364
Ertékcsokkenési leiras 274 654 295 781
Terven fellili értékcsokkenés 41 591 43 168
Egyéb koltség 166 176 175 092
Egyéb kovetelés értékvesztés 50 357 32742
Biztositasi adod 169 585 130 423

1 755 286 1 832 823

A Csoport 2016-ban is tovabb tudta csokkenteni koltségeit, mintegy 4%-kal 2015-hoz
viszonyitva. Az egyéb miikodési koltségek tobb koltségnemben is csokkentek az el6z6 évhez
képest, mely a Csoport kovetkezetesen alkalmazott koltséggazdalkodasanak és hatékony
miikodésének eredménye.

A legnagyobb megtakaritasok a bérkoltségek és a jarulékok és egyéb személyi kifizetések,
illetve az adminisztracids és nyilvantartasi koltségek elnevezési koltségnemekben alakultak ki.

A bérkoltségek kozott 2016-ban 253.379 ezer forint (2015-ben 196.158 ezer forint)
kapcsolédott a Csoport menedzsmentjének bér és bérjellegli kifizetéseihez.

201 6-ban jelentésebb novekedés a tanacsadoi és megbizasi dijakon keletkezett, aminek f6
oka az lzletviteli tanacsadasok novekedése.

A Biztositasi addé raforditasok a nem-élet szegmensbeli novekedés eredményeképpen
jelentésen megemelkedtek 2015-hoz képest.
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I5 ADOBEVETELEK (ADORAFORDITASOK)

A Csoport Magyarorszagon folytatott tevékenységére vonatkozoan 2015-ben és 2016-ban is
10%, illetve 19% volt az adokulcs az adodalap mértékének fliggvényében, 2017-t6l kezdve
azonban egységesen 9%-ra valtozik, mely jelentSs hatdssal van a halasztott adokra.

A Csoport 2014 el6tt elhatarolt veszteséget halmozott fel, amelyek a jovébeli adokoteles
eredménnyel szemben felhasznalhatok. 2016-ban a Csoport a halaszott adokovetelését
lecsokkentette 6 millid forint értékben mivel az elhatarolt veszteségbdl a jovében varhatoan
megtérilé rész csokkent. Ugyanakkor a tarsasagi ado kalkulacio soran az addkoteles
eredménnyel szemben részben felhasznalasra keriilt a korabbi években felhalmozott
elhatarolt veszteség (179 millio forint értékben). Az adokulcsvaltozas hatasa is jelentds, 130
millid forint csokkenést jelent. A magyarorszagi miikodés tekintetében a 2015-ig felhalmozott
veszteségeket legfeljebb 2026-ig lehet felhasznalni.

A CIG Pannénia Eletbiztositdé Nyrt. 2015-ben nyereségessé valt az EU IFRS-es szerinti
pénziigyi kimutatasai alapjan. A Csoport elfogadott stratégiai tervei szerint a nyereséges
miikodés a jovében is biztositott, ezaltal a belathatd jovoben keletkezd nyereségek lehetévé
teszik majd az elhatarolt veszteségek felhasznalasat, ahogy az mar alkalmazasra keriilt. A
halasztott ado kovetelésként 2016. év végén beillitott osszeg (340 millié forint) az elhatarolt
veszteségbdl kozéptavon varhatéan megtérild rész, vagyis a Csoport lzleti tervei és az (j
adokulcs alapjan varhatoan realizdlhatdé adomegtakaritas.

Az eredményben és az egyéb atfogo jovedelemben elszamolt adoraforditasokat, és halasztott
ado bevételeket az alabbi tablazat tartalmazza:
Adatok ezer forintban

Helyi ipartizési ado, Innovacios jarulék -103 266 -80 591
Targyévi tarsasagi adoraforditas -38 988 -42 275
Halasztott ad6 raforditasok -6 033 103 614

Adoébevételek/(raforditasok) az eredményben elszamolva

- -148 287
Osszesen

A 2016-os és 2015-0s év soran az eredmény, illetve az egyéb atfogod jovedelem javara a
kovetkezé kovetelés jellegli kiilonbozetek keletkeztek, melyek addhatasai azonban nem
kerultek megjelenitésre a pénziigyi kimutatasokban, mivel egyelére nem valoszind, hogy a
belathato jovében keletkezé nyereségek lehetévé teszik majd ezek felhasznalasat.

Meg nem jelenitett halasztott ad6kdvetelések allomanyvaltozasa

Adatok ezer forintban

2015. Valtozas 2016.
december 31. december 31.
Levonhaté atmeneti kiilonbozetek 374 630 -178 627 196 003
Elhatarolt veszteség 10 170 942 -786 925 9384017

Osszesen 10 545 572 -965 551 9 580 021
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Az el nem szamolt levonhaté atmeneti kiilonbozetekbdl 92 527 ezer forint kotelezettség
jellegli tétel az egyéb atfogo jovedelemmel szemben meriilt volna fel.

Az alabbi tablazat az adoéraforditasok, illetve az adozas elotti eredmény és érvényes
adomeértékek szorzatanak szamszaki egyeztetését tartalmazza:

Effektiv adékulcs levezetése

Adatok ezer forintban

Effektiv adokulcs levezetése  20l6. 2015:

Adobzas elStti eredmény 872269 947 197
Szamitott ado bevételek /(raforditasok)

(10%, 500 m felett 19%) -lot i -119 655
Veszteségekre vonatkozo korabban keletkezett halasztott -6 033 103 614
adokovetelés valtozasa

Targyévben keletkezett el nem szamolt halasztott adékovetelés — 0 0
veszteségekre

Targyévben felhasznalt korabbi idészakban ki nem mutatott — 178 566 42 230
elhatarolt veszteségbdl szarmazo- kiilonbozete

Egyéb el nem szamolt atmeneti kiilonbozetek 19 823 17189
Adokulcsvaltozas hatasa -129 658 0
Allando kiilonbozetek -6 608 17961
Helyi ipar(izési add, Innovacios jarulék atsorolasa -103 266 -80 591

Adobevételek/(raforditasok) 6sszesen -148 287 -19 252

16 EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

Adatok ezer forintban

A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogd jovedelem 0 0

A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogd jovedelem 64 076 -12 653

Egyéb atfogé jovedelem Osszesen

Az egyéb atfogo jovedelem része a jovében eredménybe atsorolhato egyéb atfogod
jovedelmek kozott kimutatott értékesithetd pénziigyi eszkozok valds értékének valtozasa,
csokkentve a matematikai tartalék mogott allo értékesithetd pénziigyi eszkozok Ugyfeleket
illetd valos érték valtozasaval, mely az eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalékok kozott
kerilt kimutatasra.
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17 EGY RESZVENYRE JUTO EREDMENY

A Tarsasag tulajdonosaira juté adézott eredmény (e Ft) 723 982 927 945

Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (ezer db) 62 086 453 62 086 453

Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft)

A Tarsasag tulajdonosaira juté modositott adozott

eredmény (eFt) 1 161 952 | 037 063
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (ezer db) 75 387 443 74 751 363
Egy részvényre jutoé eredmény (higitott) (Ft) kalkulalt 15,4 13,9

Egy részvényre jutéo eredmeény (higitott) (Ft)

A kibocsatott kamatozd részvények és a sajat részvények az EPS szamitas szempontjabdl
nem mindsilnek torzsrészvényeknek, ezért azok az atlagos forgalomban lévé részvények
darabszamanal nem keriilnek figyelembevételre.

Az egy részvényre jutd eredmény | 1,7 Ft. A szamitott higitott EPS (11,7 Ft) értéke az IFRS-
eknek megfelelen legfeljebb az alap EPS-sel megegyezd nagysagu lehet.

A torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (a fentiek figyelembevételével) az alabbiak szerint
keriilt kiszamitasra:
2016

Kibocsatott Sajat Kibocsatott Forgalomban lévé

Datum torzs- részvények kamatozo torzsrészvények
részvény (db) (db) részvény (db) szama (db)

2015.12.31| 63283203 | - 1196750 | 881 139 62 086 453 62 086 453

2016.12.31 63283203 - 1196 750‘ 1 881 139 62 086 453 366‘ 62 086 453
*2016. év 366 napos volt.

Napok Siulyozott
szama* atlag

2015
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Forgalomban lévé

Datum torzs- részvények kamatozo torzsrészvények
részvény (db) (db) részvény (db) szama (db)

Napok Sdlyozott
szama atlag

2014.12.31 63 283 203 | 196 750 | 881 139 62 086 453 - 62 086 453

2015.12.31 1 196 750 1 881 139 62 086 453 62 086 453‘

A kamatozo részvények a higitott EPS szempontjabdl higitdé hatasunak mindsilnek, mivel
atalakitasuk a jovében noévelni fogja a forgalomban [évé torzsrészvények szamat.
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A potencidlis higitd hatast az alabbi tablazatok szemléltetik.

2016 —

Kibocsatott db Atalakitasi képlet alapjan (db)
,,B” sorozat 1 150 367 7840612
,,C” sorozat 730772 5460 378
Osszesen 1 881 139 13 300 990
2015

Kibocsatott db Atalakitasi képlet alapjan (db)
,B” sorozat 1 150 367 7 445 666
,,C” sorozat 730772 5219 244
Osszesen 1 881 139 12 664910

18 IMMATERIALIS JAVAK

A szellemi termékek a mikodést tamogato vasarolt és a szoftverfejleszté partnerek altal
fejlesztett szoftvereket tartalmazzak. A szellemi termékek novekedése els6sorban a
biztositastechnikai nyilvantarto rendszerek fejlesztéseihez kapcsolodik. Az el6z6 évben indult
és 2016 végére nagyrészt befejezédott atfogd életbiztositasi szegmensbeli biztositastechnikai
rendszerfejlesztési (TATA- BANCS projekt) miatt a szellemi termékek novekedése az el6z6
éveknél jelentosebb osszegli volt. Ugyancsak az atfogd rendszerfejlesztési projekt
eredményeképpen a korabbi rendszer mar nem hasznalhato funkcionalitasaihoz kapcsolodo
fejlesztésekre terven feliili értékcsokkenést szamolt el a Csoport 54 millio forint értékben.

A Csoport 2010-ben 100% értékvesztést szamolt el Pannonia PI-ETA Kft. vasarlasakor
keletkezett goodwill értékére. A biztositasi allomany atruhazasaért fizetett dij a TIR Biztosito
Egyesiilettdl atvett nem-élet biztositasi allomany ellenértékének aktivalt értéke.
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Adatok ezer forintban
Biztositasi
allomany
atruhazasaért

Szellemi termékek, Immaterialis

2016. december 31. ; ..
javak O6sszesen

Goodwill

vagyoni értékii
jogok

fizett dij

Netto6 konyv szerinti érték

833 656

Bekeriilési érték

2016. januar |. 2 005 551 30 000 37613 2 073 164
Novekedés 303 275 - - 303 275
Csokkenés - 217 852 - - - 217 852
2016. december 31. 2 090 974 30 000 37613 2 |58 587
Halmozott amortizacio, értékvesztés

2016. januar |. - 1163270 - 20275| - 37613 - 1221 158
Novekedés - 258 391 - 3300 - - 261 691
Csokkenés 164 343 - - 164 343
2016. december 31. - 1257318 - 23575| - 376I13| - 1 318 506

840 081

Adatok ezer forintban

: . Biztositasi
Szellemi termékek, alloman Immaterialis
2015. december 31. vagyoni értékii | aiomany Goodwill _materal
i 0o0k atruhazasaért javak Osszesen
108 fizetett dij
Bekeriilési érték
2015. januar 1. 1 851 371 20 000 37613 | 908 984
Novekedés 218 000 10 000 - 228 000
Csokkenés - 63 820 - - - 63 820
2015. december 31. 2 005 551 30 000 37613 2 073 164
Halmozott amortizacio, értékvesztés
2015. januar 1. - 920 852 - 20000| - 376I13]- 978 465
Novekedés - 273 094 - 275 - - 273 369
Csokkenés 30 675 - - 30 675
2015. december 31. - 1163270 - 20275| - 37613 - | 221 158

Netto6 konyv szerinti érték

842 281

852 006
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19 INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

2016. december 31.

Gép-

jarmiivek

Irodabutorok,
berendezések

Ingatlanok

Adatok ezer forintban

Befejezetlen

e Osszesen
beruhazas

Bekeriilési érték

2016. januar |. 28 676 144 971 75 475 578 249 700
Novekedés 2 650 3717 - 18 135 24 502
Csokkenés - 10 342 879 - - 14604 - 25825
2016. december 31. 20 984 147 809 75 475 4109 248 377
Halmozott amortizacio

2016. januar |. - 8046 117 191 - 74 101 - - 199 338
Novekedés - 5227 9514 - 731 - - 15472
Csokkenés 4 824 690 - - 5514
2016. december 31. - 8449 126 015 - 74832 - - 209 296

Netto6 konyv szerinti érték

Adatok ezer forintban

2015. december 31. it ::)r:rian:l:::gs(::(’ Ingatlanok Bsie;]: ::Zt:;n Osszesen

Bekeriilési érték

2015. januar 1. 26 596 156 618 74 675 214 258 103
Novekedés 10 362 2616 800 20 984 34762
Csokkenés - 8282 14 263 - - 20620 - 43165
2015. december 31. 28 676 144 971 75 475 578 249 700
Halmozott amortizacio

2015. januar 1. - 9750 113 948 - 72693 - - 196 391
Novekedés - 4122 15292 - 1409 - - 20823
Csokkenés 5826 12 048 - - 17 874
2015. december 31. - 8046 117 191 - 74101 - - 199 338

Netto6 konyv szerinti érték

A Biztosito eszkozei kozott nem tart nyilvan olyan ingatlanokat, gépeket és berendezéseket,
melyeket nem hasznal, mivel azok kivezetésre keriilnek a konyvekbdl.

20 HALASZTOTT SZERZESI KOLTSEGEK

Halasztott szerzési koltségek

2016.

december 31.

Adatok ezer forintban
2015.
december 31.

Egyenleg januar |-jén

995 493 957 972

Halasztott szerzési koltségek netto allomany valtozasa

507 778 37 521
1503 271

995 493

Egyenleg december 31-én
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21 BEFEKTETES KOZOS VEZETESU VALLALATOKBAN

Adatok ezer forintban _

2016. 2015.
december 31. december 31.
Pannoénia CIG Alapkezel6 Zrt. 297 979 326 08|
Befektetés kozos vezetésii vallalatokban 297 979 326 081
A Csoport 2011. év elsé negyedévében hosszi tavu stratégiai egylttmiikodésrol

szandéknyilatkozatot irt ala a Villamosenergia-ipari Tarsasagok Nyugdijpénztaraval, mely
felvette a Panndnia Nyugdijpénztar, a CIG partnerség tagja nevet. A szerzédéses felek az
egyuttmikodésben rejlé szinergidk minél hatékonyabb kiaknazasa érdekében létrehoztak a
Pannodnia Befektetési Szolgaltatd Zrt. és Panndnia Pénztarszolgaltatd Zrt. tarsasagokat. A
felek kozotti megallapodas értelmében ezen tarsasagok iranyitasa a Pénzlgyi Koordinacios
Bizottsagon keresztil torténik, ami a felek szamara kozos iranyitast biztosit.

A Pannonia Befektetési Szolgaltatd Zrt. az engedélyezési folyamat lezarasat kovetéen, 2012
januarjaban megkezdte a tevékenységét. A Csoport a Pannonia Befektetési Szolgaltato Zrt.-
ben fennall6 20 szizalékos mértékl kozvetlen mindsitett befolyasat 2012 folyaman 41
szizalékosra novelte. A PSZAF 2013. februar 5-i H-EN-III-7/2013. sz. hatirozataban
engedélyezte a Pannonia Befektetési Szolgiltatd Zrt. alapkezelové alakulasat, mely
tevékenységét azota Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. néven folytatja.

A Csoport 2013. november 4-én az alapitasi szerzédésben rogzitett vagyonnovekményi vételi
opcioval élve 4 szazalékot hivott le a Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt. tulajdonrészébdl.
Mindemellett tovabbi | szazalékos részesedést megtestesité részvénycsomagot vasarolt a
Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt.-ben, a Pannénia Nyugdijpénztartdl, igy 2013. december 31-én
immar 46 szazalékos tulajdonrésszel rendelkezett. Ezzel egyidejlleg értékesitette a
Pénztarnak a Panndnia Pénztarszolgaltatd Zrt.-ben meglévé 20 szazalékos részesedését.
2015-ben a Biztosito tovabbi 4 szazalékos tulajdonrész megvasarlasaval 50 szazalékos
tulajdonosa az Alapkezelének.

A Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt. a 2016. lzleti év végén kozel 181 milliard forintot kezelt,
ezen belul kozel |14 milliard forintnyi pénztari és tobb, mint 66 milliard forintnyi unit-linked
biztositdi vagyont, amivel a pénztari vagyonkezelés teriletén 8,2%-os, a unit-linked biztositoi
vagyonkezelés teriletén 12,6%-os piaci részesedést ért el. Az Alapkezel6 2016 végén ot
zartkori befektetési alapot kezelt, amivel az év végén a hazai zartkor( alapok piacan 8,8%-os
piaci részesedést szerzett. A Pannénia CIG Alapkezelé Zrt. 2016. évi arbevétele 1,044 millio
forint, adozott eredménye 484 millic forint nyereség volt, melybdl 222 millié forint jut a
Csoportra.

A Pannonia CIG Alapkezelé Zrt. eredményének felosztisa a tulajdonosok kozott nem a
tulajdoni részesedésiik aranyaban torténik. A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt., a Pannénia
Nyugdijpénztar, és a Pannénia Onsegélyezd Pénztar kozott 2015-ben létrejott
egylttmiikodési megallapodasnak megfeleléen a Pannonia CIG Alapkezel6nél az eredmény
felosztasa a tulajdonosok kozott az Alapkezel6 eredményéhez valdé hozzijarulasuk
mértékében torténik. Az Alapkezeldnél két profitcentrum keriilt kialakitasra, melyekhez az
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eredmeény allokalasa a Biztositd és a Pénztarak kozotti egyuttmiikodési megallapodas részét
képez6 un. Profitcentrum Allokacids Szabdlyzat alapjan torténik. A Csoportot megilletd
eredmény 2015-t6l kezd6déen minden évben az Un. ,,biztositoi profitcentrum” eredménye.
2016-ban a Alapkezel6é eredményének 46 szazaléka kerult a Csoporthoz allokalasra.

A Csoport 2015-ben 233 millié forint, 2016-ban pedig 251 millié forint osztalékot kapott a
kozos vezetésii vallalatatol.

A Pannonia CIG Alapkezel6 Csoportra juto tékéje 2016-ban és 2015-ben a kovetkezék
szerint alakult:

Adatok ezer forintban

Jegyzett téke Eredmény-tartalék Sajat toke Osszesen

Alapkezel6

Csoportra jutd ardny

Csoportra juté téke 222 369

Adatok ezer forintban

Jegyzett téke ‘ Eredmény-tartalék Sajat téke osszesen ’

Alapkezeld 579 847

Csoportra jutd ardny 43%

Csoportra jut6 osszeg 250 471
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A Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. pénziigyi kimutatasainak fobb adatai*

Eredmény (adatok ezer forintban) 2016. 2015.

Arbevétel 1 043 723 1119187
Egyéb bevételek 12 457 7 646
Anyagijellegii koltségek -117 274 -112 704
Személyi jellegli koltségek -260 512 -286 356
Ertékcsokkenés és amortizacio -25 224 -14 622
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke -40 407 2232
Egyéb raforditasok -83 200 -66 939
Szokasos vallalkozasi eredmény 529 563 645 980
Pénziigyi bevételek 18 591 22 499
- ebbdl kamatbevétel 16 392 16 088
Pénziigyi raforditasok -3 456 -6 776
Pénziigyi eredmény 15135 15723
Adozas elétti eredmény 544 698 661 703
Tarsasagi ado -61 023 -81 856

Adézott eredmény 483 675 579 847
*Magyar szamviteli torvény szerint készitett kimutatasok

Mérleg (adatok ezer forintban) decezrgi:)z.r 31. decezn('::)se'r 31.
Forgoeszkozok 708 395 839017
- ebbdl pénzeszkozok 38 900 101 378
- ebbdl értékpapirok 462717 354 688
Befektetett eszkozok 57 659 40 322
Eszkozok osszesen 766 054 879 339
Rovid lejaratl kotelezettségek 928 8 379
Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
- ebbdl hosszu lejarati pénziigyi kotelezettségek 0 0
Egyéb kotelezettségek 125 231 139 893
Céltartalékok 5000 0
Forrasok dsszesen 131 159 148 272
Netté eszkdzok 634 895 731 067
Jegyzett tke I51 220 151 220
Eredménytartalék 483 675 579 847

Sajat téke Gsszesen 634 895 731 067
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22 ERTEKESITHETO PENZUGYI ESZKOZOK

Adatok ezer forintban

2016. 2015.
december 31. december 31.

5952 201 6114512

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 6sszesen 5952 201 6114512

Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek

23 BEFEKTETESI EGYSEGEKHEZ KOTOTT (UNIT-LINKED)
ELETBIZTOSITASOK SZERZODOI JAVARA VEGREHAJTOTT
BEFEKTETESEK

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzoddi javara végrehajtott
befektetések a kotvényfeltételeknek megfeleléen a Csoport elkiilonitett eszkozalapjaiba
torténnek. A Csoport a 2015. és 2016. év végén 71 elkulonitett eszkozalappal rendelkezett.
A végrehajtott befektetések az eszkozalapok befektetési politikajatdl fuggden kerllnek
kilonbozé pénziigyi instrumentumokba befektetésre. A még be nem fektetett — de mar az
eszkozalaphoz tartozd bankszamlapénz az eszkozalapon bellli pénzeszkozként kerdl
kimutatasra. A derivativ instrumentumok az eszkozalapokban Iévé deviza-forward ligyletek.
Az egyéb befektetések soron az eszkozalapokban Iévé Utonlévé instrumentumok, illetve az
eszkozalapokat terheld dijfizetési kotelezettségek jelennek meg.

Adatok ezer forintban

2016. 2015.
december 31. december 31.
Részvények 10 403 364 6 100 194
Allamkétvények, kincstarjegyek 2114743 | 435 333
Befektetési jegyek 44 671 722 44 339 675
Derivativ instrumentumok Il 606 179
UL eszkozalapokban |évé pénzeszkozok 1 731 378 1 732 851
Egyéb befektetések -15125 -25797

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

életbiztositasok szerz6doi javara végrehajtott

58 917 687

53 582 434

befektetések 0sszesen

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzéddi javara végrehajtott
befektetések és a pénziigyi eszkozok — befektetési szerzédések mogott allo portfoliokban
talalhatok olyan zartkorl befektetési jegyek, mely a Csoport kozos vezetésl vallalata a
Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokba fektetnek. Ezen alapok (Pannénia CIG
Oraculum Alap, Pannoénia CIG Hazai Kotvény Alap, Panndnia CIG Hazai Részvény
Indexkoveto Alap, Pannénia CIG HUF Likviditasi Alap, Pannonia CIG EUR Likviditasi Alap)
jelentSs részét a Csoport jegyezte 2016 végén.
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A kovetkez6 tablazat tartalmazza ezen alapok mogottes eszkozosszetételét.

Adatok ezer forintban

Pannénia CIG Alapok mogottes befektetései decezr::fe.r 31, decezn?l:)se.r 3.
Részvények 2 332 655 | 145 849
Allamkéatvények, kincstarjegyek 9478718 16 890 483
Villalati kotvények 980 112 480 768
Befektetési jegyek 775 621 | 187 459
Pénzeszkozok | 831 166 4959 730
Egyéb befektetések -26 354 -28 795
Osszesen 15371918

24 635 494

24 PENZUGYI ESZKOZOK - BEFEKTETESI SZERZODESEK

Adatok ezer forintban

Pénziigyi eszk6zok — befektetési szerzédések osszesen

1 399 050

2016. 2015.
december 31. december 31.
Részvények 247 037 149 315
Allamkotvények, kincstarjegyek 50216 35133
Befektetési jegyek | 060 768 | 085 304
Derivativ instrumentumok 276 4
UL eszkozalapokban |évé pénzeszkozok 41 113 42 415
Egyéb befektetések -359 -631

1311539
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25 KOZVETLEN BIZTOSITASI UGYLETEKBOL SZARMAZO ES
EGYEB KOVETELESEK

Adatok ezer forintban
D16 U

Biztositasi kovetelések kotvénytulajdonosoktdl 1 425 182 | 500 468
Kovetelések biztositaskozvetitéktd| 352310 294 104
Viszontbiztositoval szembeni kovetelések 68 840 88 922
Vevékovetelések 6 094 8311
Adott kdlcsonok 9 646 18 934
Eszkozalapkezeldi dij kovetelés 73510 57 227
Szallitoknak és koltségvetésnek adott elSlegek 92 425 96 396
Egyéb kovetelések 18 000 36 000
Flggd koltség elvonas 585 179 515595
Részesedésvasarlas eldlege 901 958 0

Kozvetlen biztositasi iigyletekb6l szarmazoé és egyéb 3533 |44 2615 956

kovetelések 6sszesen

A biztositasi kotvénytulajdonosokkal szembeni kovetelések meghatarozo részét a 90 napon
beluli dijkovetelések teszik ki. A kovetelések korossaga, strukturaja nem valtozott jelentSsen.

A Kovetelések biztositaskozvetitdktdl az életbiztositasi szegmensben elsésorban a nem aktiv
(megsziint szerzddésli) kozvetitdkkel szembeni jutalék visszairasbol szarmazéd kovetelések
értékvesztése, illetve a behajthatatlan kovetelések kivezetése miatt csokkentek. Ugyanakkor
a nem-élet szegmens esetében a Kovetelések biztositaskozvetitdktdl jelentésen novekedtek
a netto elszamolasu kozvetitd partnerek kintlevéségeinek novekedése miatt.
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26 EGYEB ESZKOZOK ES ELHATAROLASOK

Adatok ezer forintban

2016. 2015.
december 31. december 31.
Koltségek aktiv idSbeli elhatarolasa 118 887 74 557
Kamat, bérleti dij, és egyéb bevétel jellegii elhatarolas 986 147
Keészletek 17 173 33794

Egyéb eszk6zok és aktiv idébeli elhatarolasok 6sszesen 137 046 108 498

27 PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK

Adatok ezer forintban

2016. 2015.
december 31. december 31.
Latraszolo betétek | 601 865 | 087 681
Ovadék 435] 0

Pénzeszko6zok és pénzeszkoz egyenértékesek 6sszesen 1 606 216 1 087 681

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozott kimutatott 6vadék a Csoport non-life
szegmenséhez tartozo kezesi termékhez kapcsolddik. Egy adott partner fizette be
biztositékként, lejarata 2018. majus 31.
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28 BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK ES
VISZONTBIZTOSITO RESZESEDESEA
BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOKBOL

Adatok ezer forintban

Biztositastechnikai tartalékok brutté értéke decezr?\:fe.r 31, decezr::)se.r 31,

Meg nem szolgalt dijak tartaléka 2971315 | 582 831
Matematikai tartalékok 442 290 329 960
Eredménytdl fiiggd dij-visszatéritési tartalék 24 302 16 694
Eredménytdl fliggetlen dij-visszatéritési tartalék 264 17613
Fiiggdkar tartalékok: 1513929 | 104 827
- tételes fliggdkarok tartaléka | 167 525 753 465
- IBNR 346 404 351 362
Torlési tartalék 1 314 190 I 375516
Egyéb tartalék 1 014709 832 552
- tgyfelek hliségbonusz kifizetéseire képzett tartalék 974776 825 402
- kezesi tartalék 11419 7 150
- varhato veszteségek tartaléka 28514 0

Adatok ezer forintban

Biztositastechnikai tartalékok viszontbiztositéi részesedése decezn(')\:.:a.r 3. decezr\?\:ase.r 3.

Meg nem szolgalt dijak tartaléka 1 377 501 580 586
Matematikai tartalékok 465 259
Eredménytdl fliggetlen dij-visszatéritési tartalék 0 8503
Fliggdkar tartalékok: 885 044 660 229
- tételes fliggékarok tartaléka 684 831 452 188
- IBNR 200 213 208 041
Torlési tartalék 50110 42 740

Viszontbiztosito részesedése a biztositastechnikai 2313 120 1292317

tartalékokbol 6sszesen

A Tarsasag passziv viszontbiztositasanak eredménye 2016-ban 362 179 ezer forint veszteség,
2015-ben pedig 268 329 ezer forint veszteség volt.
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Adatok ezer forintban

016 ékok 6 ag onké adicio asco JE p '_ ‘ eze " ‘
bo ed 0 el g . 0 .

Meg nem szolgalt dijak tartaléka 45345| 125329 669 078 0 358 162 | 1057011 716390| 2971315
Matematikai tartalék (életbiztositasi dijtartalék) 0| 442290 0 0 0 0 0 442 290
Fiiggdkar tartalék (RBNS, IBNR) 36502 | 151845 459 624 514 770 58272 9169 358611 | 1588793
Dij-visszatéritési tartalék 19 183 5119 0 0 0 0 264 24 566

ebbél eredménytdl fiiggé 19 183 5119 0 0 0 0 0 24 302

ebbél eredménytdl fliggetlen 0 0 0 0 0 0 264 264
Torlési tartalék bruttd 1 191 267 51 252 50 133 253 6 409 0 14876 | 1314190
Egyéb biztositastechnikai tartalék 974776 0 0 0 0 0 0 974776
Regressz tartalék 0 0 -71 330 -610 -30 0 -2 894 -74 864
Kezesi tartalék 0 0 0 0 0 11419 0 11419
Varhato veszteségek tartaléka (egyéb tartalék) 0 0 0 0 0 0 28514 28 514
O 670 8 0 0 4 4 8 0 99 0 80 999
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Adatok ezer forintban

0 ékok f6 ag onké adicio asco JE » ‘ eze . .
ofe ed 0 el 0| hivte 0 .
Meg nem szolgalt dijak tartaléka 51 006 106 144 560 069 0 309712 296 896 259 004 | | 58283l
Matematikai tartalék (életbiztositasi dijtartalék) 0| 329960 0 0 0 0 0 329 960
Fiiggdkar tartalék (RBNS, IBNR) 31748 | 160976 336 355 295 706 68 453 13 863 269980 | | 177 08I
Dij-visszatéritési tartalék 824 959 17 138 0 0 0 7149 0 849 246
ebbél eredménytél fiiggé 9 560 7134 0 0 0 0 0 16 694
ebbél eredménytdl fiiggetlen 815399 10 004 0 0 0 7 149 0 832 552
Torlési tartalék brutto 1 234 465 49 116 47 933 272 3 890 0 39840 1375516
Egyéb biztositastechnikai tartalék 0 0 0 0 0 0 0 0
Regressz tartalék 0 0 -31 998 -1 075 -523 0 -38 658 -72 254
Kezesi tartalék 0 0 6230 0 0 0 Il 383 17613
Varhato veszteségek tartaléka (egyéb tartalék) 0 0 0 0 0 0 0 0

N

04 90

/l 490
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29 A KOTELEZETTSEG MEGFELELOSEGI TESZT (LAT)
EREDMENYEI

Eletbiztositasi szegmens

A modellezés eredményei termékcsoportonként (unit-linked, hagyomanyos és Best Doctors
termékek) illetve devizanemenként (forint- és eurd alapu termékek) szerepelnek az alabbi
tablazatban. A vizsgalat kiterjed valamennyi unit-linked modozatra, a Best Doctors
termékekre valamit a hagyomanyos termékek kozill a kockazati és egész életre szold
kockazati életbiztositasokra. A vegyes modozatok az év végén alacsony él6 allomany és
tartalékérték miatt nem képviselnek materialis portfoliot.

2016 2015
Adatok millié forintban EUR HUF BD* EUR HUF BD*

UL TRAD TRAD TRAD TRAD
+ Dijbevétel 32 453 6 839 696 491 | 29 451 6 790 906 283
- Halaleseti szolgaltatas -2 260 516 -567 -19|  -2364 -546 | -76l -12
- Visszavasarlas -66 849 -15637 -304 -92| -61065| -14432 =217 -64
- Elérés -2 006 -48 0 -64 -775 -25 0 -31
- Egészségbizt. szolg. 0 0 0| ~-133 0 0 0 0
- Koltségek -4867|( -1142 -59 -38| -4932| -1183 -83 -26
- Szerzési jutalék -282 -25 0 -7 -294 -32 -1 -3
- Fenntartasi jutalék -894 -236 -1 -34 -901 -265 -2 -13
+ Jutalék visszairas 63 5 I 2 6l 14 | 2
Forgdeszkoz 0 0 0 0 0 0 0 0
+ Befektetési egységhez kotott
tartalék 48883 | 11434 0 0| 44023| 10172 0 0
+ Matematikai 0 0 303 4 0 0 245 0
+ Hiségbonusz tartalék 760 215 0 0 570 245 0 0
- Halasztott szerz. ktg -291 -15 -4 -3 -336 -37 -4 -4

'Netto tartalékok 49351 11634

 Tébblet/(Hiany) 4709 875
*BD TRAD termékek alatt a biztositd a Best Doctors termékeit érti.

2016. év végén minden termékcsoport pozitiv eredményt mutat, azaz az elhatarolt szerzési
koltségek osszegével csokkentett tartalékok minden esetben meghaladjak az eldrevetitett
cash-flow-k jelenértékét, ezért a halasztott szerzési koltségek értékvesztésének
elszamolasara a vizsgalat miatt egyik esetben sem volt sziukség (ugyanakkor a halasztott
szerzési koltségekre vonatkozé lebonyolitasi eredményeik befolyasoltak e szerzési koltségek
év végi értékét).

A kotelezettség megfelelési vizsgalat eredménye kiilonbozé mértékben érzékeny a jovobeli
cash flow-k el6érejelzéséhez hasznalt feltételezésekre.
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A koltségekkel kapcsolatos kiinduld feltételezés a Csoport vezetése altal hivatalosan
elfogadott rovid- és kozéptavu uzleti tervekben szerepld koltségterv nem szerzéshez
kothetd osszegénél 5%-kal magasabb koltségszint volt. Az egy szerzodésre tervezett fajlagos
koltségszintre, a koltségszint abszolut értékén felll, jelentés hatdsa van a jovobeni
szerzésekre vonatkozo feltételezéseknek. Magasabb Uj szerzés a meglévé allomany apolasara
juto jovobeni villalati koltségeket csokkenti.

Az induld koltségek szintjének tovabbi 5 szazalékos emelése, azaz a Csoport vezetdsége altal
jovahagyott tervhez képest tobb mint |0 szazalékkal magasabb koltségszint, a forintos unit-
linked biztositasok tobbletét 5 szazalékkal, az eurds unit-linked biztositasok tobbletét 7
szazalékkal, a forintos hagyomanyos biztositasok tobbletét 4 szazalékkal, mig a Best Doctors
termékek tobbletét kozel 2 szazalékkal csokkenti.

A jovo évekre vart Gj szerzodések volumenének csokkenése szintén negativan hat a tobblet
nagysagara, hiszen igy, minden mas valtozatlansaga mellett a mar él6 allomanynak magasabb
koltséget kell viselnie. A jovébeli Uj uzlet volumenének a Csoport vezetdsége altal
jovahagyott tervhez képest 20 szazalékkal torténd csokkenése esetén a portfolio szinti
tobblet 10 szazalékkal csokken.

A fenti érzékenységi szintek miatt a Csoport kiemelt figyelemmel kiséri a koltség és
értékesités tervek egyiittes teljestlését.
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Nem életbiztositasi szegmens

Adatok ezer forintban

CASCO

Vallalati
vagyon és
felelésség

Kiterjesztett
garancia

Kezesség

Szallitmany

Fuvarozoi
felel6sség

Fuvarozéi
szolgaltatoi felelosség

Baleset

Lengyel
kiterjesztett
garancia

Dijbevétel 1 955 271 643 938 1 057010 206 832 370 859 237 938
Kifizetés Gsszes 1932115 452 220 67789 590858 57352| 206 585 258368 43 160 234 976
Karkifizetés | 355 860 240 466 63 494 12 367 9 665 128 444 4692 30707 3 643
|gazgatasi koltségek 124 177 40 896 2 558 67 129 6 224 13 136 23553 2853 15 111
Szerzési koltségek 340 981 144 280 0/ 50689 37 632 55 560 227351 8366 216 221
Adok 111097 26 578 | 738 4467 3 830 9 445 2772|1234 0

CF Osszesen

191 718 -27 518 466 152 40 658

112491 1762

Az eredmények alapjan a legtobb agazatban 2016-os tartalékok és a jovébeni dijak fedezik a varhato kifizetéseket, pétlolagos tartalékképzésre nincs
szukség. A mezogazdasagi gépek kiterjesztett garancidja esetében a cash flow veszteséget mutat, amely fedezetére huszonnyolc és félmillié forint
varhaté veszteség tartalékot képziink. A modell karhanyaddal és koltséghanyaddal kapcsolatos feltételezésekre vald érzékenységét minden termék
esetében megvizsgaltuk. A mezdgazdasagi gépek kiterjesztett garancia terméknél a kombinalt hanyadtdl valo eltérés abszolut értékben nem jelentds
a kisebb portfolié nagysag miatt. A casco esetében az eredmény negativba forduldsihoz a casco karhanyad 2 szazalékkal valé novekedése vagy a
koltséghanyad 5 szazalékos novekedése sziikséges. A portfolid nagysagabol kovetkezden a feltételezett kombindlt hanyadtdl valo eltérés a casco
eredmény esetében abszolut értékben is magas veszteséget eredményezne. A magas veszteséget azonban jelentés mértékben mérsékli az agazat
magas aranyos viszontbiztositasi fedezete, amelyet ebben a szamitasban nem vettink figyelembe. A fuvarozo felelosség illetve a baleset dgazat
esetében a karhanyad | szazalékkal valé novekedése vagy a koltséghanyad | szazalékos novekedése szikséges. Utdbbi termékeknél azonban az
allomany nagysaga miatt a feltételezett kombinalt hanyadtol valo eltérés az eredményt tekintve abszolut értékben nem okozna nagy veszteséget. Az
egyéb termékcsoportok esetén a tartalékok tobblete kevésbé érzékeny a koltségek és karhanyadok valtozasara.
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30 BEFEKTETESI EGYSEGHEZ KOTOTT (UNIT-LINKED)

TARTALEKOK

Az alabbi tablazat mutatja a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) tartalékok targyévi
valtozasait:

Adatok ezer forintban

D16 U

Nyit6 egyenleg januar |-jén 53 582 434 51 056 621
Dijbevételek 12042913 13014 155
Levont dijak -2 686 774 -2 801 631
Karkifizetések és szolgaltatasok miatti tartalékfeloldas -7 762 344 -7 820 592
Befektetési eredmény 3671 653 188 151
Képzetes és valos kezdeti egységek kozotti atrendezés -114 745 -88 998
Egyéb mozgasok 184 550 34728

~ Vel N A 2 Q H :
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31 BEFEKTETESI SZERZODESEK

Az alabbi tablazat mutatja a befektetési szerz6désekhez kapcsolddo kotelezettségek targyévi
valtozasait:

Adatok ezer forintban

Nyito egyenleg januar |-jén 1311 539 839 638
Dijbevételek 756 274 | 144 649
Levont dijak -487 273 -608 858
Karkifizetések és szolgaltatasok miatti tartalékfeloldas -264 537 -42 213
Befektetési eredmény 90 150 -23 569
Képzetes és valos kezdeti egységek kozotti atrendezés -6 816 -1 563
Egyéb mozgasok -288 3455
Egyenleg december 31-én 1 399 050 ‘ 1311539

A befektetési szerzédések olyan unit-linked szerzédések, amelyek a Csoport szerzédés-
besorolasra vonatkozo szamviteli politikaja alapjan (lasd 3.6. Megjegyzés) nem tartalmaznak
jelentSs biztositasi kockazatot.
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32 KOLCSONOK ES PENZUGYI VISZONTBIZTOSITAS

A Tarsasag pénzugyi viszontbiztositasi megallapodast kotott azzal a céllal, hogy a Tarsasag
miikodésének kezdeti id6szakaban finansziroztassa a unit-linked szerzédések szerzési
koltségeit. A szerzédésben a kezdetektdl szerepld viszontbiztositok kore (Hannover Re,
Mapfre Re) 2012-ben két uj szereplSvel béviilt (VIG Re, Partner Re), valamint 2012-tél az Uj
generaciok vonatkozasaban a Mapfre Re mar nem érintett. A 2015-6s évtél a 2012-ben
belépett két Uj partner nem Ujitotta meg a viszontbiztositasi szerzédést, a résziket a
szerzédésbe 2015-t8l Ujra visszalépé Mapfre Re vette at. A megallapodas a 2008 és 2016
kozott értékesitett, rendszeres dijfizetés(i unit-linked termékekre terjed ki; a terlleti hatalya
Magyarorszag, Romania, illetve 201 1-t8l Szlovakia is. A viszontbiztositok finanszirozzak a
Tarsasag altal kifizetett, a visszairt jutalékokkal korrigalt szerzési jutalékokat. A rendelkezésre
allé osszeg az eladott szerzédések szama és értéke alapjan keril meghatarozasra. A felek
kozotti elszamolast negyedévente, kotvény generacionként kell elkésziteni.

Mivel a kolcson visszafizetését a biztositasi szerzédések cash-flow-ja fedezi, ezért a
visszafizetések Utemezése a dijak befolyasaval osszhangban tortént. A szerzédésben 2012-tdl
az Uj generaciok vonatkozasaban médositasra kerlilt a viszontbiztositasba adott allomany
rendszeres biztositasi dija esetén meghatarozott szazalékos mérték 60 szazalékrol 85
szazalékra. A Tarsasag az elsé évben - 2012-tdl - az dllomanydij 50-52 szazalékanak (2012
elétt 35-37 szazalékanak) megfeleld likviditasi tobblethez jut, amellyel a szerzési jutalékok
mintegy 38 szazaléka (2012 el6tt 27 szazaléka) keriil megfinanszirozasra. A masodik évben a
kapott dijak 40 szazalékanak (2012 elotti generaciok esetén 27,6 szazalékanak), a tovabbi
években a teljes visszafizetésig évi 3-6 szazalékanak (2012 elStti generaciok esetén 3,6
szazalékanak) visszafizetése esedékes. A fennidllé egyenleg az adott kotvénygeneraciod
fliggvényében 3,38-7,91 szazalék kozotti fix rataval kamatozik.

A mozgasokat az alabbi tabla mutatja be 2015-re és 201 6-ra:

Adatok ezer forintban

2016. 2015.
december 31. december 31.
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas nyitod egyenlege | 863 130 2 410 587
Kapott kolcson 542 920 761 122
Visszafizetések (téke és tokésitett kamat) -1 204 853 -1 394 622
Egyéb mozgasok 68 497 86 043

Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas zaro egyenlege 1 269 695 1 863 130

Az egyéb mozgasok 2016-os dllomanyabdl -12 735 ezer forint (2015-6s allomanyabdl -18 581
ezer forint) devizaarfolyam-valtozashoz, 74 484 ezer forint 2016 soran tékésedett kamathoz
kapcsolddo valtozas. (2015-ben: 125 778 ezer forint a tékésedett kamat.)
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33 KOZVETLEN  BIZTOSITASI  SZERZODESEKHEZ  ES
BEFEKTETESI =~ SZERZODESEKHEZ KAPCSOLODO
KOTELEZETTSEGEK

Adatok ezer forintban

Kotelezettségek kotvénytulajdonosok felé 278 794 268 530
Kotelezettségek biztositasi kozvetitok felé 322 304 257 735
Kotelezettségek viszontbiztosito/egylittbiztosito felé 710578 512732

A biztositasi kotvénytulajdonosokkal szembeni kotelezettségek nagyrészt olyan, biztositasi
szerz6désekre fizetett dijelSleget tartalmaznak, amelyek a fordulonapon még ajanlati
statuszban voltak. Amennyiben az ajanlat a forduldnapot kovetéen kotvényesitésre kerdl, a
kapcsolédo dij (az élet szegmensben) befektetésre kerul, és bekeril a konyvekbe
dijpevételként vagy befektetési szerzédési kotelezettségként. Amennyiben az ajanlatot
elutasitjak, a befizetett osszeg az ligyfélnek visszautalasra keriil.

A kotelezettségek biztositasi kozvetiték felé olyan jutalékkotelezettségeket tartalmaznak,
amelyek a kozvetiték mar decemberben kiszamlaztak, de a biztosité csak januarban fizetett
ki, illetve amelyek decemberre jarnak a kozvetitéknek a jutalékszamfejtés szerint, de csak
januarban szamlaztak ki azokat.

A kotelezettségek viszontbiztositd felé soron az életbiztositasi szegmensben a hagyomanyos
viszontbiztositasi kotelezettségeket, a nem életbiztositasi szegmensben pedig a nem
életbiztositasi portfoliora atadott dijbol szarmazoé viszontbiztositasi kotelezettségeket mutatja
ki a Csoport.

34 EGYEB KOTELEZETTSEGEK ES CELTARTALEKOK

Adatok ezer forintban

2016. 2015.
december 31. december 31.
Szillitoi kotelezettségek 97 732 97 449
AlapkezelSkkel szembeni kotelezettségek 96 930 100 164
Kotelezettségek munkavallalokkal szemben 32 783 31 966
Ado- és jarulékkotelezettségek 82 193 86 294
Egyéb kotelezettségek 29 066 23729
Passziv idSbeli elhatarolasok 401 096 403 776
Céltartalékok 42 829 63 847

Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 6sszesen

782 629

807 225
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Az alapkezel6kkel szembeni kotelezettség olyan, unit-linked befektetésekhez kapcsolodd
osszegeket tartalmaz, melyek rendezésére az alapkezelSkkel a fordulénapot kovetéen kerdult
sor. A passziv idébeli elhatarolasok osszege jutalékokat és egyéb fordulonap elott esedékes
koltségeket tartalmaz, amelyek szamlazasa fordulonapig nem tortént meg.

Adatok ezer forintban

Allomany januér 1-jén 63 847 0
Céltartalék feloldas -40 276 0
Céltartalék képzés 19258 63 847

Allomany december 31-én 42 829 63 847

A Csoport 2015-ben és 2016-ban az alabbi jogcimeken képezett céltartalékot:

Adatok ezer forintban

Céltartalék a varhato kotelezettségekre 2016 2015
NAV atfogé vizsgalati birsagra képzett céltartalék 0 15286
Varhato jutalékvisszairasokra képzett céltartalék 3111 24 990
Peres ligyekre képzett céltartalék 23 571 23 571
Adodvizsgalat megallapitasa alapjan varhaté adohianyra képzett

. , 16 147 0
céltartalék

Osszesen 42 829 63 847

35 KAMATOZO RESZVENY KIBOCSATASABOL SZARMAZO
KOTELEZETTSEGEK

A Csoport Igazgatdsaga 2012. harmadik negyedévében — a korabbi kozgyiilési felhatalmazas
alapjan — dontott a kamatozé részvények kibocsatasaval megvalosuld  zartkord
tokeemelésrdl, a részvényesek 1.410.854 ezer forintos tokeemelést hajtottak végre. Az
alaptéke ezek utan a torzsrészvényeken felul 1.150.367 db dematerializalt, szavazati jogot
biztositd, egyenként negyven forint névértékl, névre szold, "B" sorozatu kamatozd
részvénybdl, valamint 730.772 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként
negyven forint névértékd, névre sz6lo, "C" sorozatl kamatozo részvénybdl all.

A kamatozo részvények koziil a "B" sorozatlak utan a kibocsatasi értékre vetitett éves fix
kilenc szazalék mértékli kamat forint Osszegben keril meghatarozasra. A "C" sorozatuak
utan pedig az éves fix hét szazalék mértéki(i kamat az eurd Osszegben nyilvantartott
kibocsatasi érték utan eurd oOsszegben keril meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu
részvények a kibocsatast koveté 5 év elteltével meghatarozott atalakitasi arany szerint
kotelezéen "A" sorozatu torzsrészvénnyé keriilnek atalakitasra.

A kamatozo részvények elszamolasa a 3.19.3-as megjegyzésben leirtaknak megfeleléen
torténik.




<y

PAnNnNnoniAa

ELETBIZTOSIiTO

A derivativ elemek értékeléséhez felhasznalt becslések és feltételezések részletezését a 4.3-
as megjegyzés tartalmazza.

A kamatozo részvények torzsrészvénnyé torténd atalakitasanak pillanataban a kotelezettség
teljes értéke atvezetésre kerll a sajat tokébe.

A kamatozo részvény kibocsatasabol szarmazo kotelezettségek és a levalasztott opciok
értékét a 2016. és 2015. évi értékeléskor az alabbi tablazatok tartalmazzak:

Adatok ezer forintban

Kamatoz6 részvény kotelezettség Kibocsatott

Host Host Opciok Opcidk

- fordulénapi értékelés részvényszam , _, W nettoé netté
(2016.12.31) (db) ertékeldb — eértéke . cleldb  értéke
"B" sorozatli kamatozé részvények | 150 367 1262 1451 674 -262,1 1 -301 526
"C" sorozatu kamatozé részvények 730772 1 380 1008414 -291,62 213 111

Osszesen 1 881 139 2 460 088 -514 637

Adatok ezer forintban

Kamatozé részvény Kibocsatott Host Opcidk Opcidk
kotelezettség - fordulonapi részvényszam érteke/db netto netto
értékelés (2015.12.31) (db) értéke/db  értéke
"B" sorozati kamatozé részvények | 150 367 | 180 1357213 -340,16 -391 305
"C" sorozatu kamatozé részvények 730 772 | 307 955 070 -390,02 -285 015

Osszesen 1 881 139 2312283 -676 320

Mivel a levalasztott opcidk netto értéke a fordulonapi értékeléskor eszkoz tipusu, ezért azt a
Pénziigyi eszkozok — kamatozo részvényekhez kapcsolodd bedgyazott derivativak soron
mutatja ki a Csoport 2016.12.31-én.
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PAnNnNnoniAa

ELETBIZTOSIiTO

A kamatozé részvények eredményhatasat 2016-ban és 2015-ben az alabbi tablazat
tartalmazza:
Adatok ezer forintban
Beagyazott

o Effektiv Elszamol  derivativakhoz amatozo

Kamatoz6 részvények . > kapcsolodo részvény netto

> . kamatla t effektiv s z z
eredményhatasa (2016) eszk6zok és eredményhatas

kotelezettségek
valos érték valtozasa

"B" sorozati kamatozé részvények 13,81%| -184916 -89 778 -274 694

"C" sorozatu kamatozé részvények 10,96% 91 372 -71 904 -163 277
Osszesen -276 288 -161 683 -437 970

Beagyazott
L Effektiv Elszamol ~ derivativakhoz (Ramatozo ¥
Kamatozé részvények kamatla  t effektiv kapcsolodo részvény netto
eredményhatasa (2015) eszkozok és eredményhatas
kotelezettségek
valos érték valtozasa

"B" sorozati kamatozé részvények 13,81%| -l161 162 85 034 -76 128

"C" sorozatii kamatozé részvények 10,96% -86 374 53 384 -32990
Osszesen -247 536 138 418 -109 119

Az elszamolt effektiv kamat a Befektetési raforditasok soron jelenik meg az atfogd
jovedelemkimutatasban.
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36 JEGYZETT TOKE, TOKETARTALEK ES SAJAT RESZVENYEK

A kibocsatott részvények a targyévben nem valtoztak.

Kibocsatott Forgalomban lévo

z Kibocsatott . R x
Megnevezés e (615 kamatozo részvények szama
Y részvény (db) (db)
"A" sorozatl torzsrészvények 63 283 203 62 086 453
"B" sorozatl kamatozé részvények | 150 367 | 150 367
"C" sorozatt kamatozé részvények 730772 730772

‘ 63 283 203 1 881 139 63 967 592

A 35. és 3.19.3. kiegészit6 megjegyzésekben leirtak alapjan a 2012. szeptember 24-én
kibocsatott kamatozé részvények az EU IFRS-ek szerint az atvaltdsig nem mindsiilnek
jegyzett tokének és toketartaléknak. Mindezek miatt a Csoport altal kimutatott jegyzett toke
és toketartalék eltér a magyar szamviteli torvény szerint kimutatott jegyzett tokétol és
toketartaléktol. A fenti részvények kozul a 63 282 203 db kibocsatott torzsrészvény kertil
jegyzett tokeként kimutatasra.

A forgalomban lévé torzsrészvények szama eltér a kibocsatott torzsrészvények szamlatol a
kovetkezék miatt. 2014. majus 22-én a Biztosito korabbi vezetd tisztségviselSje ajandékozasi
szerzédés keretében atruhazott a CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt.-re | 196 750 db
egyenként negyven forint névértékl, névre szold, ,,A” sorozati CIGPANNONIA
dematerializalt torzsrészvényt, melyet korabban a Csoport dolgozdi részvényprogramjanak
keretében szerzett meg. A 22/2014. sz. kozgylilési hatarozat alapjan a dolgozoi részvények
eredeti céljuknak megfeleléen menedzsment Osztonzési funkciét toltenek be a jovében. A
részvények a CIG Pannénia Eletbiztositdé Nyrt. sajat, szavazati jogot nem megtestesitd
részvényei kozott kerulnek nyilvantartasra. A sajat részvények megszerzése ellenérték nélkiil,
ajandékozassal tortént, emiatt a sajat részvények megszerzése a Tarsasag sajat tokéjének
Osszegére nem volt hatassal.

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok alapjan a Csoport jegyzett tokéjében a 2015-0s és 201 6-
os évben nem tortént valtozas.

A torzsrészvények névértéke 2016-ban és 2015-ben is a kovetkezéképpen alakult:

Neévérték Kibocsatott Ossznévérték

Részvénysorozat (Ft/darab) darabszam (e Ft)

Torzsrészvények névértéke ‘ 2531 328

A Biztosito Igazgatdsaga 2016.03.16-an dontott a Tarsasag tokeszerkezetének atalakitasarol;
a tOketartalékbol a 2015. év végi negativ eredménytartalék ellentételezésére atvezetett
osszesen 14.793.245.506-, forintot.
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37 EGYEB TARTALEKOK

Adatok ezer forintban

2016. 2015.
december 31. december 31.

Ertékesithetd pénziigyi eszkézok valés érték kiilonbozete 73 345 9269

Egyéb tartalékok 73 345 9 269

Az egyéb tartalékok az értékesitheto pénzigyi eszkozok kozvetlenul tokében elszamolt valos
érték kulonbozetét tartalmazzak.
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Szegmensenkénti pénziigyi informaciok 2016

ESZKOZOK

Eletbiztositasi
szegmens

GMENSENKENTI PENZUGY! INFORMACIOK

Nem-
életbiztositasi
szegmens

2016 Q4

Madosito tételek
a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez
(IFRS - HAL)

Madosito tételek
a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez
(konszolidacid)

Osszesen

Immaterialis javak 746 166 80 051 - 13 864 - 840 081
Ingatlanok, gépek és berendezések 36 230 2 850 - - - 39 080
Halasztott ad6 kovetelések - - - 339 998 - 339998
Halasztott szerzési koltségek 312 147 I 193 151 - - 2027 - | 503 271
Viszontbiztositd részesedése a biztositastechnikai tartalékokbol 167 402 2145718 - - - 2313120
Leanyvallalatok 2 805 888 - - - - 2805888 -
Befektetés kozos vezetésl vallalatokban 78 383 - - 219 596 - 297 979
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 3 557 269 2279 371 - 115561 - 5952 201
crerz46t T wigrenaiton befecetisele 60316 736 |- 1399 049 | seoTes
Pénziigyi eszkdzok — befektetési szerzédések - - - 1 399 050 - | 399 050
Pénziigyi eszkozok — beagyazott derivativak - - - 514 637 - 514 637
Biztositasi szerz6désbdl szarmazé és egyéb kovetelések 2 805 189 907 070 796 - 179911 - 3533 144
Egyéb eszkozok és elhatarolasok 111218 146 767 | 042 - 103 98I - 18000 137 046
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 1228 613 373 106 4 497 - - | 606 216
Kapcsolt kovetelések 53 365 - - - - 53365 -

Eszkozok osszesen

72 218 606

7 128 084

917 738

- 2877 253

77 393510
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Ko6telezettségek 6sszesen

NETTO ESZKOZOK

66044||o\

5 452 465
1675619

2234
4101

1 969 695
1 051 957

- 46 680
- 2830573

Biztositastechnikai tartalékok 3200 159 4238 092 - - 157252 - 7 280 999
il ol B e R U | 31674 T o
Befektetési szerzédések - - - I 399 050 - I 399 050
Kamatozé részvény kibocsatasabol szarmazé kotelezettségek - - - 2 460 088 - 2 460 088
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas 1 269 695 - - - - | 269 695
Kotelezettségek biztositasi ligyletekbdl 423 731 887 945 - - - 1 311676
Kapcesolt kotelezettségek - 53 365 12 - - 53376 0
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 833 789 273 063 2222 - 333142 6 697 782 629

73 421 824
3971 686

6174 496

SAJAT TOKE |
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Jegyzett téke 2 606 574 1 030 000 3000 - 75 246 - 1033000 2 531 328
T8ketartalék 2010903 2 755 000 - - 867262 - 2755000 | 143 641
Egyéb tartalékok - - 73 345 - 73 345
Eredménytartalék 1 557019 - 2109 38l I 101 - 182794 957 427 223 372




Szegmensenkénti pénziigyi informaciok 2016 (folyt)

ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

Nem-

Eletbiztositasi életbiztositasi

szegmens

szegmens

Egyéb

2016 QI1-Q4

Modosito tételek Modosito tételek

a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez
(IFRS - HAL)

a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez
(konszolidacié)

Osszesen

Biztositasi dijak 13 535 462 5934015 - - 441 626 - 86 829 18 941 022
Meg nem szolgalt dijak tartalékanak valtozasa - 13 523 - 1374960 - - -| - 1388483
Brutté megszolgal dij 13 521 939 4 559 055 - - 441 626 - 86 829 | 17552539
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij - 252572 - 1621814 - - 74663 | - 1799723
Biztositasi dijak, nett6 13 269 367 2 937 241 - - 441 626 - 12166 | 15752816
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbdl - - - 104 501 - 104 501
Befektetések bevétele 4273 532 118 748 - - 250471 - 4 141 809
Tokemodszerrel elszamolt befektetések hozama (nyereség) - - - 222 368 - 222 368
Egyéb mlikodési bevételek 956 033 31 459 25 829 - - 70 976 942 345
Egyéb bevételek 5229 565 150 207 25 829 76 398 - 70 976 5411023
Bevételek 6sszesen 18 498 932 3 087 448 25 829 - 3651228 - 83 142 21 163 839
Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési koltségek - 7927 415 - 257908 - 264 537 22316 - 7898470
ol el & bt s S 0|y yoms|  wmaor| | s
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- D g O o U 0 (J Q4
A O O 10O ) A A . .- 0 o » c 0 : 0 @
Befektetések raforditasa - 272319 - 22 404 - - 318382 - - 613105
Bfefekt,etesi szerzédésekhez kapcsolodd kotelezettségek valds érték ) i ) i 90 05| ) ) 90 051
valtozasa
Beé{gyz’tzo’tt dt’arivaiflvakhoz kapcsolodo eszkozok és kotelezettségek ) i ) i 161 683 ) - 161 683
valos érték valtozasa
Befek'tetefl rafordlt?sok, tartalékvaltozasok és 13911817 - 4713519 i i 134 553 22316 - 14497573
szolgaltatasok, netté
Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek - 2261719 - 1789159 - - 12 167 - 4038711
Egyéb m(ikodési koltségek - 1169422 - 571203| -27119 - 36 201 48 659 - 1755286
Miikodési koltségek - 3431141| - 2360362 -27 119 - 36 201 60826, - 5793997
Adozas elad ered Y 90 98 . :
Adobevételek / (raforditasok) - 91 214| - 50 942 - 98 - - 142254
Halasztott ad6 bevételek / (raforditasok) - - - - 6 033 - - 6 033
AdOZzo ered 06 | | B8 0 98
Egyéb atfogd jovedelem - - - 64 076 - 64 076
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Szegmensenkénti pénziigyi informaciok 2015

Szegmensenkénti pénziigyi informaciok 2015

ESZKOZOK

Eletbiztositasi
szegmens

Nem-
életbiztositasi
szegmens

Egyéb

2015 Q4

Moadosito tételek Modosito tételek
a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez
(IFRS - HAL)

a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez
(konszolidacio)

Osszesen

Eszkozok osszesen

66 200 964

4961 962

1 152790

Immaterialis javak 695 447 102 185 - 54 374 - 852 006
Ingatlanok, gépek és berendezések 47 467 2 894 - - - 50 361
Halasztott ad6 kovetelések - - - 346 031 - 346 031
Halasztott szerzési koltségek 380 536 627 356 - - 12399 - 995 493
Viszontbiztositd részesedése a biztositastechnikai tartalékokbol 150 770 | 141 547 - - - 1292317
Leanyvallalatok 2 805 888 - - - -2 805 888 -
Befektetés kozos vezetési vallalatokban 78 382 - - 247 699 - 326 081
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 3875211 2 208 105 - 31 196 - 6114512
?aef,ektetlesi eg?'segekhez kot,ott (unit-linked) életbiztositasok szerzéddi 54893 973 ) i 1311539 i 53 582 434
javara végrehajtott befektetések

Pénziigyi eszkdzok — befektetési szerzédések - - - I 311 539 - I 311 539
Pénzligyi eszkozok — bedgyazott derivativak - - - 676 320 - 676 320
Biztositasi szerz8désbdl szarmazoé és egyéb kovetelések 2 149 804 569 042 2292 - 104782 - 400 2615956
Egyéb eszkozok és elhatarolasok 106 670 123 477 - - 85649 - 36000 108 498
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 897 120 187 356 3205 - - | 087 68l
Kapcsolt kovetelések 119 696 - 4 194 - - 123890 -

-2 966 178

69 359 229
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Biztositastechnikai tartalékok 2 888 869 2 454 483 - - 83359 - 5259 993
o ol e b x| 5337 T s | s
Befektetési szerzédések - - - I 311539 - 1311539
Kamatozé részvény kibocsatasabol szarmazoé kotelezettségek - - - 2312283 - 2312283
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas | 863 130 - - - - 1 863 130
Kotelezettségek biztositasi Ugyletekbdl 411 284 627713 - - - | 038 997
Kapcsolt kotelezettségek - 117 858 2 497 - - 120355 -
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 957 382 288913 1 706 - 425525 - 15251 807 225

Kotelezettségek osszesen 61014638 3 488 967 1 803 399 - 135606 66 175 601
NETTO ESZKOZOK 5186 326 1 472 995 - 650609 -2 830 572 3183 628
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 2 606 574 1 030 000 3000 - 75246 -1 033 000 2531 328
Toketartalék 16 804 149 2 755 000 - - 867263 -2 755 000 15936 886
Egyéb tartalékok - - 9 269 - 9 269
Eredménytartalék - 14224 397 - 2312005 2 488 282 631 957 428 - 15293 855
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Szegmensenkénti pénziigyi informaciék 2015 (folyt)

ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

Nem-

Eletbiztositasi életbiztositasi

szegmens

szegmens

Egyéb

2015 QI-Q4
Modosito tételek
a pénziigyi
kimutatasok

levezetéséhez
(IFRS - HAL)

Madosito tételek
a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez
(konszolidacid)

Osszesen

Biztositasi dijak 14 642 622 3661 430 - - 761 565 - 97636 17 444 851
Meg nem szolgalt dijak tartalékanak valtozasa - 14726 - 531867 - - - - 546593
Brutté megszolgal dij 14 627 896 3129 563 - - 761565 - 97636 16 898 258
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij - 245711 - 1150593 - - 85 143 - 131116l
Biztositasi dijak, nett6 14 382 185 1 978 970 - - 761 565 - 12493 15587 097
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbdl - - - 146 702 - 146 702
Befektetések bevétele 538 854 112 974 - 3881 - 655 709
Tokemodszerrel elszamolt befektetések hozama (nyereség) - - - 250 471 - 250 471
Egyéb miikodési bevételek | 026 160 17 687 | 22354 - 102 066 - 85822 878 313
Egyéb bevételek 1 565014 130 661 | 22354 298 988 - 85822 1931195
Bevételek 6sszesen 15947 199 2109631 22354 - 462577 - 98315 17 518 292
Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési koltségek - 7776283 - 357906 - 42213 22 354 - 8069 622
Biztositastechnikai tartalékok és befektetési egységekhez kotott (unit- . 3073287 164 119 i 546 164 i - 2363004

linked) életbiztositasi tartalékok nettd allomanyvaltozasa
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Befektetések raforditasa - 618633 - 24 942 - - 45061 - - 688636

B,efekt,etesi szerzédésekhez kapcsolodd kotelezettségek valds érték ) i i 19 95] i 19 95|

valtozasa

Be%gyzltzo,tt dt’arivaiflvakhoz kapcsolodo eszkozok és kotelezettségek ) i i 138 418 i 138 418

valos érték valtozasa

Befek'tetefl rafordlta}sok, tartalékvaltozasok és - 11468203 - 218 729 ) 701 685 22354 - 10962 893

szolgaltatasok, netté

Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek - 2571989 - 1167323 - - 48560 12 493 -3775 379

Egyéb miikodési koltségek - 1254423 - 597485 -22263 - 22120 63 468 -1 832823

Miikodési koltségek - 3826412 - 1764808 -22 263 - 70680 75 961 -5 608 202

Adozas el6tti eredmény 652 584 126 094 91 168 428 - 947 197

Adobbevételek / (raforditasok) - 83 737 - 39017 - 112 - -122 866

Halasztott adé bevételek / (raforditasok) - - - 103 614 - 103 614
eg sze ered X B7 O 04

Egyéb atfogd jovedelem - - - - 12653 - - 12 653
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PANNOMIa

Az élet szegmensben elszamolt értékvesztés mértéke 2016-ban 27 980 ezer forint volt
(2015-ben 95 484 ezer forint). A nem-élet szegmens esetén ez az osszeg 2016-ban 52 653
ezer forint (2015-ben 37 221 ezer forint) volt.

A 18-as pontban bemutatott 2016-os 41 591 ezer forint osszegii terven feliili értékcsokkenés
az élet szegmenshez, 8 350 ezer forint pedig a nem-élet szegmenshez kapcsolodik, 2015-ben
pedig a teljes 33 145 ezer forint terven felili értékcsokkenés a a nem-élet szegmenshez
kapcsolodott.

A Csoport pénziigyi kimutatasai és a szegmensenként bemutatott informaciok az alabbi okok
miatt térnek el egymastol:

1) Szegmensek kozott 1évé részesedések a konszolidacidkor kisziirésre keriiltek

2) Szegmensek kozotti kovetelések és kotelezettségek a konszolidaciokor kiszlirésre
kertltek

3) Szegmensek kozotti bevételek és raforditasok a konszolidaciokor kiszlrésre keriltek.

A kovetkezé tipusu tranzakciok merlltek fel a szegmensek kozott, melyek
elszamolasa az EU IFRS-eknek megfeleléen tortént:

e adminisztracios, informatikai és karrendezési szolgaltatas nyujtasa

e Uzletviteli tanacsadas nyujtasa

o koltségatszamlazasok és eszkozértékesitések

e casco és kotelezé felel6sségbiztositas nyuUjtasa

4) Szegmensek kozotti tranzakciokbol szarmazo kozbensé eredmény, ami a
konszolidaciokor kiszlirésre kerdilt.
5) A pénzigyi kimutatasok és a szegmensenként bemutatott informaciok a magyar

szamviteli jogszabalyok és az EU IFRS-ek elGirasai kozotti kilonbségek miatt is
eltéréseket mutatnak.

97



PANNOMIa

39 PENZUGYI KOCKAZAT

A konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatasban szerepl6é pénzugyi instrumentumok befektetési
szerz6désekhez és biztositasi szerzédésekhez kapcsolodo befektetések és kovetelések, egyéb
kovetelések, pénzeszkoz és pénzeszkoz-egyenértékesek, kolcsonok, szallitdoi és egyéb
kotelezettségek.

A legjelentésebb biztositasi kockazatok és a kockazatkezelési politika a 6. megjegyzésben
keriiltek bemutatasra.

A Csoport befektetési egységekhez kotott biztositasi tartaléka és a hozzijuk rendelt
eszkozfedezet a jelenlegi tartalékolasi szabalyok mellett egy kamatsokk hatasara egyforman
reagal, azaz a hozamgorbe eltoldédasa miatti eszkozatértékelés a tartalékok egyideji és
azonos érték( atértékelését jelenti. Hasonloképpen, a devizaarfolyam valtozasira az
eszkozok atértékelésébdl szarmazod valtozassal azonos mértékben valtoznak a Csoport
tartalékai, emiatt a befektetési egységhez kotott biztositasok tartaléka a befektetési
szerz6désekbol szarmazd  kotelezettségek és a  hozzajuk rendelt eszkozfedezet
osszességében nem hordoz kozvetlen kamat-, deviza- vagy hitelezési kockazatot a Csoport
szamara; a kamatlabban, arfolyamban bekovetkezd valtozasoknak nincs kozvetlen hatdsa a
Csoport eredményére és sajat tokéjére.

A pénzugyi instrumentumokat a Csoport fajtajuk és a vételi szandék alapjan kiilonbozé
kategoriakba sorolja. Jelenleg harom kiilonbozé eszkoz-, és két kotelezettség kategdria van
hasznalatban: eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok, kolcsonok és
kovetelések, és értékesitheté pénziigyi instrumentumok, valamint eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek és egyéb pénziigyi kotelezettségek.

A Csoport szamos pénzugyi kockazatnak van kitéve pénzigyi eszkozein és kotelezettségein
keresztul (befektetési szerzédések, kolcsonok). A pénziigyi kockazatok legfontosabb elemei a
kamatkockazat, likviditasi kockazat, devizakockazat és a hitelezési kockazat. A Biztosito
megitélése szerint a pénziigyi eszkozokon |évo koncentracios kockazat nem jelentGs,
mindossze magyar allampapirokon keletkezhet.

A fenti kockazatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott pozicidibol szarmaznak,
amelyek altalanos és sajatos piaci mozgasoknak vannak kitéve.

A Csoport ezeket a pozicidkat az Eszkoz-Forras Management keretei kozott kezeli, azzal a
céllal, hogy hosszi tavon a befektetési és biztositasi szerzodésekbdl szarmazo
kotelezettségeket meghaladd megtérilést érvényesitsen pénziigyi eszkozein. Meghatarozo
technikdja a Csoport eszkoz-forras kezelésének, hogy Osszeillessze a biztositasi és
befektetési szerzédéseket jelleglik szerint eszkoz és forras oldalrol.

A Csoportra hatd pénzugyi kockazatok értékelése egymastol fiiggetlenul torténik, mivel azok
egylttes hatasa a Csoport megitélése szerint nem jelentos.

A fenti kockazatokat az alabbiakban mutatjuk be.
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39.1 Hitelkockazati kitettség

A GCsoportnak hitelkockazati kitettsége elsésorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal
szembeni dijkoveteléseken, a jutalék-visszairasokbol szarmazoé biztositas-kozvetitokkel
szembeni koveteléseken, a bankbetéteken és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjain
keletkezik. A kotvénytulajdonosokkal szembeni kovetelések varhatéan meg-nem térulo
részére a Csoport a helyi szamviteli elvek szerint Un. torlési tartalékot képez (lasd: 3.5 (iv)
megjegyzés).

A jutalékkovetelések egy része még aktiv, egy része mar kilépett, a Csoporttal kapcsolatban
nem allé biztositaskozvetitével szembeni kovetelés. A Csoport a varhatdan meg nem téruld
kovetelésekre értékvesztést szamolt el.

A pénzigyi eszkozok konyv szerinti értéke mindezek miatt megfeleléen reprezentilja a
Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét. A maximum hitelkockazati kitettség a

fordulénapokon az alabbi volt:
Adatok ezer forintban

2016. 2015.
december 31. | december 31.

Allamkétvények 8117 160 7 584 977
Pénzeszk6zok 3378 707 2 862 947
Kovetelések 1 106 518 2 726 857
Egyéb pénziigyi eszkozok 306 474 539 173
Viszontbiztosito részesedése a biztositastechnikai tartalékokbol 2313120 | 292 317

A hitelkockazati kitettséget a pénziigyi eszkozok meghatarozé részét kitevé allamkotvények
esetében a Csoport nem tekinti jelentésnek, mivel azt allam altal garantalt kovetelések
alkotjak. A viszontbiztositokkal szembeni koveteléseket hitelkockazati szempontbol nem
tartjuk jelentésnek, mivel viszontbiztositasi partnereink besorolasa legalabb A-.

Ertékvesztések

A kozvetlen biztositasi ugyletekbdl szarmazo és egyéb kovetelések kozil a Csoport a
biztositasi kozvetitdkkel szembeni kovetelésekre, illetve a Széchenyi Bankkal szembeni
kovetelésére képzett értékvesztést. A kozvetlen biztositasi tigyletekbdl szarmazoé és egyéb

kovetelések korositasa, valamint az elszamolt értékvesztés az alabbiak szerint alakult:

Adatok ezer forintban

2016. 2015.

Zaro egyenleg december 31-én

976 856

Nyito egyenleg januar |-jén | 231 086 | 228 846
Ertékvesztés kivezetése behajthatatlan koveteléseken -334 863 -125 671
Ertékvesztés kivezetése elengedett kdvetelés miatt 0 -4 794
Targyévben az eredmény terhére elszamolt értékvesztés 80 633 132 705

1 231 086

99




A kozvetlen biztositasi ligyletekbdl szarmazo és egyéb kovetelések értékvesztése az alabbiak
szerint valtozott:

Adatok ezer forintban
2015. december 31.

2016. december 31. \

Brutté Ertékvesztés Brutté Ertékvesztés
Nem lejart 2 030 677 0 | 014229 -39 446
0 és 30 nap kozott lejart 953 414 0 928 089 -499
31 és 120 nap kozott lejart 388217 -18 492 443 550 -1 309
121 és 360 nap kozott lejart 52 398 -18 492 77 783 -9 992
Even tal lejart | 085 295 -939 873 | 383 931 -1 179 840

Osszesen

3 847 582

-1 231 086

A Csoport 2016.12.31-én nem rendelkezik olyan nem lejart és nem

4510001 -976 857

értékvesztett
koveteléssel, melynek kimenetele bizonytalan vagy megtérilése problémat jelenthet.

39.2 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem képes kotelezettségeit
esedékességlik idopontjaban teljesiteni, akar kotvénytulajdonosok karigényei, szerzédéses
elkotelezettségek vagy mas pénzkidaramlasok miatt. Az ilyen pénzkiaramlasok hianyt
keletkeztethetnek a milkodéshez és befektetési tevékenységekhez rendelkezésre alld
pénzeszkozokben. Szélséséges esetekben a likviditas hianya eszkozok értékesitéséhez vagy
potencidlisan a  kotvénytulajdonosok felé  vallalt  kotelezettségek teljesitésének
meghiusulasahoz vezethet. Annak kockazata, hogy a Csoport a fentiecket nem tudna
teljesiteni, a biztositasi Uzletagak eredendd kockazata, amelyet egy sor intézményspecifikus és
piaci esemény befolyasolhat.

A Csoport likviditaskezelési folyamata, ahogyan azt a vezetés végrehajtja és nyomon koveti,
tartalmazza a napi szintli forrasbiztositast, a jovobeli cash flow-k nyomon kovetésén
keresztiil annak érdekében, hogy a kovetelményeknek eleget tegyen a Csoport; konnyen
értékesithetd piacképes eszkozportfolié fenntartasat elére nem lathatd cash flow akadalyok
ellen, illetve a konszolidalt pénziigyi kimutatasokon alapuld likviditasi mutatok nyomon
kovetését a belsé és szabalyozoi kovetelmények érdekében. A Csoport 970 ezer eurd
tobbcélu hitelkerettel rendelkezik, mely sziikség esetén likviditaskezelési céllal felhasznalhato.

A nyomon kovetés és jelentés a likviditaskezeléshez kulcsfontossagu jovébeli idészakok cash
flow eldrejelzései és mérései formajaban jelennek meg. Az alabbi tablazat a pénzugyi helyzet
kimutatas fordulonapjara vonatkozoan bemutatja a Csoport altal fizetendé és behajtando
pénzeszkozoket a szerzédéses cash flow-k tekintetében:
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2015. december Konyv Szerz6- 6 hénap
A ; 6-12 . .
31. szerinti déses vagy héna 1-2 év 2-5 év

Adatok eFt-ban érték cash flow kevesebb P
Kotelezettségek™ 7223 138| 4647722| 3422104| 533930 493096| 198 592 0
Allamkatvények 2160816| 2144419 76504| 500 193| 308404 1086502 172816
Villalati kétvények 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 247 037 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek | 060 768 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkozok 1620 137| 1620 137| 1620137 0 0 0 0
Kévetelések 906703| 906767 901 896 989 678 2034 1 170
Egyéb pénzigyi 509809 509 809 4828| 514637 0 0 0
eszkozok
ESZ"°Z°';* 6505269 5181 131| 2593708 1015819, 309082 1088536 173986
osszesen

*Kolesonok, pénziigyi viszontbiztositds, befektetési szerzddések, kotelezettségek biztositasi lgyletekbdl, egyéb
kotelezettségek és céltartalékok, kamatozo részvény kibocsatasabol szarmazé kotelezettségek.

**Mivel a biztositastechnikai tartalékok mogotti befektetések nem allnak rendelkezésre a pénziigyi kotelezettségek
rendezésére, ezért azokat a tablazatban szereplé sszegek nem tartalmazzak.

Kotelezettségek* 7333 174| 5481214| 3856655 409500 808235 | 406 824 0
Allamkatvények 3991438| 4046868, 593 119| 1487756| 219065| 1588361 158568
Villalati kotvények 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 149 315 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek | 085 304 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkozok 1 075003 | 1075003 1075003 0 0 0 0
Kovetelések 2726857 2728004 2722275 953 515 1397 2864
nggzzi”mgy i 673 043 673 043 -3277 0| 676320 0 0
E::l‘:;‘:";* 9700960 8522918 4387120 14838709| 895900| |589758 lg;

*Kolcsondk, pénziigyi viszontbiztositds, befektetési szerz8dések, kotelezettségek biztositasi ugyletekbdl, egyéb
kotelezettségek és céltartalékok, kamatozo részvény kibocsatasabol szarmazé kotelezettségek.

**Mivel a biztositastechnikai tartalékok mogotti befektetések nem allnak rendelkezésre a pénziigyi kotelezettségek
rendezésére, ezért azokat a tablazatban szerepld osszegek nem tartalmazzak.
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39.3 Devizakockazat

A Csoport forintban és euroban denominalt biztositasi és befektetési szerzédéseket kot. A
Csoport a vonatkozo kotelezettségek devizanemében fektet eszkozokbe, amely csokkenti a
devizaarfolyam kockazatokat. Szintén csokkenti a kockazatot, hogy a szerzodésekkel
kapcsolatos szerzési koltségek szintén jellemzéen abban a devizaban meriilnek fel, amelyben
a bevételei felmertlnek.

A Csoport szamara devizakockazatot jelent az a tény, hogy egy jelentés pénzugyi
kotelezettsége, a pénziigyi viszontbiztositds soran kapott és még vissza nem torlesztett
finanszirozas kamatokkal novelt osszege euroban van meghatarozva, és az éves torlesztés
osszegének meghatarozasa egy eldre rogzitett forintarfolyamon torténik.

Mivel a torlesztés fedezetéll szolgdld biztositastechnikai cash flow-k jellemzéen forintban
merillnek fel, ezért a forint-euré arfolyam megvaltozasa mind a szerzédés alapjan fizetend6
torleszto részlet fedezetei, mind a fennalld tartozas atértékelése szempontjabdl kockazatot
jelent.

A kockazatot ugyanakkor limitalja, hogy egy viszontbiztositott generacid vonatkozasiban a
szerz6dés varhato atlagos hatralévé futamideje két évnél rovidebb.

A Csoport a viszontbiztositokkal szembeni poziciokat folyamatosan figyelemmel kiséri, és
megitélése szerint jelenleg minden viszontbiztositott generacional kezelheté mértékl a
devizakockazat szintje. A devizakockazat kezelése természetes fedezéssel, a deviza-gap
csokkentésével torténik. A Csoport az aktudlisan fennall6 pénziigyi viszontbiztositasi
kotelezettségeinek megfelel6 osszegli eurds befektetést tart fenn.
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devizakockazati kitettségeit 2015. és 2016. év végével:

Az alabbi tablazat devizanemenként mutatja be a pénzugyi eszkozok és kotelezettségek

Adatok ezer forintban

2016. december 31. HUF EUR uUsbD RON PLN
Allamkotvények, diszkontkincstarjegyek 6 827 163 | 289 997 0 0 0
Részvények 0 0| 10650401 0 0
Befektetési jegyek 14 586 802 5432 184| 25713503 0 0
Pénzeszkozok 2 085 967 | 057 525 230102 5113 0
Kovetelések 2 186 736 I 516 032 511 41 34 384
Derivativ instrumentumok 313 407 213 111 0 0 0
Egyéb UL eszkozok -155 44| -64 596 -8 0 0
Kamatozé részvények -1 451674 -1008 414 0 0
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas 0| -1269695 0 0
Biztositasi és egyéb kotelezettségek -757 962 -553 715 0 0
Egyéb pénziigyi kotelezettségek -579 376 -203 252
Befektetési szerzédések -962 285 -436 765 0 0 0

Adatok ezer forintban

2015. december 31. HUF EUR UsD GBP RON

ji's';kmok'izﬁzsyfékr}egyek 5320 354 2264 623 0 0 0
Részvények 0 0 6 249 509 0 0
Befektetési jegyek 21759 170 6 899 462 16 766 346 0 0
Pénzeszkozok 2 147 210 582 508 128 471 4758 0
Kovetelések 2 148 156 537 854 2 055 124 38 668
Derivativ instrumentumok 391 488 285015 0 0 0
Egyéb UL eszkozok -70 535 -34 646 -32 148 0 0
Kamatozé részvények -1 357 213 -955 070 0 0 0
ezontbitostis 0| -rssiz0 o o 0
Biztositasi és egyéb kotelezettségek -887 510 -147 384 0| -4103 0
Egyéb pénzligyi kotelezettségek -739 523 -67 702
Befektetési szerzédések -908 705 -402 834 0 0 0
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A tablazat bemutatja a Csoport eredményének és sajat tokéjének érzékenységét a
devizakockazatokkal szemben. A devizaarfolyamok lehetséges elmozdulasai 2015. és 2016. év
végével az alabbi hatassal lennének a Csoport eredményére és sajat tékéjére:

Adatok ezer forintban

2016. december 31.

Ev végi devizaarfolyam 311,02 293,69 68,53 70,29
Lehetséges valtozas (+) 8% 8% 8% 8%
Lehetséges valtozas (-) 8% 8% 8% 8%

Arfolyamnévekedés hatasa az eredményre / sajat tékére 56 192 421 2 809

Arfolyamcsokkenés hatasa az eredményre / sajat tékére -2 809

2015. december 31.

Ev végi devizaarfolyam 313 287 69 73
Lehetséges valtozas (+) 7% 12% 7% 6%
Lehetséges valtozas (-) 7% 14% 7% 6%

Arfolyamnévekedés hatasa az eredményre / sajat tékére

Arfolyamcsokkenés hatisa az eredményre / sajat tékére

A devizakockazat alacsony szintjének oka a devizakockazatok és az eszkoz-forras illesztés
szoros monitoringja.
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39.4 Kamatkockazat

A Csoport pénzligyi viszontbiztositasbol adodo kamatfizetési kotelezettségének megallapitasa
viszontbiztositasi generacionként rogzitett kamat megallapodas mellett torténik. Emiatt
kamatkockazatot a meglévé viszontbiztositott generacidk nem hordoznak, a jovében
viszontbiztositani kivant szerzédések esetében ugyanakkor bizonytalansag forrasa a
késobbiekben a megallapodas alapjan rajuk vonatkozoé kamat.

A Csoport az életbiztositasi dijtartalékok értékét prospektiv modon, technikai kamatlab
alkalmazasaval hatarozza meg, a tartalékok értéke a jelenlegi tartalékolasi szabalyok mellett
onmagaban a hozamgorbe eltoloddasa miatt nem értékelddik at. Ugyanakkor a hozamgorbe
eltolodasa érintheti az életbiztositasi dijtartalékokhoz rendelt eszkozok értékét, ezért
ezeknél az eszkozoknél létezik kamatkockazat. A kamatkockazatot a Csoport olyan eszkozok
valasztasaval ellensilyozza, amelyeknek alacsony a  kamatlab-érzékenysége. A
kockazatkezelést az eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.

Az alabbi tablazat a Csoport kamatozo koveteléseit és kotelezettségeit mutatja be 2015 és
2016 év végével:
Adatok ezer forintban

Fix kamatozasu 11 495 867 10 447 924
Valtozé kamatozasu 0 0
Kamatozé eszk6zok 11 495 867 10 447 924
Fix kamatozasu 3729783 4175413
Viltozé kamatozasu 0 0
Kamatozé kotelezettségek 3729783 4175 413

A fix kamatozasu értékesithetd pénziigyi eszkozok esetében a kamatlab lehetséges valtozasa
(2016-ban forintos befektetések esetén 30 bazispont, eurds befektetések esetén 20
bazispont) a Csoport sajat tokéjét éves szinten -67.636 ezer forinttal valtoztatna. (2015-ben
forintos befektetések esetén 27 bazispont, eurds befektetések esetén -45 bazispont volt, ami
a Csoport sajat tokéjét éves szinten -16.961 ezer forinttal valtoztatta volna.)

A Csoport kamatozo- eszkozei és kotelezettségei 2015. és 2016. év végével az alabbi
kamatlabakon kamatoztak:

‘ 2016. december 31. 2015. december 31.
HUF EUR HUF EUR

Allamkétvények 2,00% - 7,50% | 3,88% - 6,00% 2,50% - 7,50% | 3,50% - 5,75%
Villalati kotvények n/a n/a n/a n/a
Pénzeszkozok és pénzeszkoz

egyenértékesek 0,00% 0,00% 0,75% - 1,05%| 0,015% -0,03%
Kolcsonok és pénzugyi

viszontbiztositas n/a 3,38% - 7,91% n/a 401% - 8,67%
Kamatoz6 részvények 9,00% 7,00% 9,00% 7,00%
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39.5 Szamviteli besorolas és valos értékek
A kolcsonok és kovetelések, az értékesitheté pénzugyi instrumentumok, és az egyéb
pénzugyi kotelezettségek konyv szerinti értéke nem tér el jelentSsen a valos értékuktol.

Az alabbi tablazatban lathato a csoport eszkozeinek és kotelezettségeinek besorolasa az
egyes pénzugyi eszkoz és kotelezettség kategoriakba:

Adatok ezer forintban
Eredménnyel Eredménnyel
szemben Ertékesit- szemben valés Egyéb

Pl Ay D heté értéken pénziigyi

ZURCE T el értékelt o pénziigyi értékelt kotelezett-
kovetelések e X T z
eszkozok pénziigyi ségek

pénziigyi
eszkozok kotelezettségek

Allamkotvények 2 164 959 0| 5952201 0 0
Villalati kdtvények 0 0 0 0 0
Részvények 10 650 401 0 0 0 0
Befektetési jegyek 45 732 489 0 0 0 0
UL eszkozalapokban lévé és | 772 491 1 606216 0 0 0
sajat pénzeszkozok

Kovetelések 204 560 901 958 0 0 0
Egyéb UL eszkozok -220 044 0 0 0 0
Kamatozé részvények 0 0 0 0 2 460 088
Kolcsonok, pénziigyi

viszontbiztositas, egyéb

kStelezettségek & , 0 0 0 0 3364000
céltartalékok, kotelezettségek

kozvetlen biztositasi

lgyletekbdl

Befektetési szerzédések 0 0 0 I 399 050 0
Derivativ instrumentumok 526 518 0 0 0 0
Osszesen: ‘ 60 831 374 2508 174 5 952201 1 399 050 ‘ 5 824 088
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Adatok ezer forintban

Eredménnyel E Eredménnyel
szemben valds Ertékesit- re Egyéb
értéken Kolcsonok és heté SZémben valos pénziigyi
2015. december 31. o = z . _.. . €értéken értékelt o
értékelt kovetelések pénziigyi pénzligyl kotelezett-
penzugyt Eszkozok kotelezettségek ségek
eszk6zok

Allamkétvények | 470 465 0| 6114512 0 0
Villalati kotvények 0 0 0 0 0
Részvények 6 249 509 0 0 0 0
Befektetési jegyek 45 424 978 0 0 0 0
UL eszkozalapokban levo es 1775266| 1087 68l 0 0 0
sajat pénzeszkozok

Kovetelések 110901 2 615956 0 0 0
Egyéb UL eszkozok -137 329 0 0 0 0
Kamatozo6 részvények 0 0 0 0 2312283
Kolcsonok, pénziigyi

viszontbiztositas, egyéb

kStelezeteségek és , 0 0 0 0 3709352
céltartalékok, kotelezettségek

kozvetlen biztositasi

ligyletekbdl

Befektetési szerzédések 0 0 0 1311539 0
Derivativ instrumentumok 676 503 0 0 0 0

Osszesen: 55570 293 1311539

A Csoport az eszkozok és kotelezettségek valos értékének meghatarozasakor az alabbi
harom értékelési szintet alkalmazza:
e |.szint: aktiv piacon jegyzett ar az eszkoz/kotelezettségre vonatkozdan

o 2szint: Az |. szinttdl eltéré input informacidk alapjan, amelyek az adott
eszkozzel/kotelezettséggel kapcsolatban kozvetlendl vagy kozvetetten
megfigyelhetéek

e 3. szint: Eszkozokre és kotelezettségekre vonatkozo inputok amelyek nem
megfigyelhetd piaci adatokon alapulnak

A kiillonbozé pénziigyi instrumentumok esetében a valos érték meghatarozasanak modja az
alabbi:
e Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
o az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett dllamkotvényeket és diszkont
kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idészakban az utolsé tézsdei
zaro netto arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a netté arhoz
a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a fordulonapig felhalmozott
kamatokat;
o az elsédleges forgalmazoéi rendszerbe bevezetett, kotelezé arjegyzési, 3 hénapnal
hosszabb hatralévé futamideji fix és valtozd kamatozasu, illetve diszkont
allampapirok esetén az Allamadéssag Kezelé Kozpont (a tovabbiakban: AKK) altal
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a fordulonapon, illetve az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett legjobb
vételi és eladasi netto arfolyamok szamtani atlaga és a fordulonapig felhalmozott
kamatok osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem kotelezd arjegyzésl, 3 honapnal
rovidebb hatralévé futamidejl, fix kamatozasu és diszkont allampapirok - ideértve
az allami készfizeté kezességgel rendelkezd értékpapirokat is - esetén az AKK
altal a fordulonapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett 3
honapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulonapra szamitott netto
arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az elsédleges
forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem
régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatirozasa a tézsdén kivili
kereskedelem szerinti regisztralt és a fordulonapig kozzétett utolsé, forgalommal
sulyozott netté atlagar és a fordulonapig felhalmozott kamat felhasznalasaval
torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. A tézsdén kivili kereskedelem
szerint regisztralt arfolyamok 30 napos érvényessége a kozzétételben megjelolt
idészak, azaz a vonatkozasi idészak utolsé napjatol szamitandd akkor is, ha az
nem munkanapra esik. Ugyanezen moddszert kell alkalmazni a tézsdére be nem
vezetett hitelviszonyt megtestesito értékpapirra;

e Részvények:

o

a tozsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardarfolyam szerint
kell értékelni;

ha az adott napon nem tortént uzletkotés, akkor a legutolsé tozsdei
zaroarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulonaphoz képest 30
napnal nem régebbi;

a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivili kereskedelem
szerinti és a hivatalosan kozzétett utolsod sulyozott atlagarfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal

ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor fiiggetlenul annak régiségétdl, az
utolsé tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar
kozul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e Derivativ instrumentumok:

o A budapesti értéktdzsdei hataridos tgyletek T napi eredménye a vonatkozé
toézsdei hataridés szabalyzatok alapjan, amennyiben az tigyletek T napon keriiltek
megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi tozsdei elszamoldar felhasznalasaval,
amennyiben az ligyletek T napon keriiltek lezarasra a kotési arfolyam és a T-I
napi tézsdei elszamoloar felhasznalasaval, a T napnal korabban megnyitott
ugyletek esetében pedig a T napi és T-1 napi legutolsé elszamoloar
felhasznalasaval kerul meghatarozasra.
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o A tézsdén kivuli deviza hataridds tgyletek a T napi azonnali arfolyam és az
érintett devizakban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szamitott hataridds
arfolyamon keriilnek értékelésre. A szamitasban hasznalandé kamatok a hataridés
kotés hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé lejarati bankkozi kamatok.
o a kamatozé részvény kibocsatasahoz kapcsolodd opciok valos értékének
meghatarozasa a 4.3-as megjegyzésekben leirtaknak megfeleléen torténik.
A valds érték meghatarozas hierarchiajat, a valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok
tekintetében az alabbi tablazat mutatja:

Adatok ezer forintban

2016. december 31. l. szint 2. szint 3. szint Osszesen
Allamkotvények 8117 160 0 0 8117 160
Villalati kotvények 0 0 0 0
Részvények 10 650 401 0 0 10 650 40
Befektetési jegyek 45 732 489 0 0 45 732 489
UL eszkozalapokban lévé pénzeszkozok | 772 491 0 0 | 772 491
Kovetelések és egyéb UL eszkozok -15 484 0 0 -15 484
Derivativ instrumentumok 0 526518 0 526 518
Eszk6zok 6sszesen: 66 257 057 526518 0 66 783 575

Valos értéken értékelt kotelezettségek | 399 050 “ | 399 050

Kotelezettségek osszesen: 1 399 050 1 399 050

Adatok ezer forintban

2015. december 31. l. szint 2. szint 3. szint Osszesen
Allamkétvények 7 584 977 0 0 7 584 977
Villalati kdtvények 0 0 0 0
Részvények 6 249 509 0 0 6 249 509
Befektetési jegyek 45 424 978 0 0 45 424 978
UL eszkozalapokban lévé pénzeszkozok | 775 266 0 0 | 775 266
Kovetelések és egyéb UL eszkozok -26 428 0 0 -26 428
Derivativ instrumentumok 0 676 503 0 676 503
Eszk6zok 6sszesen: 61 008 302 676 503 0 61 684 805

Valés értéken értékelt kotelezettségek 1311 539 “ 1311 539

Kotelezettségek osszesen: 1311539

1311539

40 FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Csoport biztositoi szolvencia szabalyozasok hatdlya ald tartozik és megfelelt minden
konszolidalt szabdlyozoéi elvarasnak az EU Direktivak tekintetében és magyarorszagi
viszonylatban. A Csoportnak nem all fenn tovabbi fiiggd kotelezettsége ezen
szabalyozasokkal kapcsolatban vagy barmely mas tekintetben.
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41 BERUHAZASI KOTELEZETTSEGVALLALASOK

2016. december 31-én és 2015. december 3l-én a Tarsasagnak beruhazasi
kotelezettségvallalasa nem volt.

42 KAPCSOLT FELEKHEZ KAPCSOLODO KOZZETETELEK

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok alatt a Csoport a kozos vezetésli vallalkozasokkal
folyatatott lgyleteken kivil, az lgazgatosaganak, valamint feliigyel6 bizottsaga tagjainak
érdekeltségeivel folytatott gazdasagi eseményeket érti.

42.1 A CGCsoport lgazgatosaga és feliigyel6 bizottsaga tagjainak és kozeli
hozzatartozoinak ellenérzése alatt allé6 gazdasagi tarsasagokkal folytatott
tranzakcioi

Az Igazgatésag és Feliigyelé Bizottsag tagjainak nydijtott juttatdsok a kovetkezdok:

Az lgazgatosag és a fellgyelS bizottsag tagjai 2016. évben 4 100 ezer forint (2015. évben
7.200 ezer forint) tiszteletdijpban részesiiltek, szamukra el6leg, kolcson folyositasara nem
kerdlt sor.

Igénybe vett szolgaltatasok:

A Csoport a profession.hu Kft.-t6l 2016-ban | 651 ezer forint értékben (2015-ben 758 ezer
forint) hirdetési szolgaltatast vett igénybe.

42.2 A Csoport kozos vezetésii vallalkozasaival folytatott tranzakcioi

A Csoport felé a Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt. 2016-ban:

e A unit-linked portfolié kezeléséért 220.302 ezer forint portfolickezelési dijat' (2015-
ben 215.267 ezer forint), tovabba nettd 77.649 ezer forint unit linked alapkezelési
dijat' (2015-ben 89.766 ezer forint) szamitott fel.

e A sajat portfolidkezelési dija 13.061 ezer forint volt. (a CIG Pannénia Eletbiztosité
Nyrt. felé 8.421 ezer forint, mig a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosito Zrt.
felé 4.640 ezer forint), 2015-ben a portfolidkezelési dij 11.030 ezer forint volt.

Ezen kivil a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. 331 ezer forint kozvetitett szolgaltatast
szamlazott tovabb a Pannodnia CIG Alapkezel6 Zrt.-nek 2016-ban. (2015-ben ez 523 ezer
forint volt.)

' A unit linked portfolidkezelési dij és alapkezelési dij kozvetlenil a unit linked eszkozalapok nettd
eszkozértékét terheli.
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43 MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

2016. oktéber 7-én irtak alda azt a szerzddést, melynek értelmében a Tarsasig az MKB
Eletbiztositd Zrt. 98,97%-at, leanyvallalata, a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosito
Zrt. pedig az MKB Altalinos Biztositd Zrt. 98,98%-at vasarolja meg a Versicherungskammer
Bayern-tdl (VKB). A Gazdasagi Versenyhivatal eljaré versenytanacsa hatarozataban
engedélyezte, hogy a Tarsasag kozvetlen egyediili iranyitast szerezzen az MKB Eletbiztosito
Zrt. felett, az EMABIT pedig az MKB Altalinos Biztosité Zrt. felett. A befolyasszerzést 2016.
december 22-én a Magyar Nemzeti Bank is engedélyezte.

A Biztosito és leanyvallalata, illetve a VKB kozott kotott szerzédés értelmében 2017. januar
|-jével teljesliltek a megallapodasban foglalt feltételek a szerzodés zarasaval kapcsolatban. A
részesedésszerzést a Cégbirdsag az Eletbiztosité esetében 2017. januar 18-an, illetve az
EMABIT esetében 2017. januar 25-én bejegyezte.

Mivel 2016. december 31-én a Csoport még nem gyakorolt kontrollt az MKB Biztositok
felett, ezért a biztositok bevondsa a 2016. évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsokba nem
tortént meg. A biztositok konszolidacioba torténé bevonasa a kontroll megszerzésének
idopontjaban, a mérlegfordulénap utan, 2017. januar |-jével tortént meg, igy az akvizicio
hatasainak bemutatasara a pénzugyi kimutatasok kiegészité megjegyzéseiben kerdl sor.

A kovetkez6 tablazatok az MKB Biztositok 2016. évi egyedi pénzugyi kimutatasait mutatjak
be a CIG Csoport EU IFRS-eknek megfelel6 szamviteli politikaja szerint.

Az MKB Biztositok a 2016. évben tovabbra is veszteségesen miikodtek, a 2016. évi adozott
eredmény az MKB Altalanos Biztosité Zrt.-ben 113 millié forint veszteség, mig az MKB
Eletbiztosité Zrt.-ben 533 millidé forint veszteség volt. Az MKB Altaldnos Biztositd Zrt.
esetében ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy az adozott eredmény mar tartalmaz egy
specidlis stop-loss tipusu viszontbiztositasi elszamolast, melyet a korabbi anyavallalat nyujtott
a Biztositonak és amely a Biztositd 2016. évi eredményét |.133 millié forinttal javitotta.
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MKB Altalanos Biztosit6 Zrt. egyedi atfogé jovedelemkimutatas
(adatok millié forintban)

2016.01.01 —2016.12.31

Biztositasi dijak 6711
Meg nem szolgalt dijak tartalékanak valtozasa - 307
Viszontbiztositdknak atadott megszolgalt dij - 2413
Befektetések bevétele 213
Befektetések raforditasa - 99
Egyéb miikodési bevételek 69
Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési koltségek - | 158
Biztositastechnikai tartalékok és befektetési egységekhez kotott (unit-linked) ) 308
életbiztositasi tartalékok netto allomanyvaltozasa

Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek - |1 397
Igazgatasi koltségek - | 424

Adozott eredmény
Egyéb atfogo jovedelem

Teljes atfogo jovedelem

MKB Altalianos Biztosité Zrt. egyedi pénziigyi helyzet kimutatas

(adatok milli6 forintban) 2017010

Immaterialis javak 407
Viszontbiztosité részesedése a biztositastechnikai tartalékokbol | 420
Ingatlanok, gépek és berendezések 77
Halasztott szerzési koltségek 148
Ertékesithetd pénziigyi eszkézok 328l
Kapcsolt kovetelések 26
Biztositasi szerz6désbdl szarmazé és egyéb kovetelések | 808
Egyéb eszkozok és elhatarolasok 18
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 199
Biztositastechnikai tartalékok - 4590
Kotelezettségek biztositasi Ugyletekbdl - 287
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok - 469

Kotelezettségek osszesen

Netto eszkozok teljes valos értéke (Sajat toke)
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MKB Eletbiztosité Zrt. egyedi atfogé jovedelemkimutatas

(adatok millié forintban) Al =zl epze

Biztositasi dijak 3397
Meg nem szolgalt dijak tartalékanak valtozasa - 47
Viszontbiztositdknak atadott megszolgalt dij - 6
Befektetések bevétele 1129
Befektetések raforditasa - 454
Egyéb miikodési bevételek 9
Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési koltségek - 2266

Biztositastechnikai tartalékok és befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

életbiztositasi tartalékok netto allomanyvaltozasa i 992
Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek - 426
Igazgatasi koltségek - 813

Adozott eredmény
Egyéb atfogo jovedelem

Teljes atfogo jovedelem

MKB Eletbiztosité Zrt. egyedi pénziigyi helyzet kimutatas

(adatok milli6 forintban) 2017010
Immaterialis javak 265
Halasztott szerzési koltségek 109
Ertékesithetd pénziigyi eszkézok 6 034
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzéddi javara 6 385
végrehajtott befektetések

Pénzligyi eszkozok — befektetési szerzédések | 845
Biztositasi szerz6désbdl szarmazé és egyéb kovetelések 75
Egyéb eszkozok és elhatarolasok 5
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 163
Biztositastechnikai tartalékok - 4938
Biztositastechnikai tartalékok a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) ) 6 385
életbiztositas szerz6dai javara

Befektetési szerzédések - | 845
Kotelezettségek biztositasi ligyletekbdl - 95
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok - 176
Kapcsolt kotelezettségek - 26

Kotelezettségek osszesesen

Netto6 eszk6zok valos értéke (Sajat téke)
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A Csoport az IFRS 3 sztenderddel Osszhangban az akvizicié idépontjaban értékelte a
felvasarolt biztositokat. A felvasarolt cég eszkozeinek, kotelezettségeinek és filiggd
kotelezettségeinek valos értékét, valamint az uzleti kombinacio koltségét (akvizicié becsiilt
értéke) 2017. januar |-jei fordulonappal allapitotta meg, a mérlegkészités idépontjaban
elérhetd legfrissebb informaciok alapjan. Az uzleti kombinacid koltsége és a felvasarlonak a
felvasarolt valoés  értéken  kimutatott eszkozeiben, kotelezettségeiben és  fliggd
kotelezettségeiben megszerzett részesedése kozotti negativ killonbség a badwill (negativ
cégérték), amely az akvizicié idépontjaban egy Osszegben keril az eredmény javara
elszamolasra a befektetési bevételek kozott.

A szamitasokat a kovetkezd tablazat tartalmazza:

Uzleti és cégérték szamitasa a felvasarlas MKB Altaldnos MKB O
idopontjaban (adatok millié forintban) Biztosit6 Zrt.  Eletbiztosité Zrt.

Atadott pénzeszkozok 280 622 902
Kort‘*ekuos tétel varhato értéke a szerzddés E -533 - 646
szerint

Uzleti kombinacié fiiggd koltsége 716 - 716

Uzleti kombinacié kltsége dsszesen

Kisebbségi részesedés értéke
(a netté eszkozok valos értékének aranyos
része)

Netto6 eszk6zok teljes valos értéke

Negativ iizleti és cégérték - 1134 - 1312 - 2446

Az atadott pénzeszkozok korrekcios tételének véglegesitése a beszamolo kiadasanak
idopontjaban még folyamatban van, a jelentés kiadasakori legjobb informaciokat tiikrozi a
beallitott dsszeg. Az akvizicié a Csoport legjobb becslése szerint az MKB Altalanos Biztosito
Zrt. esetében |.134 millié forintos, az MKB Eletbiztositd Zrt. esetében 1.312 millid forintos
negativ uzleti és cégértéket eredményez. Ezen tételek Osszesitett, egyszeri hatasa a CIG
Csoport 2017. évi eredményére varhatoan 2.446 millié forint nyereség. Ezt az egyszeri
nyereséget az MKB Biztositok 2017 évi vesztesége varhatdan jelentdsen csokkenteni fogja.

A részesedés adasvételi szerzédés az MKB Altaldnos Biztosité Zrt. esetében ezen felil
tartalmaz egy, a biztosité jovébeni eredményétdl fuggd részt, amely értékének pontos
meghatarozasara legkésébb az MKB Altalanos Biztositdé Zrt. 2017. évi beszamoldjanak
elfogadasaig kerul sor. A Csoport az EU IFRS-ekkel osszhangban becslést készitett a
pénzeszkoz korrekcios tételek valamint az uzleti kombinacio fiiggé koltségének
meghatarozasara, az uzleti vagy cégérték akvizicié idopontjaban figyelembe veendé értékének
meghatdrozdsa ezen szamitas alapjan tortént. A felek kozott létrejott megallapodas
értelmében a szerzédésesben meghatarozott kezdeti koltség egy korrekcidés mechanizmus
révén a késébbiekben modositasra kerdl.

Az uzleti kombinacio fliggd koltségének osszege minden beszamolokészitéskor atértékelésre
keril az eredménnyel szemben.
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Fontos megjegyezni, hogy a Csoport altal készitett fent bemutatott becslések az akvizicioval
kapcsolatban szamos feltételezést tartalmaznak, amelyek mind a nettd eszkozok valos
értékére, mind az uzleti kombinacié Osszes koltségére hatast gyakorolnak. A kilonbozé
feltételezések felhasznalasaval késziilt becslések az atvett nettd eszkozok teljes valos értéke
esetén 3454 és 3933 millid forint kozotti értéken, az uzleti kombinacio koltsége tekintetében
792 és 972 millio forint kozotti éréken szorodnak. Ezen becslésekkel kapcsolatban a Csoport
az osszes mérlegkészitéskor meglévé informaciod figyelembe vételével szamitotta ki a fent
bemutatott értékeket. Ennek eredményeképpen az akvizicié tényleges eredményhatasa akar
300-500 millio forinttal is eltérhet a fenti becsléstol.

Az akvizicié eldnyei kapcsan érdemes kiemelni, hogy az MKB Eletbiztosité jol kiegésziti a
Csoport jelenlegi eladasi szerkezetét, portfolidjat. A Csoport célja, hogy a unit-linked
termékek mellett erdsiteni tudja a klasszikus életbiztositasok aranyat, az MKB Eletbiztositd
pedig jo6 pozicidkkal rendelkezik e téren. Az MKB Bank az a hazai nagybank, amely a legjobb
partner lehet az Ujszer( pénzligyi szolgaltatascsomagok kialakitasaban.

A Tarsasag és a Pannonia Nyugdijpénztar Konzorciuma a DIMENZIO Kélcsonds Biztositd és
Onsegélyezé Egyesiilet biztositasi allomanyanak atruhdzisira kiirt tender nyertes
ajanlattevéje lett 2017. februarjaban. Az atruhazas véglegesitéséhez sziikséges szerzddés
megkotésére a kozeljovoben sor kerdl, mig a biztositasi allomanyok tényleges atruhazasa a
szukséges hatosagi engedélyek fuggvényében és hatalyaval torténik meg. A Csoport valamivel
tobb, mint 2 millidrd forint osszegl biztositastechnikai tartalékkal rendelkezé életbiztositasi
és tovabbi 0,4 milliard forint Osszegli biztositastechnikai tartalékkal rendelkezé halasztott
kezdetl nyugdijkiegészito biztositasi jaradékos allomanyt vesz at.

A Biztosito célja a vasarlasokkal nemcsak ligyfelei elégedettségének tovabbi emelése, hanem
hogy a profitabilitdas és a részvényesi érték egyarant néjon. A 2017. év legfontosabb feladata
a Panndnia és az MKB biztositdk integralasa amellett, hogy az Uj életbiztositasi szabalyoknak
is meg kell felelnink. Minéségi, modern, tigyfélcentrikus biztositoként kivanjuk kiszolgalni igy
megnovekedett tigyfélkorinket.
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A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. az Eurdpai Unié altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi
beszamolasi standardok alapjan készitett 2016. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasok valés és
megbizhatd képet adnak a Csoport eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl,
valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba a konszolidalt lizleti jelentés megbizhatd
képet ad a Csoport helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezSket. A Tarsasig Igazgatdsaga (Igazgatdsag) 2017.
marcius 9-én elfogadta a Tarsasag jelen konszolidalt éves beszamoléjanak elSterjesztését a
tulajdonosok éves rendes Kozgy(ilése szamara.

Budapest, 2017. marcius 9.

( _

iklés Edvi Tibor

dr. Kadar Gabriella Barta
els6é szamu vezetd szamviteli rendért felelés vezet6v vezet6 aktudrius
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CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT.

2016. EVI KONSZOLIDALT UZLETI
JELENTES

2017. marcius 9.
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Beszamolé a Csoport iizletmenetének fejlodésérdl,
teljesitményérol

2016-ban az el6z6 évhez képest a GDP 2,0 %-kal nétt Magyarorszagon. A befektetések
csokkenése mellett a kiskereskedelmi forgalom 5,0%-kal emelkedett. A Magyar Nemzeti
Bank Monetaris Tanacsa tovabb csokkentette az alapkamatot, de a tovabbi csokkentés, illetve
ennek az alacsony szintnek a fenntartasa kérdéses és féleg a kiils6 kornyezet fejlodésétdl
flugg. 2016-ban az allamhaztartas hianya a 848 mrd forint volt az el6z6 évi 1219 mrd forint
utan. A hiany 3 % alatt tartdsa miatt tovabbi intézkedés nem varhaté. A kormany
kozmunkaprogramjaval egyiitt a munkanélkiiliség aranya 4,6% volt. 2016-ban az el6z6 évhez
képest fogyasztoi arak atlagosan 0,4%-kal nottek Magyarorszagon. A magyar forint jelentSs
arfolyam ingadozast mutatott 2016-ban (304-318 Ft az eurdhoz viszonyitva). Magyarorszag f6
makro indikatorai jelentds fejlédést mutattak (pozitiv fizetési mérleg, folyamatosan 3% alatti
az allamhaztartasi hiany, kismértékl novekedés, csekély mértékil allamadossag csokkenés). A
legnagyobb és legbefolyasosabb hitelmindsitd tgynokségek (Moody’s, S&P és Fitch) javitottak
Magyarorszag besorolasat, igy mar a befektetésre ajanlott kategériaban van.

A Magyar Biztositok Szovetsége (MABISZ) Ill. negyedéves adatai szerint a hazai biztosito
tarsasagok és biztositd egyesiiletek egylittesen mintegy 692 milliard Ft biztositasi dijbevételre
(GWP) tettek szert 2016 elsé harom negyedévében, ami az el6z6 év azonos idészakahoz
képest 4,7%-os novekedéséhez novekedést jelent.

A Csoport adozott eredménye 2016. évben 724 millid forint nyereség, a Csoport teljes
atfogd jovedelme pedig 788 millio forint nyereség. Az egy részvényre jutd eredmény | 1,7
Ft/db.

A Csoport eredményeivel kapcsolatban fontos a kamatozo részvények szerepének ismerete.
Lévén, hogy az IFRS szerinti elszamolasokban a kamatozé részvény osszességében 438 millio
forintos eredménycsokkenést jelent 2016-ra, - melybdl 276 millic forint effektiv
kamatraforditas a befektetési raforditasok kozott, illetve 162 millié forint veszteség a
beagyazott derivativakhoz kapcsolodd eszkozok és kotelezettségek valds érték valtozasain
jelenik meg - igy a Csoport IFRS szerinti teljes atfogd jovedelme 127 millié forinttal kevesebb
a 2015-0s évhez képest. Az oOsszehasonlitd periddusban a kamatozé részvény IFRS
eredményhatasa 109 millié forint veszteség volt, igy ez a tétel 329 millié forintot magyaraz az
IFRS eredmények csokkenésébdl. Ugyanakkor 2017 végére a kamatozo részvény program
lezarasaval ennek iddleges tékecsokkentd hatiasa megsziinik, s6t kompenzalodik. Ennek
hatasat elimindlva az adézott eredmény | 162 millié forint lenne, ami 125 millié forint
novekedés 2015-hoz képest.

A Csoport biztositasi dijai 2016. évben 18 941 millid forintot tesznek ki, amely az el6z6 év
azonos idészakahoz képest 9 szazalékos ndvekedést jelent. Agazati dsszetételben a nem-
életbiztositasi szegmens 64 szazalékos IFRS szerinti dijbevétel novekedést mutat, mig az
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életbiztositasi szegmens IFRS szerinti dijbevételei 6 szazalékkal csokkentek 2015. évhez
képest.

Az élet szegmensben a sajat halozat altal értékesitett allomany a 2015-0s Uj szerzés 95
szazalékat érte el 2016-ban. A brokeri csatorna teljesitménye a tavalyi évhez képest 6
szazalékkal alacsonyabb. 2015-ben még egy jelentSs egyedi csoportos szerzédés is novelte az
Uj életbiztositasi allomanyt. 2016-ban Osszességében az el6z6 év 92 szazalékat hozta az
értékesités, a tavalyi egyszeri tétel nélkul az Uj szerzés 2015-hoz viszonyitott aranya 97
szazalék lenne.

Tovabbra is jol teljesit az EMABIT és igy a Csoport nem-élet szegmense: 2016. évben 5 847
millio forint IFRS szerinti biztositasi dijat ért el, melynek legnagyobb része a casco, a vagyon
és kezesség agazatokhoz kapcsolddik. 2016. évi Uj szerzés osszege | 522 millié forint, igy a
negyedik negyedév végén a Csoport 3 034 millid forintos nem-élet allomannyal rendelkezett.

A Csoport kozos vezetési vallalata, a Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. a 2016. lzleti év végén
tobb, mint 181 milliard forintot kezelt, ezen belul kozel |14 milliard forintnyi pénztari és
tobb, mint 60 milliard forintnyi unit-linked biztositoi vagyont, amivel a pénztari vagyonkezelés
teruletén 8,2 szazalékos, a unit-linked biztositdi vagyonkezelés teriiletén 12,6 szazalékos piaci
részesedést ért el. Az Alapkezel6 2016 végén ot zartkor(i befektetési alapot kezelt, amivel az
év végén a hazai zartkorl értékpapiralapok piacan 8,8 szazalékos piaci részesedést szerzett.
A Pannénia CIG Alapkezelé Zrt. 2016. évi arbevétele | 044 millié forint, adozott eredménye
487 millié forint nyereség volt, melybdl 222 millié forint jut a Csoportra.

A Csoport Szolvencia Il szerinti konszolidalt tékemegfelelése 2016. végén 205 szazalék volt,
tehat jelentosen meghaladta a Felligyelet altal elvart - 50 szazalékos volatilitasi puffert is
tartalmazo - 150 szazalékos szintet.
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A Csoport befektetési tevékenysége soran felmeriilé fobb
kockazatok

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Csoport sajat, forgatasi céld
befektetéseit — kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat —
elsésorban magyar allamkotvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el, mert ez
biztositotta a megfelel6 kockazatkezelést és rugalmassagot az tizlet dinamikus novekedéséhez
és a stabil miikodéshez.

A Csoport a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a pénziigyi
kockazatok kezelésére:

e a hitelkockazati kitettsége elsGsorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal szemben
dijkoveteléseken, a jutalék visszairasbol szarmazéd koveteléseken és a hitelviszonyt
megtestesito értékpapirokon és bankbetéteken keletkezik, amelyek kezelése pénzugyi és
jogi eszkozokkel torténik;

e a likviditasi és cash-flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen alapul,
amelyhez igazodik a konnyen értékesithetd piacképes eszkozportfolio fenntartasa az
elére nem lathatd cash-flow akadalyok kezelése;

e a kamatkockazatok elsésorban a pénzlgyi viszontbiztositasi kotelezettségeknél
jelentkeznek, amelyek a rogzitett kamat megallapodas alapjan, alacsony mértéki
bizonytalansigot hordoznak. A kockazatkezelést az eszkoz-forras illesztés folyamatos
figyelemmel kisérése is szolgalja.

e a Biztosito fedezeti ugyletet 2016-ban csak a unit-linked portfolid esetében kotott, sajat
befektetési kockazatait nem fedezte ilyen modon.

e a Biztositonak arfolyamkockazata elsésorban a sajat befektetésein keletkezik. Az
értékpapirok piaci értékét folyamatosan monitorozzuk az ALM tevékenység keretében.

120



PANNOMIa

A Csoport 2016. évi pénziigyi helyzetének bemutatasa

2016. évben a Csoport bruttd dijbevétele 18 941 millié forint volt, amely a 2015. év hasonlo
idészaki bevételének 109 szazaléka. Ebbol 12 333 millio forint a befektetéshez kotott
életbiztositasok (ebbdl 2 642 millio forint nyugdijbiztositas), 493 millio forint a hagyomanyos
életbiztositasok, 268 millio forint az egészségbiztositasok és 5 847 millic forint a nem-
életbiztositasok bruttd dijbevétele.

A nem-életbiztositasok 5 847 milli¢ forint dijbevételt eredményeztek az IFRS-ek szerint
2016. évben (melynek 39,9%-a hataron atnyuld lzletagbdl szarmazik), ez 64 szazalékos
novekedést jelent az el6z6 évhez (3 564 millio forint) képest, mely elsésorban a casco
allomany, masodsorban az olasz kezesi termék megnovekedett Uj értékesitésének
kovetkezménye. Az életbiztositasi portfolioban az értékesitett szerzédések elsé éves dijaibdl
szarmazé brutté dijbevétel | 578 millid forint, ami 137 millio csokkenés az el6z6 év azonos
idészakahoz (1 715 millié forint) képest. 2015-ben egy jelentds egyedi csoportos szerzédés is
novelte az Uj dllomanyt, elsésorban ezen szerzédés okozza az elsé éves dijak visszaesését,
melynek dijbevétele 2016-ban a meguijitasi dijakban jelenik meg. A megujitasokbol szarmazo
2016. évi brutto dijbevétel 10 181 millid forint, szemben a 2015. év hasonlé idészakanak 10
357 millio forintjaval, vagyis a megujitasi dijak stagnalnak. Az eseti/egyszeri dijak a 2015. év
hasonlo id6szaki eseti/egyszeri dijbevételének 74 szazalékat, | 335 millio forintot értek el,
dontden a befektetési egységhez kotott életbiztositasokhoz kapcsolédoan. A teljes 13 094
millid forintos életbiztositasi szegmens IFRS szerinti dijbevételén belll az eseti/egyszeri dijak
aranya |0 szazalékos, az eseti/egyszeri dijbevételek profitfedezete azonban a rendszeres
dijbevételekénél joval szerényebb, igy ezen dijak csokkenése a Csoport eredményére kisebb
hatassal bir.

A meg nem szolgdlt dijak tartalékvaltozasa 2016-ban | 388 millio forint, mig a
viszontbiztositonak atadott megszolgalt dij osszege | 800 millié forint volt. Ezen tételek
jelentés novekedése az el6z6 évhez képest elsésorban a nem-élet allomany novekedésének,
illetve a nem-élet szegmens magasabb viszontbiztositasi aranyanak eredménye.

A Csoport altal értékesitett azon befektetési egységekhez kotott életbiztositasokat, amelyek
az IFRS-ek alapjan nem mindsllnek biztositasi szerzédésnek, a Csoport befektetési
szerz6désnek mindsiti. A befektetési szerzédésekhez kapcsoloddéan a Csoportnak az
idészakban 105 millio forint dij- és jutalékbevétele keletkezett.

Az egyéb miikodési bevételek (942 millio forint) elsésorban a Csoport eszkozalap kezelésbol
szarmazo bevételeit tartalmazzak (741 millio forint). Szintén ezen a soron keril elszamolasra
az egyéb biztositastechnikai bevétel (84 millid forint) és a fiiggd koltségelvonasbdl szarmazo
bevétel (70 millié forint) is.
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Az eredmény szempontjabdl jelentds a nettd tartalékvaltozasok allomanyvaltozasa (-5 734
millid forint), mely elsésorban a kovetkezd tartalékvaltozasok eredménye. 5 335 millié forint
kapcsolodik a befektetési egységekhez kapcsolt életbiztositasi tartalékok novekedéséhez. Az
ugyfelek varhato hliségbonusz kifizetésére képzett, korabban az eredménytdl fiiggetlen dij-
visszatéritési tartalékok kozott kimutatott szamviteli tartalékot a tovabbiakban a Csoport az
egyéb biztositastechnikai tartalékok kozott mutatja ki. (Ennek értéke 2016. december 31-én
975 millié forint). Elsésorban a nem-élet agi miikodésbol kovetkezden a fliggdkar tartalékok
184 millio forinttal novekedtek, mig a torlési tartalékok a kintlévéségek csokkenésével
parhuzamosan 69 millié forinttal estek vissza. A matematikai tartalék novekedése |12 millio
forint.

A raforditasok kozott az egyik legjelentSsebb tétel a karfizetések és szolgaltatasok, valamint a
karrendezési koltségek (egylttesen 7 899 millic forint). Utobbibol 7 277 millio forint a
befektetéshez kotott életbiztositasok részleges- és teljes visszavasarlasa és 258 millid forint
az altalanos biztositasok karraforditasa.

A Csoport osszes miikodési koltsége osszesen 5 897 millié forint volt 2016-ban, amelybdl 4
039 millid forint a fizetett dij, jutalék és egyéb szerzési koltség, | 858 millié forint egyéb
miikodési koltség. A szerzési koltségek osszességében novekvé tendenciat mutatnak, mely
ellentétes tényezok eredménye. Az élet agi szerzési koltségek elsésorban a termékmix
valtozasa miatt csokkenetek, mig a nem-élet agi portfolio jelentésen novekedett, azon beliil is
a magasabb szerzési koltséghanyadu termékek felé tolédott el az értékesités. Az egyéb
miikodési koltségek 55 millié forinttal (3 szazalékkal) csokkentek el6zé év hasonld
idoszakahoz képest (2015. év végén | 913 millio forint volt).

A befektetési eredmény 3 529 millio forint nyereség, mely az alabbiakban részletezett
tényezok egylittes eredménye. A unit-linked nettd hozam a negyedik negyedévben 2 137
millio forinttal novekedett, igy 2016-ban oOsszesen 3 765 millié forint. 2016 utolséd
negyedévében erds széttartas jellemezte a globdlis részvénypiacokat. Az egyes
teljesitményeket vizsgalva az lathato, hogy a fejlodé piacok az orosz- és kelet-europai piac
kivételével jelentSsen alulteljesitették a fejlett orszagok tézsdéit, mig a kotvénypiacok tovabbi
leértékelodést mutattak az idészakban. Ennek megfeleléen a unit-linked eszkozalapok kozdul
|0 szazalék feletti teljesitményt értek el az orosz-, a kelet-eurdpai- és a hazai
részvénypiacokon befektetd termékek, valamint a Warren Buffett Eszkozalapok. Ezzel egy
idoben negativan teljesitettek a hazai- és nemzetkozi kotvényekbe befekteté termékek, a
globalis fejl6do piaci részvényeket tartalmazo eszkozalapok és az arupiaci portfoliok.

A befektetési eredményre negativ hatassal volt a pénzugyi viszontbiztositas kamatraforditasa
74 millio forint értékben. A Csoport sajat befektetésein elért hozama |14 millié forint
nyereség volt 201 6-ban.
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A kamatozd részvény eredményhatdsa az elsé hiarom negyedévben 276 millio forint
kamatraforditas a befektetési raforditasok kozott, illetve 162 millié forint veszteség a
beagyazott derivativakhoz kapcsolodo eszkozok és kotelezettségek valos érték valtozasabol,
vagyis Osszességében 438 millié forint veszteség. A kamatozd részvénybdl fakado
kovetelések/kotelezettségek valtozasa a részvény futamideje alatt jelentds negativ hatassal
van a Csoport eredményére és ezzel egyiitt IFRS szerinti tékéjére, amely negativ hatds — a
kamatozo részvények feltételei alapjan ténylegesen fizetendé kamat kivételével — nem jelent
tényleges raforditast a Csoport szamara, az a kamatozo részvény tulajdonosok szamara
megjelend értéknovekedést jeleniti meg. A futamidé leteltével (2017-ben), a kamatozo
részvények torzsrészvénnyé torténd atalakitasakor a kotelezettségként kimutatott Osszeg
(mind a ,kamatozé részvény kibocsatasabdl szarmazéd kotelezettség” mind a ,,Pénzigyi
eszkozok — kamatozé részvényekhez kapcsolé bedgyazott derivativak”) automatikusan
tokeemelésként kerul kimutatasra, amely kompenzalja a korabban a kamatozé részvényekkel
kapcsolatban elszamolt raforditasok tékecsokkentd hatasat.

A Pannonia CIG Alapkezel6bdl a Csoportra jutdo eredmény a Tékemodszerrel elszamolt
befektetések hozama soron jelenik meg, mely 2016-ban 222 millié forint nyereség.

Az adozas el6tti eredmény mindezekre tekintettel 872 millié forint nyereség (2015. év
hasonlé idészaki addzas elotti eredmény 947 millid forint nyereség), melyet csokkent a 148
millid forintos adofizetési kotelezettség. Az adozott eredmény 724 millié forint, 127 millid
forinttal kevesebb, mint a 2015. év hasonlé id6szaki adozott eredmény. Az egyéb atfogd
jovedelem az értékesithetd pénzugyi eszkozok 64 millio forintos valds érték novekedést
tartalmazza, a teljes atfogd jovedelem igy 2016. évben 788 millié forint nyereség.

A CIG Pannénia Eletbiztositdé Nyrt. mérlegféosszege 77 394 millio forint, pénziigyi helyzete
stabil, kotelezettségeinek maradéktalanul eleget tett. A sajat téke nagysaga 2016. december
31-én 3 971 milli6 forint.
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A 2016-0s uizleti évre kitlizott tizletpolitikai célok teljesitése

A Csoport 201 6-ban az el6z6 évhez képest |14 szazalékkal kevesebb, 3 503 millié forint éves
allomanydiju biztositasi szerzodést értékesitett, amelybdl | 799 millié forint befektetési
egységhez kotott életbiztositas, 182 millié forint hagyomanyos és csoportos életbiztositas,
mig altalanos biztositas | 522 millié forint. Az el6z6 évben az U] értékesités allomanydija 4
053 millié forint volt, ebbdl | 956 millié forint befektetési egységhez kotott szerzédéshez,
208 millié forint hagyomanyos és csoportos életbiztositashoz, | 889 millié forint pedig
altalanos biztositasi szerzédéshez kapcsolodott. Az altalanos biztositasok esetében a 2015-0s
Uj uzletbol 576 millio Ft egy specialis fuvarozoi felel6sség termékhez kapcsolodott, melyet a
2016-os évtdl a Csoport az egyszeri dijas szerzddések kozott mutatta ki. A hatas
kiszilirésével az altalinos biztositasok esetében a rendszeres dijas (j szerzés |6%-os
novekedést mutat.

A korrigalt dijbevételeket vizsgalva elmondhaté, hogy a Biztosité meghatarozo piaci szerepld
az életbiztositasi piacon: 3,73 szazalékos piaci részesedéssel a 9. legnagyobb korrigalt
dijbevétellel rendelkezd tirsasig volt a 2016. év harmadik' negyedéves adatai alapjan, egy
helyet visszacsuszott a 2015. év végi pozicidohoz viszonyitva.

o7 e

Biztosito. A 2016-ben eladott életbiztositasi szerzodések esetén a sajat halézat teljesitménye
50 szazalékot, mig a brokeri csatorna 47 szazalékot, a banki csatorna pedig 3 szazalékot tett
ki. Az altalanos biztositasok értékesitése csaknem teljes egészében a brokeri csatorna
teljesitménye. A banki csatorna fejlesztése a jovében is kiemelt cél, ezt tamogatja az MKB
Biztositok megvasarlasa is.

A tradiciondlis és hagyomanyos életbiztositasi termékek portfolion belili részesedése
némileg novekedett 2015 végéhez képest, az Uj szerzésen beliili arany 9%, csaknem elérte a
megcélzott 10%-ot.

A meglévo életbiztositasi portfolid minGsége osszességben javult, a biztosito egyéves torlési
mutatoi némileg romlottak ugyan, de kétéves és tobbéves torlési mutatdk jelentSsen
csokkentek a 2015. évi dllapothoz képest.

A Biztositd nagy hangsulyt fektet a Szolvencia Il kovetelményeinek betartasara. A konszolidalt
Szolvencia Il szerinti tékemegfelelés 2016. december 31-én 205 szazalék, tehat jelentésen
meghaladja a Fellugyelet altal elvart - 50 szazalékos volatilitasi puffert is tartalmazo - 150
szazalékos szintet.

' Jelen beszamol6 készitésekor 2016. negyedik negyedévére vonatkozé MABISZ piaci adatok még nem allnak rendelkezésre,
igy a 2016. harmadik negyedéves adatok keriilnek megjelenitésre.
http://www.mabisz.hu/images/stories/docs/publikaciok/negyedeves/20 | 6-iii-negyed.pdf
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egyéb miikodési koltségek tovabbi 3 szazalékkal csokkentek 2015-hoz képest. Az egyéb

mikodési koltség dijbevételhez viszonyitott aranya a | 1%-rél 10%-ra csokkent.

2016 végére a Csoport miikodését kiszolgaldé informatikai rendszer atfogo fejlesztése
nagyrészt befejezédott. A fejlesztés nemcsak a hattérrendszerek miikodését érintette, de a
digitalis kommunikacios atallast is. Januartdl az adatvédelmi tanusitvannyal ellatott értesiték
és levelek a személyes Pannénia Ugyfélportal feliileten (https://portal.cig.eu/) érhetéek el
ahol az ugyfelek kényelmesen és naprakészen intézhetik ligyeiket és kovethetik nyomon
szerzédéseiket.

A nemélet szegmense és igy az EMABIT 201 6-ban 5 934 milli6 forint brutté dijbevételt ért el
(melynek 39,3%-a hataron atnyuld uzletdgbdl szarmazik), 62 szazalékkal tobbet, mint 2015-
ben. A dinamikusan novekvé dijbevétel legnagyobb része a casco, a vagyon és kezesség
termékekhez kapcsolodik. 2016-ban az uj szerzés osszege | 522 millié forint volt, és év
végén a Biztosito 3 034 millio forintos allomannyal rendelkezett. Az EMABIT sorozatban, az
egymast kovetd negyedévekben kivaldan teljesitett. Ennek koszonheté a 2015-0s évhez
hasonléan 2016-ban is jelentés eredménynovekedést konyvelhetett el. Mindezt csokkend
hozamkornyezetben és az aktivan egyébként mar nem mivelt KGFB modozat jelentds
bonyolitasi vesztesége mellett érte el a Tarsasag. 2016-ban az EMABIT adozott eredménye
203 millié forint, amely |16 millio forinttal meghaladja 2015 eredményét.

A Csoport kozos vezetési vallalata, a Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. a 2016. uzleti év végén
tobb, mint 181 milliard forintot kezelt, ezen belul kozel |14 milliard forintnyi pénztari és
tobb, mint 60 milliard forintnyi unit-linked biztositoi vagyont, amivel a pénztari vagyonkezelés
teruletén 8,2 szazalékos, a unit-linked biztositdi vagyonkezelés teriiletén 12,6 szazalékos piaci
részesedést ért el. Az Alapkezel6 2016 végén ot zartkor(i befektetési alapot kezelt, amivel az
év végén a hazai zartkor( értékpapiralapok piacan 8,8 szazalékos piaci részesedést szerzett.
A Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. 2016. évi arbevétele | 044 millio forint, adézott eredménye
487 millié forint nyereség volt, melybdl 222 millié forint jut a Csoportra.

Osszességében megillapithatd, hogy a Csoport 2016-ra kitiizott lizletpolitikai céljai jelentds
részben teljeslltek.
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A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 2017. évi iizletpolitikai
célkitiizései

A Csoport uzletpolitikajaban az alabbi célokat fogalmazta meg a 2017-es uzleti évre:

a 2017. évi Uj értékesités allomanydija haladja meg a 2016. évi értékesités szintjét
a piaci pozicio javitasa korrigalt dijbevétel tekintetében

az MKB Biztositok sikeres integralasa a CIG Pannonia Csoport miikodésébe

a banki értékesitési csatorna szerepének jelentds erdsitése

stratégiai egyuttmiikodés kialakitasa az MKB Bankkal

az egészségbiztositasi és hagyomanyos életbiztositasi termékek portfolion beliili
részesedésének és az ebbdl szairmazé biztositasi dijbevétel novelése

tovabbi hatakonysagjavulds az operacioban a biztositastechnikai rendszerfejlesztés
utan és a digitalizacid révén

a Szolvencia |l szabdlyozasnak valé folyamatos megfelelés egyedi és konszolidalt
szinten

az  EMABIT esetében tovabbi niche szegmensbeli piaci lehetoségek kiaknazasa,
hataron atnyulo tevékenységek bovitése és a nyereség novelése

a Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. Csoportra juto adozott eredményének novelése
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Mérlegfordulonap utani események

2016. oktober 7-én irtak ala azt a szerzddést, melynek értemében a Tarsasig az MKB
Eletbiztositd Zrt. 98,97%-at, leanyvallalata, a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztositd
Zrt. pedig az MKB Altalanos Biztosité Zrt. 98,98%-at vasarolja meg a Versicherungskammer
Bayern-tél (VKB). A Gazdasagi Versenyhivatal eljaré versenytanacsa hatarozataban
engedélyezte, hogy a Biztositd kozvetlen egyediili iranyitast szerezzen az MKB Eletbiztosito
Zrt. felett, az EMABIT pedig az MKB Altalanos Biztositd Zrt. felett. A befolyasszerzést 2016.
december 22-én a Magyar Nemzeti Bank is engedélyezte.

A Biztositd és leanyvallalata, illetve a VKB kozott kotott szerzédés értelmében 2017. januar
[-jével teljesiiltek a megallapodasban foglalt feltételek a szerzédés zarasaval kapcsolatban. A
részesedésszerzést a Cégbirosag az Eletbiztositd esetében 2017. januar 18-an, illetve az
EMABIT esetében 2017. januar 25-én bejegyezte.

Az akvizicié eldnyei kapcsan érdemes kiemelni, hogy az MKB Eletbiztosité jol kiegésziti a
Csoport jelenlegi eladasi szerkezetét, portfoliojat. A Csoport célja, hogy a unit-linked
termékek mellett erdsiteni tudja a klasszikus életbiztositasok aranyat, az MKB Eletbiztositd
pedig jo poziciokkal rendelkezik e téren. Az MKB Bank az a hazai nagybank, amely a legjobb
partner lehet az Ujszer(i pénziigyi szolgaltatascsomagok kialakitasaban.

A Térsasag és a Pannoénia Nyugdijpénztar Konzorciuma a DIMENZIO Kélcsénds Biztositd és
Onsegélyezd Egyesiilet biztositasi allomanyanak atruhdzisira kiirt tender nyertes
ajanlattevéje lett 2017. februarjaban. Az atruhazas véglegesitéséhez sziikséges szerzédés
megkotésére a kozeljovében sor keril, mig a biztositasi allomanyok tényleges atruhazasa a
szukséges hatosagi engedélyek fliggvényében és hatalyaval torténik meg. A Csoport valamivel
tobb, mint 2 milliard forint osszegii biztositastechnikai tartalékkal rendelkezé életbiztositasi
és tovabbi 0,4 milliard forint Osszegli biztositastechnikai tartalékkal rendelkez6 halasztott
kezdetli nyugdijkiegészito biztositasi jaradékos allomanyt vesz at.

A Csoport célja a vasarlasokkal nemcsak lgyfelei elégedettségének tovabbi emelése, hanem
hogy a profitabilitas és a részvényesi érték egyarant néjon.A 2017. év legfontosabb feladata a
Pannonia és az MKB biztositok integralasa amellett, hogy az U] életbiztositasi szabalyoknak is
meg kell felelnink. Mindségi, modern, lgyfélcentrikus biztositoként kivanjuk kiszolgalni igy
megnovekedett Ugyfélkorinket.
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Tulajdonosi struktura, részvényekhez kapcsol6do jogok

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. tulajdonosi szerkezete (2016. december 31.)

A részesedés j oké
y 4 A jegyzett tokében Részesedés a

szavazatokban (%)

Tulajdonosok megnevezése névértéke 2016.12.31. valo részesedés

(ezer forint) aranya (%)

Belfoldi maganszemély | 417 827 54,39% 54,39%
Belfoldi intézmény | 063 067 40,78% 40,78%
Kilfoldi maganszemély 11902 0,46% 0,46%
Kiilfoldi intézmény 97 955 3,76% 3,76%
Nominee, belfoldi maganszemély 369 0,01% 0,01%
Nominee, kiilfoldi intézmény 4701 0,18% 0,18%
Nem nevesitett tétel 10 752 0,41% 0,41%

Osszesen 2 606 574 100% 100%

A Csoport a részvénykonyv vezetésével a KELER Kozponti Ertéktir Zrt.-t bizta meg.
Amennyiben a tulajdonosi megfeleltetés soran van olyan szamlavezetd, amely tgyfeleinek
tulajdonaban van CIGPANNONIA részvény, azonban nem szolgidltat adatot a
részvényes(ek)re vonatkozoan, Ugy az ily médon be nem azonositott részvények tulajdonosai

|ﬂ

,»Nem nevesitett tétel” megnevezéssel szerepelnek a részvénykonyvben.

A Biztosité tulajdonosai kozil 10 szazalék feletti (15,73 szazalékos) részesedéssel a VINTON
Vagyonkezel6 Kft. tulajdonosi csoport rendelkezik.

A Csoport kiilonleges iranyitasi jogokat megtestesitd részesedéseket nem bocsatott ki.

A GCsoport nem rendelkezik munkavallaloi részvényesi rendszer altal elGirt iranyitasi
mechanizmussal.

A Csoport nem rendelkezik olyan a kozte és vezetd tisztségviseldje, illetve munkavallaloja
kozott létrejott megallapodassal, amely kartalanitast ir elé arra az esetre, ha a vezetd
tisztségvisel6 lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha a vezetd tisztségviseld vagy a
munkavallalé jogviszonyat jogellenesen megsziintetik, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat
miatt szlnik meg.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 2012 harmadik negyedévében — a korabbi kézgyiilési
felhatalmazas alapjan — dontott a kamatozé részvények kibocsatasaval megvalosuld zartkori
tokeemelésrdl, a részvényesek 1,4 milliard forintos tékeemelést hajtottak végre. Az alaptéke
ezutan 63.283.203 db dematerializalt, szavazati jogot biztosito, egyenként negyven forint
névértékli, névre szolo, "A" sorozatll torzsrészvénybdl, 1.150.367 db dematerializalt,
szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint névértékdl, névre szélo, "B" sorozatu
kamatozo részvénybdl, valamint 730.772 db dematerializalt, szavazati jogot biztosito,
egyenként negyven forint névértékd, névre szold, "C" sorozati kamatozé részvénybdl all.
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A kamatozo részvények koziil a "B" sorozatlak utan a kibocsatasi értékre vetitett éves fix
kilenc szazalék mértékii kamat forint osszegben keriil meghatarozasra. A "C" sorozatlak
utan pedig az éves fix hét szazalék mérték(i kamat az eurd Osszegben nyilvantartott
kibocsatasi érték utan eurd Osszegben keril meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu
részvények a kibocsatast koveté 5 év elteltével meghatdrozott atalakitdsi arany szerint
kotelezéen "A" sorozatu torzsrészvénnyé keriilnek atalakitasra.

A kibocsatott kamatozoé részvények 5 év mulva alkalmazandé atvaltasi aranya nem fix, azaz a
kibocsatas pillanataban nem hatarozhaté meg, hogy egy kamatozo részvényért cserébe hany
torzsrészvény kerll kibocsatasra. Ez az arany a feltételek szerint a torzsrészvények atalakitasi
idopontot kozvetlenil megel6z6 hat hoénapos idotartamra szamitott, a Budapesti
Ertéktézsdén elért forgalommal stlyozott atlagaranak fiiggvénye.

Az IFRS konszolidalt pénziigyi kimutatasok 35. és 3.19.3. kiegészité megjegyzéseiben leirtak
alapjan a kibocsatott kamatozé részvények az EU IFRS-ek szerint az atvaltasig nem
mindstulnek jegyzett tékének és toketartaléknak. Mindezek miatt a Csoport altal kimutatott
jegyzett toke és toketartalék eltér a magyar szamviteli torvény szerint kimutatott jegyzett
tokétdl és toketartaléktdl. A fenti részvények kozil a 63 282 203 db kibocsatott
torzsrészvény kerdl jegyzett tékeként kimutatasra.

2014. majus 22-én a Biztositd korabbi vezets tisztségviselSje ajandékozasi szerzédés
keretében atruhdzott a CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt.-re | 196 750 db egyenként negyven
forint névértékd, névre szolo, ,,A” sorozati CIGPANNONIA dematerializalt torzsrészvényt,
melyet korabban a Biztositd dolgozoi részvényprogramijanak keretében szerzett meg. A
22/2014. sz. kozgyiilési hatarozat alapjan a dolgozoi részvények eredeti céljuknak megfeleléen
menedzsment osztonzési funkciot toltenek be a jovében. A részvények a CIG Pannonia
Eletbiztosité Nyrt. sajit, szavazati jogot nem megtestesitd részvényei kozott keriilnek
nyilvantartasra.

A fentieken kiviil a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. alapszabalyaban rogzitett, részvényekre
vonatkozo korlatozas vagy elidegenitési jog nincs.
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Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés

A Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien miikodé Részvénytarsasag (BET) altal a BET honapjan
megjelentetett Felelds Tarsasagiranyitasi Ajanlasok a BET-en jegyzett tarsasagok
véllalatiranyitasi gyakorlatara vonatkozoan tartalmaznak ajanlasokat.

A Csoport éves beszamoldja mellett a részvényeinek BET-re torténd bevezetését kovetéen
nyilvanossagra hozza felel6s tarsasagiranyitasi jelentését a honlapjan, amelyben bemutatasra
keriilnek a vallalatiranyitasi szabalyok, valamint az alkalmazott vallalatiranyitasi gyakorlat. A
felelos tarsasagiranyitasi jelentés elfogadasa az éves rendes kozgyllés hataskorébe tartozik.

A felel8s tarsasagiranyitasi jelentés tartalmazza a CIG Pannénia Eletbiztositdé Nyrt. vezetd
testiiletei bemutatasat és miikodésiik leirasat, a belsé kontrollok és ellenérzési rendszer
bemutatasat, valamint a tajékoztatassal és a kozgyllés lebonyolitasaval osszefliggé szabalyok
leirasat. Tartalmazza ezen felil a jelentést a Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban
foglaltaknak valé megfelelésrol.

A Csoport miikodése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozo jogszabalyi elSirasokat, a
BET szabalyzataiban, és az MNB rendelkezéseiben foglaltakat.

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. szervezeti felépitését és miikddési elveit a mindenkor
hatélyos Alapszabalya tartalmazza. A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.-nél legalabb harom és
legfeljebb hét tagbdl allo Igazgatdsag mikodik, amelynek tagjait a kozgyllés valasztja meg
legfeliebb ot éves id6tartamra, illetve hivja vissza, mig az elnokot az igazgatosag tagjai
valasztjak. A CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt.-nél legalabb harom és legfeljebb tiz tagbdl allé
Feligyel6bizottsag miikodik, amelynek tagjait a kozgyiilés, elnokét a Feliigyel6bizottsag
valasztja meg legfeljebb ot éves idStartamra, illetve hivja vissza.

Az Alapszabaly megallapitasarol és modositasarol torténdé dontés a kozgylilés kizarolagos
hataskorébe tartozik, kivéve a CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt. cégnevét, székhelyét,
telephelyeit, fioktelepeit és tevékenységi koreit (ide nem értve a fotevékenységet) érintd
kérdéseket, amelyrdl az Igazgatosag is donthet.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. Igazgatdsaga a kozgylilés ilyen tartalmd felhatalmazésa
esetén a Feligyel6bizottsag el6zetes hozzajarulasaval donthet az alaptéke felemelésérdl,
illetve az alaptokének az alaptokeén felili vagyon terhére torténd felemelésével kapcsolatban
jogosult kozbensé mérleg elfogadasara.

A Felligyel6bizottsag elsédleges célja — a jogszabalyokban el6irt feladatok ellatasa soran -,
hogy a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. rendelkezzen atfogd és eredményes miikodésre
alkalmas ellendrzési rendszerrel. A FelligyelSbizottsag legalabb évente ot alkalommal, illetve
ezen tilmenden olyan gyakorisaggal iilésezik, ahogyan azt a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
lizleti érdekei sziikségessé teszik. Ulésein legaldbb hiromhavonta megtargyalja az
igazgatosagnak az ligyvezetésrol, a tarsasag vagyoni helyzetérdl és uzletpolitikajarol készitett
jelentését. A Fellgyelobizottsag iranyitja a belsé ellendrzési szervezetet, amelynek keretében
elfogadja a bels6 ellenorzési szervezet haroméves ellendrzési tervét, legalabb félévente
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megtargyalja a belsé ellenorzés altal készitett jelentéseket, és ellendrzi a szukséges
intézkedések végrehajtasat.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. Feliigyelébizottsaganak fiiggetlen tagjaibdl a kozgy(ilés egy
legfeljebb négytagu Audit Bizottsagot hoz létre, melynek célja, hogy felugyelje a CIG Pannonia
Eletbiztosité Nyrt. szamviteli torvény szerinti beszamoléjat véleményezi, kdnyvvizsgalatat
nyomon koveti, javaslatot tesz a konyvvizsgalo személyére és dijazasara, a vele valo
szerzédéskotésre, amelynek soran vizsgilja a konyvvizsgaldval szemben tamasztott szakmai
kovetelmények meglétét és az osszeférhetetlenségét. Az Audit Bizottsag értékeli a pénzigyi
beszamolasi rendszert és javaslatokat tesz a szlkséges intézkedések megtételére, segiti a
felugyelobizottsag munkajat, tovabba figyelemmel kiséri az ellendrzési és kockazatkezelési
rendszer hatékonysagat. Az Audit Bizottsag felligyeleti jellegli szerepet tolt be. A Bizottsag
feladatainak elvégzése soran a Csoporton belili és kivuli személyekre és szervezetekre
tamaszkodva, az igy biztositott informaciok alapjan végzi feladatat. A CIG Panndnia
Eletbiztosité Nyrt. lgazgatosaginak és FeliigyelSbizottsiginak tagjait a CIG Panndnia
Eletbiztosité Nyrt. éves beszamolé kiegészité mellékletének 1.2-es és 1.3-as pontja
tartalmazza.

A belsé védelmi vonal elemeit a felel6s belsé iranyitas és a belsé kontroll funkciok alkotjak.
A felelSs belsé iranyitas megvaldsitasat a Csoport a megfelel szervezeti felépités, szervezet,
testiileti rendszer kialakitasaval és miikodtetésével, iranyitasi és felvigyazasi (supervision)
funkciok gyakorlasaval biztositja.

A Csoport a belsé kontroll funkcidkat a kockazati kontroll funkcio (risk kontroll function) a
megfeleloség biztositasi funkcid (compliance function) és a belsé ellendrzési funkcio (internal
audit function) kozott osztja meg.

A Csoport a folyamatba épitett ellendrzést és vezetdi ellendrzési rendszert ugy alakitotta ki
és mikodteti, hogy azok biztositsak, hogy a pénziigyi beszamoloban szereplé adatok és
informaciok jelentds hibatdl valé mentességét.

A belsé ellendrzési rendszer miikodését a flggetlen belsé ellendrzési funkcid tamogatja,
amely a Feliigyel6bizottsag szakmai iranyitasa ala tartozik. A belsé ellendr feladata kiterjed a
Csoport belsé szabalyzatoknak megfelel6 ~mikodésének, valamint a biztositasi
tevékenységnek a torvényesség, a biztonsag, az attekinthetdség és a célszerliség
szempontjabdl torténd vizsgalatara. A belsé ellenér a Csoport altal a Felugyelet részére
adott jelentések és adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és teljességét is legalabb
negyedévente ellenérzi.

A Csoport kockazatvallalasi folyamatat a kockazat azonositasa, mérése, kezelése és a
monitoring képezi. A Csoport az eurdpai unios és hazai jogszabalyoknak, ajanlasoknak és a
kialakult biztositéi gyakorlatnak és elveknek megfelel6 kockazatkezelési rendszert mikodtet.
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Kockazati Bizottsag

A Kockazati Bizottsag elsédleges faladata, hogy segitse és tamogassa a Csoport
menedzsmentjét abban, hogy kockazatkezelési tevékenységét a jogszabdlyoknak, illetve egyéb
szabalyoknak, a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. alapszabalyanak és a belsé szabalyzatoknak
megfeleléen végezhesse. A Kockazati Bizottsigban képviseletet kapott minden olyan
szakteriilet, amely relevans iizleti know-how-val és megfelel6 ismeretekkel rendelkezik a
kockazatkezelési kérdések tekintetében. A Bizottsag havonta ulésezik, feladatkorébe tartozik
kilonosen a kockazati onértékelések soran feltart kockazatok csokkentésére hozott
intézkedések nyomon kovetése, a kulcs kockazati indikitorok értékelése valamint a
kockazatokkal kapcsolatos esetleges incidensekbdl levonhatd tanulsagok megfogalmazasa. A
kockazati vezetd idészakonként beszamol az Igazgatosagnak és a Felligyelobizottsaganak is.

Kockazatkezelés

Onall6 tisztségként keriilt megszervezésre a kockazatkezelési vezetd, amely kozvetleniil a
vezérigazgatd-helyettes felé jelent. A kockazatkezelési vezetd felel6ssége kiterjed a vallalat
kockazati stratégiajanak kialakitasara, tobbek kozott a mikodés és a projektek teriiletein
felmeril6é kockazatok és biztonsagi kérdések vonatkozasaban, tovabba a gazdasagi blinozés
megel6zésére. Ez a terulet koordindlja a kockazatcsokkentd eljarasi rendek kialakitasat, a
végrehajtas monitorozasat és az eredmények utokovetését.

Kockazatkezelésért felelos személy

A Csoportnal a biztositasi torvény rendelkezéseinek megfeleléen kialakitasra kerdlt a
kockazatkezelésési feladatkort ellatd személy pozicidja, amelynek feladata az igazgatasi,
iranyitd vagy felligyelo testulet és mas feladatkorok segitése a kockazatkezelési rendszer
hatékony mikodésében. A feladatai kozé tartozik még a tarsasigok kockazati profiljanak és a
kockazatkezelési rendszerének monitorozasa, felmerilé kockazatok azonositasa és
értékelése, a vezetd testiiletek tajékoztatasa a kockazati kitettségekrdl, valamint az igazgatasi,
iranyitd vagy felugyeld testllet tajékoztatasa kockazatkezelési lgyekrdl, ideértve az olyan
stratégiai ugyeket, mint a vallalati stratégia, fuzidk és felvasarlasok, tovabba jelent&sebb
projektek és befektetések.

Compliance vezeto

A Megfelel6ségi vezetd — aki kozvetlenil a vezérigazgatd iranyitasa ala tartozik — a
compliance kockazatok kezelésén tul a mikodési kornyezet valtozasainak folyamatos
figyelemmel kisérésével ellatja a kiilonbozé teriileteket a szabalyszerli miikodéshez sziikséges
informaciokkal (szabalyok valtozasai, tanacsadas a procedurak valtoztatasaihoz) és az lzleti
céloknak nem alarendelten ellendrzi, hogy a mikodés valdban megfelel a hatalyos
szabalyoknak. A compliance vezet6 egyben a pénzmosds gyanus ugyletek jelentési
tisztségviseldje is.
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Foglalkoztatas politika

A Csoport tevékenysége soran nélkiilozhetetlen az emberi erdforras megléte, igy nagy
hangsulyt fektet a kollégdk képzésére, karrierépitésére, motivalasara. Tovabbra is torekszik
olyan munkakorilményeket és légkort biztositani munkavallalok szamara, amellyel nem csak
hatékonyan, de elkotelezettséggel képesek munkajuk elvégzésére, hiszen cégnél tovabbra is
cél a minél magasabb szinvonali munkahely megteremtése.

A Csoport meggydz3dése, hogy a kivalé munkaerd is 6sztonzésre szorul, ezért folyamatosan
tdmogatja és kezdeményezi olyan programok és folyamatok bevezetését, ami a hosszu tavu
elkotelezettséget és az egyre emelkedd szakmaisagot tudja biztositani. Ennek f6 eszkozei a
rugalmassag, a nyitottsag és a gyors alkalmazkodas.

Egyéb kozzétételek

A Csoport 2011 decemberében Debrecenben létesitett telephelyet annak érdekében, hogy a
termék-innovacios fejlesztésének kiemelt szerepet biztositson, illetve a kelet-magyarorszagi
tevékenységét is fejleszteni tudja. A Csoport telephelyét 2015-tSl Miskolcra helyezte at.

A kornyezetvédelem nem kotddik kozvetlenil a Csoport alaptevékenységéhez, de a
munkakorilmények kialakitisanal, a papirmentes folyamatok alkalmazdsaval és a
kiszervezések révén a Csoport hozzijarul az energiatakarékos, egészséges és kornyezetbarat
munkahely biztositasahoz.

A konszolidélt pénziigyi helyzet kimutatasban, a konszolidalt atfogd jovedelem-kimutatasban,
a konszolidélt sajat t8ke-valtozas kimutatasban, a konszolidalt cash flow kimutatasban és a
kiegészitd megjegyzésekben bemutatott adatok és értékelések, valamint a konszolidalt lzleti
jelentésben adott kiegészits informaciék megalapoztak, hogy a CIG Pannénia Eletbiztosité
Nyrt. vagyoni, pénzligyi és jovedelemi helyzetérdl megbizhaté és valds kép alakuljon ki.

Budapest, 2017. marcius 9.
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elsé szamu vezet6 szamviteli rendért felel6s vezeté vezetd aktudrius
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