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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. részvényeseinek
A konszolidalt pénziigyi kimutatasokrol késziilt jelentés

Elvégeztik a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. (tovabbiakban "a Téarsasag") és leanyvallalatai mellékelt
2013. évi konszolidlt pénziigyi kimutatdsainak a konyvvizsgélatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a
2013. december 3 1-i fordulénapra elkészitett konszolidalt pénziigyihelyzet-kimutatdsb6l — melyben az eszkozok
és forrdsok egyez6 végosszege 54.143.536 E Ft —, az ezen iddpontra végz6dd évre vonatkozé konszolidalt atfogd
jovedelemkimutatdsb6l — melyben az id6szak eredménye 582.681 E Ft veszteség —, az ezen idOpontra végz6d6
évre vonatkozd konszolidélt sajattokevaltozas-kimutatasbdl és konszolidalt cash flow-kimutatdsbdl, valamint a
jelentds szamviteli politikdk Osszefoglaldsit és egyéb magyardzé informdcidkat tartalmazd kiegészitd
megjegyzésekbol allnak.

A vezetés feleldssége a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelds ezeknek a konszoliddlt pénziigyi kimutatisoknak a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolési
Standardokkal, ahogyan azokat az EU befogadta, 6sszhangban tortén6 elkészitéséért és valds bemutatdsaért,
valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar
csalasbdl, akdr hibdbdl eredd l1ényeges hibds allitdsoktd] mentes konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelssége

A mi felel6sségiink ezeknek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk
alapjadn. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra
vonatkoz6 — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk végre.
Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kOvetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgilatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy a
konszolidalt pénziigyi kimutatdsok mentesek-e a Iényeges hibds 4llitdsoktol.

A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljardsok — beleértve a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok akédr csaldsbél, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibds
dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi megitélésiinkt6l fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a
konszolidalt pénziigyi kimutatdsok gazdadlkodd egység dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az
adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazddlkodé egység bels6é kontrolljdnak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szdmviteli becslések ésszeriiségének, valamint
a konszolidélt pénziigyi kimutatdsok atfogd prezentdlasanak értékelését.

Meggy6z06désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyjt
konyvvizsgildi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint a konszoliddlt pénziigyi kimutatisok megbizhat6 és valdés képet adnak a CIG Panndnia
Eletbiztosité Nyrt. és lednyvallalatai 2013. december 31-én fennallé konszolidalt pénziigyi helyzetérél, valamint
az ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozé konszolidalt pénziigyi teljesitményérdl és konszolidalt cash-flow-irdl
a Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardokkal sszhangban, ahogyan azokat az EU befogadta.
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Egyéb kérdések

A mellékelt éves beszdmol6 a soron kovetkezd kozgytlésre, a tulajdonosi hatdrozat meghozatala céljabol késziilt
és igy nem tartalmazza az ezen a kozgyiilésen meghozand6 hatdrozatok esetleges hatdsat. Ennek megfeleléen a
jelen fiiggetlen konyvvizsgdl6i jelentés és a mellékelt éves beszdmol6 a jogszabélyok szerinti kozzétételre és
letétbe helyezésre nem alkalmas.

Az 6sszevont (konszolidalt) iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztik a CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. és lednyvallalatai mellékelt 2013. évi konszolidalt iizleti
jelentésének a vizsgalatit.

A vezetés felelds az Osszevont (konszolidalt) iizleti jelentésnek a magyar szdmviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban torténd elkészitéséért. A mi felel6sségiink ezen Gsszevont (konszoliddlt) iizleti jelentés és az
ugyanazon lizleti évre vonatkozé konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok Osszhangjanak megitélése. Az Osszevont
(konszolidalt) iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az gsszevont (konszolidalt) iizleti jelentés és a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok Osszhangjanak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg és
lednyvéllalatai nem auditélt szdmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informacidk attekintését.

Véleményiink szerint a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. és lednyvallalatai 2013. évi dsszevont (konszolidalt)
lizleti jelentése a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. és lednyvallalatai 2013. évi éves konszolidélt pénziigyi
kimutatdsainak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. marcius 12.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202
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Leposa Csilla Boros Judit
Pakiper Kamarai tag kényvvizsgdlo
Nyilvantartasi szam: 005374
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Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas

ESZKOZOK

megj. 2013. december 31.

Adatok ezer forintban
2012. december 31.

Immaterialis javak 18 | 106 048 I 050 997
Ingatlanok, gépek és berendezések 19 100 074 149 966
Halasztott adé kovetelések 15 297 359 0
Halasztott szerzési koltségek 20 676 447 981 517
Viszontbiztositd részesedése a biztositastechnikai

tartalékokbol 28 550 965 373 112
Befektetés kozos vezetési vallalatokban 21 195 401 110 867
Ertékesithets pénziigyi eszkézok 22 5914 948 5015063
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

életbiztositasok szerz8ddi javara végrehajtott

befektetések 23 39 627 847 34 482 866
Pénziigyi eszk6zok — befektetési szerzédések 24 720 036 915 684
Pénziigyi eszko6zok — beagyazott derivativak 35 382 466 351 068
Biztositasi szerz8désbdl szarmazo és egyéb

kovetelések 25 3 166 559 3337702
Egyéb eszkozok és elhatirolasok 26 76 641 70 934
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 27 | 328 745 3 095 184

Eszk6zok G6sszesen

54 143 536

49 934 960

KOTELEZETTSEGEK

Biztositastechnikai tartalékok 28 4 938 483 4 283 054
Biztositastechnikai tartalékok a befektetési

egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositas

szerz8ddi javara 30 39 627 847 34 482 866
Befektetési szerzédések 31 720 036 915 684
Kamatozoé részvény kibocsatasabol szarmazo

kotelezettségek 35 1 988 022 1 751 196
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas 32 3051 337 3771 252
Kotelezettségek biztositasi Ugyletekbdl 33 888 199 1 103 162
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 34 837 507 I 775 941

Kotelezettségek 6sszesen

52 051 431

48 083 155

NETTO ESZKOZOK

2 092 105

SAJAT TOKE

Jegyzett tSke 36 2 531 328 2 531 328
Td8ketartalék 36 15 936 886 15 936 886
Egyéb tékehozzajarulasok 37 0 499 645
Egyéb tartalékok 38 56 498 -7 540
Eredménytartalék -16 432 607 -17 108 514

A Tarsasag tulajdonosaira juto sajat téke

2 092 105

1 851 805

Sajat téke Osszesen

Budapest, 2014. marcius |2.

2 092 105

1 851 805



>

PAnNnNnoniAa

ELETBIZTOSIiTO

Konszolidalt atfogé jovedelem kimutatas

Adatok ezer forintban

megj. 2013 2012
Biztositasi dijak 21 367 377 24 698 912
Meg nem szolgalt dijak tartalékvaltozasa -301 874 -329 348
Brutté megszolgalt dij 2] 065 503 24 369 564
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij -815 201 -746 704
Biztositasi dijak, netto 8 20 250 302 23 622 860
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl 9 190 007 274 995
Befektetések bevétele 10 791 033 |1 540 574
Kozos és tarsult vallalatok tékevaltozasa (nyereség) 10 8l 034 51217
Egyéb miikodési bevételek Il 862 219 887 151
Egyéb bevételek 1 924 293 2 753 937
Bevételek 6sszesen 22 174 595 26 376 797
Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési koltségek 12 -8 519773 -7 151 245
Biztositastechnikai tartalékok és befektetési egységekhez kotott
(unit-linked) életbiztositasi tartalékok netté dllomanyvaltozasa 12 -3 365 863 -9 622 039
Befektetések raforditasa 10 -646 019 -527 766
Befektetési szerzédésekhez kapcsolodé kotelezettségek valos
érték valtozasa ~40 629 24 867
Beagyazott derivativakhoz kapcsolodé eszkozok és
kotelezettségek valos érték valtozasa 31398 84893
Befektetési raforditasok, tartalékvaltozasok és
szolgaltatisok, netté -14 540 886 -17 241 024
Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek 13 -5 263 635 -8 330 074
Igazgatasi koltségek 14 -3 242 847 -3 528 501
Miikodési koltségek -8 506 482 -11 858 575
Adozas elotti eredmény -872 773 -2 722 802
Adodbevételek / (raforditasok) 15 -7 267 -752
Halasztott ado bevételek / (raforditasok) 15 297 359 0
Adoézott eredmény -582 681 -2 723 554
A jovében eredménybe it nem sorolhaté egyéb atfogd le 0 5]
jovedelem
A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogd jovedelem 16 64 039 75 379
Egyéb atfogé jovedelem 16 64 039 75 530
Teljes atfogo jovedelem -518 642 -2 648 024

N
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Konszolidalt atfogé jovedelem kimutatas (folytatas)

Adatok ezer forintban

jovedelem

Teljes atfogo jovedelem

-518 642

megj. 2013 2012
A Tarsasag tulajdonosaira jutd adézott eredmény -582 681 -2 723 554
Ellendrzést nem biztositd részesedésekre juté adézott eredmény 0 0
Ado6zott eredmény -582 681 -2 723 554
A Tarsasag tulajdonosaira jutd teljes atfogd jovedelem -518 642 -2 648 024
Ellendrzést nem biztositd részesedésekre juto teljes atfogd 0 0

-2 648 024

Egy részvényre juté eredmény

Egy részvényre juté eredmény— alap (Ft)

17

9

Egy részvényre jutdé eredmény— higitott (Ft)

17

-9

Budapest, 2014. marcius 12.



Konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatas 2013

Adatok ezer forintban

. Jegyzett Toke- Egyéb Egyéb Eredmény- A Tarsasag tulajdonosaira juto Ellenrzést nem Sajat téke
Mesi: toke tartalék tdékehozzajarulasok tartalékok  tartalék sajat toke biztosit6 részesedések OGsszesen

Egyenleg
2012. december 3 1-én 2531 328) 15936 886 499 645 -7540/-17 108514 1851 805 0| 1851805
0 0
Teljes atfogo jovedelem 0 0
Egyéb atfogo jovedelem 16 64 038 64 038 64038
Targyévi veszteség -582 681 -582 681 -582 681
0 0

Toketulajdonosokkal folytatott tranzakciok,

kozvetleniil a sajat tokében elszamolva 0 0
Egyéb tékehozzajarulasok 37 758 943 758 943 758 943
Egyéb tékehozzijarulasok kivezetése -1 258 588 | 258 588 0 0
0

Egyenleg
2531328| 15936 886 0 56 498 -16 432 607 2092 105 0| 2092105

2013. december 31-én




Konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatas 2012

Adatok ezer forintban

Mesi Jegyzett Toke- Egyéb Egyéb Eredmény- A Tarsasag tulajdonosaira juto Ellen6rzést nem Sajat toke
egj.
= toke tartalék tokehozzajarulasok tartalékok tartalék sajat toke biztosit6 részesedések Gsszesen
Egyenleg

2531 328) 15936 886 184352 -83 070|-14 384 960 4184536 0/ 4184536
2011.december31-én
Teljes atfogo jovedelem
Egyéb atfogo jovedelem 16 75530 75530 75530
Targyévi veszteség -2723 554 -2723 554 -2723 554
Toketulajdonosokkal folytatott tranzakciok,
kozvetleniil a sajat tokében elszamolva
Egyéb tékehozzijarulasok 37 315293 315293 315293
Egyenleg

2531328 15936 886 499 645 -7540 -17 108514 1851 805 0/ 1851805

2012. december 31-én
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Konszolidalt cash flow kimutatas

Adatok ezer forintban

megj. 2013. 2012.
Adozott eredmény -582 680 -2 723 554
Modosito tételek
Ertékesokkenés és amortizacio 14 333 282 262 157
Elszamolt értékvesztés 18, 40 89 857 542 610
Eszkozok értékesitésének eredménye 19 0 589
Egyéb tSkehozzajarulasok 37 758 943 315293
Atvaltasi kiildnbozetek 16 - 151
Arfolyamvaltozisok 10 88 732 -353 152
Koz6s vezetésl vallalatok eredménye 21 -81 034 -51 217
Beagyazott derivativ eszkdzok, és kotelezettségek nettd
L 35 -31 398 -84 893
valtozasa
Halasztott ado 15 -297 359 0
Kamatraforditas 10 448 642 374 459
Miikodé téke elemeinek valtozasa:
Halasztott szerzési koltségek novekedése/ csokkenése (-/+) 20 305 070 2 435 395
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok
szerz6ddi javara végrehajtott befektetések novekedése/ 23 -5 144 981 -8 354 494
csokkenése (-/+)
Pénziigyi eszkozok — befektetési szerzédések novekedése/
. ) 24 195 648 1 378
csokkenése (-/+)
Biztositasi ligyletekbdl szarmazo és egyéb kovetelések
. ) N ] 25 81 286 -814 645
novekedése/ csokkenése (-/+)
Viszontbiztositd részesedésének novekedése/ csokkenése a
o ) , 28 -177 854 -305 142
biztositastechnikai tartalékokbdl (-/+)
Egyéb eszkozok és aktiv idobeli elhatarolasok novekedése/
26 -5707 223 146
csokkenése (-/+)
Biztositastechnikai tartalékok novekedése/ csokkenése (+/-) 28 655 429 |1 874 320
Biztositasi igyletekbdl szarmazé kotelezettségek novekedése/
. ) 33 -214 963 67 427
csokkenése (+/-)
Befektetési szerz6dések novekedése/ csokkenése (+/-) 31 -195 648 -1 378
Biztositastechnikai tartalékok novekedése/ csokkenése a
befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasbol 30 5 144 981 8 354 494
addédodan (+/-)
Egyéb kotelezettségek novekedése/ csokkenése (+/-) 34 -938 432 445 593

Miikodési tevékenységhol szarmazo cash flow-k

431 813

2 208 537
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Konszolidalt cash flow kimutatas (folytatas) Adatok ezer forintban

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé cash flow-k

Adéssaginstrumentumok beszerzései / eladasai (-/+) 22 -836 391 -2 966 647
Tokeinstrumentumok beszerzései/ eladasai (-/+) 22 545 691 892
Targyi eszkozok és immaterialis eszkozok beszerzései (-) 18, 19 -445 932 -594 247
Targyi eszkozok és immateridlis eszkozok eladasa (+) 18, 19 107 491 97 826
Részesedések vasarlasa (-) | -3 501 -51 910

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé cash flow-k -1 177 788 -2 823 086

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazoé cash flow-k

Kdlesonok felvétele 32 715 085 2 671 564
Kolcsénok torlesztése 32 -1 717 951 -4 636 167
Kamatozé részvény kibocsatas bevétele 35 0 1 410 854

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazoé cash flow-k -1 002 866

Arfolyamvéltozisok hatasai -17 598 -59 402

Pénzeszkozok és pénzeszkozegyenértékesek nettod

= a . a -1 766 439 -1 227 700
novekedése/ csokkenése (+/-)

Pénzeszko6zok és pénzeszk6zegyenértékesek az idészak
3 095 184 4 322 884

elején

Pénzeszk6z6k és pénzeszkozegyenértékesek az idészak

2 1 328 745
végén
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PANNONIA ————————————

ELETBIZTOSIiTO

I ALTALANOS INFORMACIOK

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. (a Tarsasag) nyilvainosan miikédé részvénytarsasag,
Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas. A Tarsasag székhelyének cime: 1033 Budapest,
Florian tér |., Magyarorszag.

A Tarsasag és konszolidalasba bevont vallalatai, melyek egyltt a Csoportot alkotjak,
befektetési egységhez kotott életbiztositds, kockazati, vegyes életbiztositas, kiegészitd
biztositas, egészségbiztositas, és nem-életbiztositas értékesitésével, illetve befektetési alap
kezelési tevékenységgel foglalkoznak. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete ltal kiadott
biztositasi engedély beszerzését kovetden a Tarsasag miikodésének elsé naptari évétdl, 2008
majusatol kezdédben folytatott biztositasi tevékenységet. FG tevékenysége az életbiztositasi
szerz6dések kotése volt. A Csoport nem-életbiztositasi tevékenységét 2010-ben, mig
egészségbiztositasi tevékenységét 2012-ben kezdte meg.

A Csoport tevékenységét Magyarorszagon, Romanidban, Szlovakidban valamint
Lengyelorszagban és Litvaniaban végzi. Romanidban 2011. december 20-ig fioktelepen
keresztul, azt kovetéen hataron atnyuld szolgaltatds formajaban. Szlovakiaban a hataron
atnyulo szolgaltatas az értékesités 2010-es indulasatol kezdve miikodik. Lengyelorszagban
2012-tdl, Litvaniaban 2013-tol folytat hataron atnyulo tevékenységet a Csoport.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban teljes korilien bevonasra keriiltek a Tarsasag alabbi
leanyvallalatai:

Részesedés Részesedés
Leanyvallalat neve Tevékenység meértéke meértéke
2013.12.31 2012.12.31
CIG Pannénia EMABIT Zrt. Nem-élet biztositas Magyarorszag 100% 100%
CIG Pannénia Szolgaltato Adminisztracios,
Kozpont Kft. informatikai és . o o
(korabban: Pannoénia karrendezési Magyarorszag 100% 100%
Biztositaskozvetitd Kft.) tevékenységek
Pannénia PI-ETA Kft. Kegyeleti szolgaltato Magyarorszag 100% 100%
TISIA Expert S.r.l. Tanacsadas Romania 100% 100%




A konszolidalt pénzlgyi kimutatasokban tékemoddszerrel bevonasra keriilnek a Tarsasag
alabbi kozos vezetés( vallalatai:

e . Részesedés Részesedés
Ko6z6s vezetésii vallalat

neve

Tevékenység mértéke meértéke
2013.12.31 2012.12.31

Pannonia CIG Alapkezeld Alapkezelés:

Zrt. (korabban: Pannénia prezeies; Magyarorszag 46% 41%
. e portfoliokezelés

Befektetési Szolgaltato Zrt.)

Pannoénia Pénztarszolgaltato B.IZtc,)SIt,ai’ nyu,gdljaIaR egyéb VEmEerEe 0% 20%

Zrt. kiegészit6 tevékenysége

A 2011.08.03-an alakult Pannodnia Befektetési Szolgaltaté Zrt.-ben és Pannonia
Pénztarszolgaltatd Zrt.-ben a Tarsasag 20-20%-os részesedést szerzett. 2012.12.01-én a
Tarsasag tovabbi 21%-os részesedést szerzett a Pannénia Befektetési Szolgaltato Zrt.-ben, igy
kozvetlen mindsitett befolyasat 41%-ra novelte.

A Tarsasag 2013. november 4-én az alapitasi szerzédésben rogzitett vagyonnovekményi
vételi opcidval élve 4 szazalékot hivott le a Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. tulajdonrészébdl.
Mindemellett tovabbi | szazalékos részesedést megtestesité részvénycsomagot vasarolt a
Pannénia CIG Alapkezel6é Zrt.-ben a Pannonia Nyugdijpénztartol, igy immar 46 szazalékos
tulajdonrésszel rendelkezik. Ezzel egyidejlileg értékesitette a Pénztarnak a Panndnia
Pénztarszolgaltatd Zrt.-ben meglévo 20 szazalékos részesedését.

« 7.z

A Tarsasag mas leanyvallalattal, tarsult vagy kozos vezetési vallalkozassal nem rendelkezik.

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kilfoldi illetéségli magan- és jogi személyek, amelyek
kozul 10 szazalék feletti részesedéssel a VINTON Vagyonkezel6 Kft. rendelkezik. A Tarsasag
részvényei CIGPANNONIA néven forognak a Budapesti Ertéktézsdén. A CIGPANNONIA
részvények kibocsitasa 2010 oktéberében zajlott, mely soran a nyilvanosan forgalomba
hozott Uj részvények teljes mennyisége (10.850.000 darab) lejegyzésre keriilt és a Biztosito
osszesen 9,3 milliard forint Uj tékéhez jutott. Az Uj részvények KELER altali keletkeztetését
kovetden a Tarsasig kezdeményezte a részvényeinek a Budapesti Ertéktézsde (BET)
Részvények ,,B” kategoriajaba valé bevezetését. Az elsé kereskedési nap 2010. november 8-a
volt. A Biztositd értékpapirjaival 2012. 4prilis 12. napja 6ta a BET Részvények ,A”
kategoriajaban lehet kereskedni, a részvények szerepelnek a BUX kosarban.
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2 A NEMZETKOZI PI'ENZUG,YI BESZAMQLA§|
STANDARDOKNAK VALO MEGFELELES ES AZ
ERTEKELES ALAPJA

2.1 A nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardoknak valé megfelelés

Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Eurdpai Unié (EU) altal befogadott Nemzetkozi
Pénzligyi Beszamolasi Standardoknak (EU IFRS-eknek) megfeleléen készultek. Az EU IFRS-ek
magukban foglaljak azon standardokat és értelmezéseket, melyeket a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag
(IFRIC) adott ki.

A tulajdonosok éves rendes kozgylilése, amely a pénzlgyi kimutatasok jovahagyasara
jogosult, elfogadasa elott kérhet modositasokat a pénzugyi kimutatasokban.

2.2 Az értékelés alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok értékelési alapja az eredeti bekerilési érték, kivéve a
kovetkezé eszkozoket és kotelezettségeket, melyek valos értéken kerultek bemutatasra:
szarmazékos pénzlgyi instrumentumok, az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
pénzugyi instrumentumok és értékesithetd pénziigyi instrumentumok.

2.3  Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A konszolidalt pénziigyi kimutataisok magyar forintban (HUF) késziiltek, amely a Csoport
prezentaldsi pénzneme. A Csoport Magyarorszagon miikodé tarsasagai esetében a
funkcionadlis pénznem a magyar forint (HUF). A Csoport Romaniaban m(ikodé tarsasaganal a
funkciondlis pénznem a roman lej (RON). A pénzigyi kimutatasok magyar forintban
késziiltek, a legkozelebbi ezerre kerekitve, kivéve ahol ettdl eltéroen megjelolésre kerdlt.

2.4 Becslések és feltételezések alkalmazasa

Az EU IFRS-eknek megfelel6 pénziigyi kimutatasok elkészitése megkoveteli, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatassal vannak az alkalmazott szamviteli politikakra, valamint az eszkozok és
kotelezettségek, bevételek és koltségek beszamoldban szereplé osszegére. A becslések és a
kapcsolodo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos egyéb tényezon alapulnak,
amelyek az adott korulmények kozott ésszerlinek tekinthetok, és amelyek eredménye képezi
azon eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb
forrasokbol nem hatarozhaték meg egyértelmien. A tényleges eredmények eltérhetnek
ezektdl a becslésektdl.

A becslések és a feltételezések felilvizsgalatara rendszeresen sor kerul. A szamviteli
becslések modositasa a becslés modositasanak idészakaban keril megjelenitésre, ha a
modositas csak az adott évet érinti, illetve a moddositas idoszakaban és a késobbi
idoszakokban, ha a modositas mind a jelenlegi, mind a késobbi éveket érinti. A Csoport altal
alkalmazott becslések a 4. Becslések és feltételezések megjegyzésben keriultek bemutatasra.
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3 AJELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK
OSSZEFOGLALASA

Az alabbiakban keriilnek bemutatasra a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elkészitése soran
alkalmazott jelentosebb szamviteli politikak. A szamviteli politikak kovetkezetesen keriiltek
alkalmazasra a konszolidalt pénziigyi kimutatasok altal bemutatott idészakokra vonatkozdan.

3.1 A konszolidacio alapja

A konszolidalt pénzugyi kimutatdsok tartalmazzdk a Tarsasag és konszolidacioba bevont
véllalatai (a Csoport) eszkozeit, kotelezettségeit és eredményeit. Leanyvallalatok azok a
gazdalkodo egységek, melyekben a Csoport kozvetleniil vagy kozvetve képes iranyitani a
pénziigyi és mikodési tevékenységet. A lednyvallalatok pénzulgyi kimutatasai az ellendrzés
megszerzésének idopontjatdl az ellenérzés megszlinésének idSpontjiig szerepelnek a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.

Az uzleti kombinacidk esetében a goodwill szamitisa az ellenérzés megszerzésének
idopontjaban az alabbiak szerint torténik: a felvasarlo altal atadott eszkozok valos értéke,
novelve az ellen6rzést nem gyakorld tulajdonosok részesedésével, csokkentve a megvasarolt
lednyvallalatok azonosithatd és megjelenitett nettd eszkozeinek valos értékével. Amennyiben
ez a kiilonbozet negativ, az osszeg az eredmény javara azonnal elszamolasra keriil.

A Csoporton beluli tranzakciok, egyenlegek és a Csoport tagjai kozott folytatott tranzakciok
nem realizalt nyereségei kiszlirésre kerulnek. A nem realizalt veszteségek szintén kiszlirésre
kerulnek, kivéve, ha a tranzakcid bizonyitékot nyujt az atadott eszkoz értékvesztettségére
vonatkozdan.

A GCsoport a kozos vezetésl vallalkozasok esetében alkalmazza az IAS 31 Kozos
vallalkozasokban 1évé érdekeltségek standard elGirasait. A kozos vezetési vallalkozasok
azon vallalkozasok, amelyek feletti ellenérzést a Csoport mas felekkel kozosen gyakorol.
Ezen vallalkozasok kozos ellenérzése olyan szerzédéses megallapodas alapjan torténik, amely
a felek kozotti egyhangl dontést ir el6 a kozos vezetésii vallalkozas stratégiai és miikodést
érint6 kérdéseiben egyarant.

A Csoport a kozos vezetésl vallalkozasok esetében a tokemoddszer alkalmazasa mellett
dontott, melyet az |AS 28 Tarsult vallalkozasokban lévé befektetések standard szerint
alkalmaz. A tékemodszer alapjan a Csoport a kozos vezetési vallalkozasban lévé befektetést
kezdetben bekerulési értéken mutatja ki, majd a konyv szerinti értéket noveli vagy csokkenti
a befektetést befogadonak az akvizicio 6ta keletkezett eredményében valo részesedésével. A
Csoportnak a befektetést befogaddo eredményébdl valé részesedését a Csoport
eredményében kell elszamolni. A befektetést befogadotol kapott felosztasok a befektetés
konyv szerinti értékét csokkentik.

3.2 Atvaltasi arfolyamok

A kilfoldi pénznemben torténé Ugyletek a beszamold pénznemének és a kdlfoldi
pénznemnek az Ulgylet napjan érvényes atvaltasi arfolyamat alkalmazva, a funkcionalis
pénznemben kerilnek elszamolasra. Azok az arfolyam-kilonbozetek, amelyek monetaris
tételek rendezésekor, az idoszak soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z6
pénzugyi kimutatasokban alkalmazott arfolyamtol eltéré arfolyam hasznalatabol eredden
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keletkeznek, bevételként vagy raforditasként az idészak eredményében abban az id6szakban
keriilnek kimutatasra, amikor keletkeztek.

A kulfoldi pénznemben meghatirozott monetaris eszkozoket és kotelezettségeket a
funkciondlis pénznemnek a beszamolasi idoszak végén érvényes arfolyaman szamitjak at. A
valés értéken értékelt kilfoldi pénznemben meghatarozott tételeket a valos érték
meghatarozasanak idépontjaban érvényes arfolyamon szamitjak at. A vevokovetelések, illetve
a szallitoi kotelezettségek arfolyam-kiilonbozetei az uzleti tevékenység eredményében
szerepelnek, mig a kolcsonok arfolyam-kilonbozetei a pénzugyi miveletek bevételei vagy
raforditasai soron kerulnek kimutatasra. Az id6szak végi atvaltas hatasait a Csoport az
idoszaki eredményben szamolja el, kivéve az értékesithetd nem-monetaris tételek esetében,
ahol az atvaltas hatasa az egyéb atfogd jovedelemben keril elszamolasra. A kulfoldi
lednyvallalat eszkozei és kotelezettségei a Magyar Nemzeti Banknak a beszamolasi id6szakok
végén érvényes arfolyaman, a bevételei és koltségei pedig a tranzakcié idépontjaban érvényes
arfolyaman  kerilnek forintra  atszamitasra. Az ezen atszamitasbol keletkezo
arfolyamnyereségek- és veszteségek hatasai a sajat toke elemeként, az egyéb atfogd
jovedelemben vannak megjelenitve.

3.3 Szerzddés-besorolas — unit-linked termékek

A biztositasi szerzédések olyan szerzédések, amelyekben a Tarsasag jelentSs biztositasi
kockazatot vallal at a kotvénytulajdonostol azaltal, hogy vallalja a kotvénytulajdonos
kartalanitasat abban az esetben, ha egy adott bizonytalan jovébeni esemény (biztositasi
esemény) hatranyosan érinti 6t. A biztositasi kockazat akkor és csak akkor jelentds, ha a
szerzédés megkotésekor feltételezhetd, hogy van olyan gazdasagilag redlisan bekovetkezd
biztositasi esemény, amely miatt a Csoportnak jelentds tobblet kifizetést kell teljesitenie
ahhoz képest, hogy a biztositasi esemény nem kovetkezett volna be. Az ilyen szerzédések a
szerz6dés megkotését kovetéen mindaddig biztositasi szerzédések maradnak, amig minden
szerz6déshez kapcsolodo jog, illetve kotelezettség megsziinik vagy lejar.

A biztositasi kockazat jelentéségének meghatarozasahoz minden egyes szerzodés esetén
meghatarozasra kerdul, hogy a kezdeti biztositasi kockazat (vagyis valamely kockazati esemény
szerzédéskotést koveto pillanatban torténd bekovetkezésekor kifizetésre keriild osszeg és a
szerzédéskotéskor befizetett osszeg kilonbsége) milyen mértékben haladja meg a kezdeti
éves dij és a kezdeti eseti befizetések osszegét.

A Tarsasag jelentosnek mindsiti a kockazatot, ha az meghaladja az 5%-os mértéket. A
jelentSs biztositasi kockazatot tartalmazo szerzodések biztositasi szerzédésként kerilnek
elszamolasra. A feltételt nem teljesitoé szerzodések esetén elsé szinten, ha van kezdeti eseti
diffizetés, szétvalasztasra kerilnek a folyamatos és az eseti dijfizetéshez kapcsolodo
komponensek; ez utobbiak befektetési szerzédésként keriilnek elszamolasra. A folyamatos
diffizetéshez kapcsolédd komponens vonatkozasiban a fent leirt tesztet a Tarsasag
ismételten elvégzi. Amennyiben a teszt eredménye az, hogy a biztositasi kockazat jelentds,
Ggy a komponens biztositasi, ellenkezé esetben befektetési szerzédésként kerdl
elszamolasra.
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3.4 Biztositasi szerzédések

Az IFRS 4 lehetoséget ad a Tarsasdg szamara arra, hogy a biztositasi szerzodéseket a
korabban alkalmazott szamviteli politikdja szerint szamolja el. Ennek megfeleléen a Csoport
az EU [IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban a biztositasi
szerz6déseket a korabbi gyakorlatnak megfeleléen a magyar szamviteli torvénnyel (2000. évi
C. tv. a szamvitelrdl), a biztositok beszamolokészitésérol szolo kormanyrendelettel
(192/2000. Korm. rendelet a biztositok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl), valamint a tartalékképzésrdl szolo pénziigyminisztériumi
rendelettel (8/2001. PM rendelet a biztositastechnikai tartalékok tartalmarol, képzésének és
felhasznalasanak rendjérdl) osszhangban mutatja be az alabbiak szerint:

3.4.1 Brutto dijeldiras

A dijak a szerzédés szerinti esedékességkor keriilnek bevételként elszamolasra. A dijak a
jutalékok, illetve barmilyen bevétel-alapu ado vagy dij levonasa nélkiil szerepelnek a pénziigyi
kimutatasokban. Ha a kotvények dijnemfizetés vagy érdekmulas miatt megszlinnek, a
vonatkozé elszamolt, de be nem szedett vagy érdekmulas miatt torolt dij a dijbevételbdl
levonasra keriil. A helyi szamviteli eléirasoknak megfeleléen a Csoport torlési tartalékot
képez az esedékes, de be nem folyt dijakra (lasd 3.4. megjegyzés, 4.(f)).

3.4.2 Karok és szolgaltatasok

A karokat, beleértve a visszavasarlasok esetén torténd kifizetéseket a Csoport abban a
szamviteli id6északban szamolja el, amelyben felmerilnek. A kar- és szolgaltatasi igények
bejelentésekor a Csoport fuggokar-tartalékot képez a varhatd kifizetés osszegében, majd
azok kifizetésekor szamolja el a tartalék felszabaditasat és a karkifizetést. A Csoport minden
jelentési idoszak végén tartalékot képez a mar felmerdlt, de még be nem jelentett karokra
(IBNR, lasd 3.4. megjegyzés, 4.(c)). A viszontbiztositasi megtériléseket a Csoport
ugyanabban az idészakban szamolja el, mint a vonatkozé karokat.

3.4.3 Szerzési koltségek

A szerzési koltségek a biztositasi szerzédések megkotéséhez kapcsoléddé minden kozvetlen
és kozvetett koltséget tartalmaznak. A konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban
eszkozként szerepel az elhatarolt szerzési koltség abban az osszegben, amennyiben a
kozvetlen szerzési koltségek és az egyéb elhatarolhatd szerzési jutalékok meghaladjak a
kezdeti beszedett koltségfedezetet, de legfeljebb az osszes kezdeti koltségfedezet erejéig. Az
elhatarolt szerzési koltség megképzése egyedileg, szerzédéses szinten torténik. Minden egyéb
szerzési koltség felmeriléskor koltségként kerul elszamolasra.

Az élet szegmens esetében az elhatarolt szerzési koltségek amortizaciojanak elszamolasa a
vonatkozo kotvényekbdl befolyo fedezetekkel osszhangban torténik a terméktervnek és a
helyi eldirasoknak megfelel6en. Amennyiben a jovébeni bevételek varhatéan nem nyujtanak
fedezetet az elhatarolt koltségre, a Csoport az elhatarolast megfeleléen csokkentett
mértékben szamolja el illetve megsziinteti és a csokkenést koltségként azonnal elszamolja. A
befektetési egységhez kotott termékek esetén ez az amortizacid a kotvény elsé két éve
folyaman kerul elszamolasra.

A nem-élet szegmens esetében idéaranyositassal keril megképzésre a halasztott szerzési
koltség, a meg nem szolgalt dijelSiras aranyaban keril elhatarolasra a szerzési jutalék a
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fordulonapon él6 szerzédésekre. A Biztosito olyan mértékig jeleniti meg a halasztott szerzési
koltségeit a konyveiben, amennyiben a késobbi idészakok dijai arra fedezetet nyujtanak.

A fenntartasi jutalékok, és egyéb, a meglévdé szerzédések tovabbfejlesztéséhez,
modositasahoz kapcsolddoé kozvetlen és kozvetett szerzési koltségek felmeruléskor kerilnek
elszamolasra.

3.4.4 A biztositastechnikai kotelezettségek értékelése

a) Meg nem szolgilt dijak tartaléka
A bruttd dijak késobbi idészakokra vonatkozé része a meg nem szolgalt dijak
tartalékaként, idéaranyosan keril elhatarolasra. E tartalék valtozasa az idoszaki
eredményben keril elszamolasra.

b) Matematikai tartalékok
A matematikai tartalékok kiszamitasa az életbiztositasi termékek vonatkozasaban a
termékterveknek és a magyar szabdlyoknak megfelelen, prospektiv. modon
torténik. A tartalék Osszege megegyezik a jovobeni kiadasok diszkontalt
jelenértékével, csokkentve a jovobeni dijak diszkontalt jelenértékével, a
diszkontalast egy elére meghatarozott technikai kamatlabbal végezve.

A Csoport egyes termékeknél a Zillmer tartalékolds modszerét alkalmazza, amely
azt jelenti, hogy a matematikai tartalékban kiadasi oldalon a jovobeni
szolgaltatasok, bevételi oldalon a jovébeli Zillmer dijak kertlnek figyelembe
vételre. A Zillmer dij a nettd dij és a szerzési koltségek amortizalasara forditott
dijrész osszege. Zillmer tartalék alkalmazasakor a Csoport azzal a feltételezéssel él,
hogy dijban megjelené folyamatos koltségfedezetek és a ténylegesen felmeriilé
folyamatos koltségek minden idészakban megegyeznek. Brutto tartalékolas esetén
a kiadasi oldalon valamennyi kiadas (szolgaltatas és koltség), bevételi oldalon pedig
a teljes bruttd dij jelenik meg. E modszerek alapjan a tartalék osszege negativ is
lehet a koltségtartalék-rész negativ o0sszege miatt. A Csoport azonban az ovatossag
elvét kovetve nem konyvel negativ tartalékot, a matematikai tartalékok osszegének
minimum nullanak kell lennie, és a Zillmer tartalék nulla alatti értéke az elhatarolt
szerzési koltségek kozott keril kimutatasra.

A Csoport a mivelt nemélet biztositasi termékekkel kapcsolatban a matematikai
tartalékok  kozott  felel6sségbiztositasi  jaradéktartalékot — képez. A
felelosségbiztositasi jaradéktartalék a felelosségbiztositasbol eredd jaradékfizetési
kotelezettségek és az azzal kapcsolatos koltségek fedezetére szolgal. A
biztositonak 2013.12.31-ig nem volt olyan kareseménye, melyben jaradék
megallapitasara kertlt volna sor, igy ilyen tartalékot 2013-ban nem képzett.

c) Flggokar tartalékok

A tételes kartartalékok (RBNS) értéke a becsult osszes, mar bejelentett, de még ki
nem fizetett kar, valamint az adott eseményre mar kifizetett karok kulonbségének
és a kapcsolodd jovébeni karrendezési koltségeknek osszegeként alakul ki; a
tartalék értékét karonkeénti eseti szakértdi értékelés alapjan allapitjak meg.



A tételes fluggdkarhoz tartozd karonként képzett koltségtartalék kiegészil a
targyévi karrendezési koltségeknek targyévi karraforditasokhoz viszonyitott aranya
figyelembe vételével becsilt indirekt/karra kozvetlenul fel nem osztott
karrendezési koltséggel.

Az RBNS tartalék osszegét a Csoport csokkenti az esemény fedezeteként szolgalo
egyéb megképzett tartalékok (pl. még ki nem vont unit-linked tartalékok, regressz
tartalékok) osszegével.

A regressztartalékot a Biztosito tételesen —a regresszalhaté karok varhatd
megtérulése mértékében — képzi.

A flggdkar tartalékok megképzésekor elkilonulten kiszamitasra kerul a
bekovetkezett, de a be nem jelentett karok tartaléka (IBNR). Az IBNR osszege a
magyar el6irasoknak megfeleléen az életbiztositasi szegmensben az éves
megszolgalt kockazati dijak 6%-a, vagy ha az magasabb, egy termék atlagos
biztositasi osszege. Amennyiben a rendelkezésre allé statisztikak alapjan
megalapozott statisztikai becslés készithetd, az IBNR becslése kifutasi
haromszogek modszerével torténik; ha ilyen statisztika nem all rendelkezésre,
akkor pedig a Csoport a bekezdés elején ismertetett modon tartalékol.

A nem-élet biztositasi szegmensben a mérleg fordulonapjaig bekovetkezett, de még
be nem jelentett késdi karok miatti kifizetések és azok varhato koltségeinek
fedezetére a Csoport szintén IBNR tartalékot képez. A hiarom évnél nem
régebben mivelt, vagy egyedi szerzédés alapjan miikodé modozatok esetében az
IBNR tartalék a targyévi dijelSiras megszolgalt dijanak 6%-a, kivéve a késdi
karalakulas szempontjabdl az atlagostol eltéré termékcsoportokat. Alacsonyabb
késdi karelofordulassal jellemezhetd termékek esetén, mint a fuvarozoi szolgaltatoi
biztositasok az IBNR tartalékot a Csoport a megszolgalt dij 2%-aban allapitja meg
A Csoport a tapasztalati adatokra épitve képzi az IBNR tartalékot a magas
karalakulasu és 2013-ig erdteljesen fejlodoé casco, KGFB termékek valamint az
olyan harom évnél régebben miivelt termékek esetén ahol van kései kartapasztalat.
A tapasztalati adatok alapjan képzett IBNR becslése az eddigi karkifizetések és
tételes tartalékok osszegének a kar bekovetkezés ideje, bejelentés ideje szerint
rendezett kifutasi haromszogek segitségével, lanc-létra modszerrel tortént. A
Biztositd a KGFB IBNR tartalékképzésnél a karok varhatdéan hosszi tartamu
kifutasat szem elott tartva 6%-os végkifutasi faktort, a casco IBNR-t eredmény
esetében 20%-os biztonsagi potlékot alkalmazott. Az IBNR tartalék aktuariusi
becslési modszerrel vald becsulhetosége érdekében a Csoport folyamatosan gydijti
a karok bekovetkezésének, illetve bejelentésének idépontjait, valamint az egyes
évekre vonatkozoan a mérleg fordulonapjaig bekovetkezett, de be nem jelentett
késdi karok statisztikait.

d) Eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalék

Amennyiben a matematikai tartalék mogott allé eszkozok befektetési hozama
meghaladja a terméktervben rogzitett technikai kamatlabat, a tobblethozam
legalabb 80 szazaléka a kotvénytulajdonosokat illeti meg. A kifizetés naptari évente
egyszer torténik meg. Ha ez a tobblethozam a fordulénapon még nem kerdlt
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kifizetésre, a Csoport az Osszeget a magyar eldirasoknak megfeleléen a
dijvisszatéritési tartalékba helyezi. A tartalék retrospektiv moédon, halmozottan
kerul kiszamitasra.

Abban az esetben, ha a matematikai tartalék mogott értékesithetd értékpapir all
fedezetként, akkor az azon keletkezé tobblethozamra is eredménytdl fliggd
dijvisszatéritési tartalékot képez a Csoport. Amennyiben ez a hozam negativ,
legfeljebb addig csokkenthetjuk vele a tartalékot, amig a technikai kamatlab altal
szamitott szintet el nem érjuk.

Eredménytdl fluggetlen dijvisszatéritési tartalék

A Csoport azokra a szerzdédésekre, ahol a szerzddési feltételek alapjan —
karmentesség, karalakulds vagy hosszu tavu Ugyfélbonusz miatt — feltételes
dijvisszatéritést vallalt, ott a varhato dijvisszatérités oOsszegének fedezetére
eredménytdl fuggetlen dijvisszatéritési tartalékot képez. A tartalék a
kockazatviselés kezdete ota eltelt id6tdl fliggd, valamint a dijvisszatérités feltételei
varhaté  alakuldsinak  figyelembe  vételével ~meghatirozott részét a
termékfeltételekkel osszhangban minden fordulénapon megképzi minden olyan
szerz6désre, ahol a forduldnapon a dijvisszatérités feltételei fennallnak.

A Csoport azon befektetési egységhez kotott életbiztositasi szerzédések
vonatkozasaban, melyek feltételei alapjan az ugyfelek jogosultak valamilyen
hiiségbonusz szolgaltatasra az eredménytdl fuggetlen dijvisszatéritési tartalékot
szerzédésenként képzi. A szerzédések kozotti keresztfinanszirozas (a varhato
hliségbonusz jogosultsag vesztés) lehetSségével nem szamol. A Csoport olyan, a

kockazatviselés kezdete 6ta eltelt id6tSl és termék/bonusz kombinaciotol fliggd
tartalékolasi rendet allapitott meg, amely

- a tartalék képzését a szerzédésekbdl elvonhatod koltségfedezetek varhato
esedékességével azonos idépontban teszi sziikségessé (figyelembe veszi, hogy a
Csoport bevételei a biztositas tartalma soran idében nem egyenletesen
merulnek fel),

- valamint az adott szerzédésre megképzett eredménytdl fluggetlen dij-
visszatéritési tartalék a hiiségbonusz szolgaltatas esedékességének napjan
minden esetben elégséges fedezetet nyujtson az aktudlis hiiségbonusz
jovairasokra.

A Csoport a szerzédés kezdeti éves dija, a kockazatviselés kezdetének napjatol

eltelt id6, a termék/bonusz kombinaciotol fiiggd tartalékolasi rend, és szerzédésen

végbement bonusz jogosultsagvesztés mértékét figyelembe véve hatarozza meg a

megképzendd tartalék mértékeét.

A 2013-as évet megel6zéen, a bodnuszszolgiltatasra jogosult szerzodésekre, a
kockazatviselés kezdete ota eltelt napok szama, illetve a kockazatviselés kezdete és
a bonuszszolgaltatds esedékessége kozotti napok szamanak aranyaban, a
bonuszszolgaltatas mértékét, és a jogosultsagvesztés varhatd valoszinliségét
figyelembe véve hatarozta meg a megképzendo tartalék mértékeét.
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2013. évtdl a Csoport nem szamol a varhatd hiiségbonusz jogosultsig vesztés
eshetOségével, figyelembe veszi ugyanakkor, hogy a visszatérités alapjat képezo
elvonasok idében nem egyenletesen meriilnek fel. A moddszervaltds okai az
alabbiak:

- A GCsoport egy szerzddéssel kapcsolatos koltségfedezetei, raforditasai és
szolgaltatasai a biztositas tartama soran nem idoben egyenletesen merdulnek fel
— a dijvisszatérités feltételei, és ezzel osszefuggésben a tartalék megképzésének
Uj menete ehhez igazodik.

- Tapasztalati adatok hidnyaban a  Csoport varhaté  hliségbonusz
jogosultsagvesztési becslései szukségtelen bizonytalansagi forrasok voltak. A
jovobeli hliségbonusz szolgaltatasok szempontjabol a legrosszabb eshetSséget
feltételezve a Csoport nem szamol azzal, hogy a fordulonapon még bénusz
jogosult lgyfelek jelentés része varhatéan el fogja vesziteni a
bonuszszolgaltatasra vald jogosultsagat.

A modszervaltds hatasa (mindkét modszerrel 2013. év végére szamolva) a
hiiségbonusz szolgaltatasokra képzett eredménytdl fiiggetlen dij-visszatéritési
tartalék 581 182 ezer forintos csokkenése — a csokkenés oka elsésorban az, hogy
a korabbi modszer nem tudta figyelembe venni, hogy a visszatérités alapjan képezo
elvonasok idoben nem egyenletesen, hanem a visszatérités feltételeinek fennallasa
esetén progressziven jelentkeznek.

A modszervaltas hatasa a 2012. év végén (mindkét modszerrel 2012 év végére
szamolva) a hiiségbonusz szolgaltatasokra képzett eredménytdl fiiggetlen dij-
visszatéritési tartalék 255 002 ezer forintos csokkenése lett volna.

Torlési tartalék

A Csoport a torlési tartalékot a magyar el6irasoknak megfeleléen képzi meg, hogy
az fedezetet nyujtson a dij nem-fizetés vagy felmondas miatt varhato dijtorlésekre.
A Csoport életbiztositasi szegmensében a termékstruktirabdl adéddan a befolyt
dijbevételekbdl a kockazat megsziinése, mérséklése, illetve atmeneti sziineteltetése
miatti jogos dijvisszatéritéseknek, valamint az eldirt dijkovetelések fenti okokbdl
helyesbitend6 osszegének hatasa nem jelentds, ezért ezen jogcimen torlési tartalék
képzését a Csoport nem tartja szikségesnek. Valamennyi unit-linked biztositas
esetében a be nem folyt dij befektetési dijrésze, valamint az elhatarolt szerzési
koltséget amortizald dijrész vonatkozasaban a Csoport 100%-os tartalékot képez,
a fennmaradd részre vonatkozdan pedig a tartalék az el6zé idoszakok torlési
statisztikai adatai alapjan kerul becslésre. A hagyomanyos termékekre, valamint a
kiegészito biztositasok dijrészére a Csoport a be nem folyt dij 100%-ra képez
torlési tartalékot.

A Csoport nem életbiztositasi szegmensében a targyév mérlegfordulonapjan torlési
tartalékot képez, hogy fedezetet nyuUjtson a kockazat megsziinése, mérséklése,
illetve atmeneti szuneteltetése miatti szerzédésszer(l dijvisszatéritések, valamint az
elirt dijak fenti okokbdl helyesbitend6é osszegének és az eldirt dijkovetelések dij
nemfizetés miatt varhatdéan torlésre kerulé részére. A torlési tartalék



g

meghatarozasakor a Csoport a 2013-ban a fentiek miatt visszatéritett dijbevételek,
csokkentett, illetve torolt dijelSirasok darabszamabol és 2012-es évi dijeloirast
visszamenodleg érinté Osszegébdl, becsli a targyévi mérleg fordulonapjan fennalld
hatralékos dijkovetelések varhatoan torlésre kerild részének egyittes osszegét. A
torlési tartalék osszege a torlési tapasztalati adatokbdl kovetkezden varhato
torlésnek kitett dijakon tul adott szerzédések hatraléka kapcsan, egyedileg
meghatarozott torlési tartalékot is tartalmaz.

Befektetési egységhez kotott (unit-linked) életbiztositasi tartalékok

A unit-linked termékekre befizetett dijakat, a feltételek szerinti koltséglevonas
érvényesitése utan, a Csoport a kotvénytulajdonos altal valasztott befektetési
portfélidba fekteti, és minden befektetési kockazatot a kotvénytulajdonos visel. A
kockazati dijak illetve bizonyos koltségfedezetek e befektetésbdl keriilnek
levonasra. A unit-linked tartalékok értéke a befektetési egységekre bontott
befektetési alapok nettd eszkozértéke alapjan keril meghatarozasra folyamatosan
és a fordulénapon.

A Csoport a unit-linked tartalékok értékének megallapitasakor, és a mogottes
eszkozfedezet értékének biztositasakor ugyel arra, hogy a szerzédésenkeénti
tartalékszint valamennyi jovoben esedékes — és jovobeni dijakkal nem fedezett —
kotelezettségére megfelel6 fedezetet nyujtson. Az ezt biztosito tartalékszint értéke
ugyanakkor tobb terméknél a termékek életszakaszanak elején (tipikusan az elsé
harom évben) a Csoport altal kozvetlenil nem befolyasolhaté externalis
paraméterektdl, leginkabb a befektetési kornyezettdl és a tapasztalt hozamszinttdl
is flgg.

Az ebbdl fakadd bizonytalansag elvileg eredményezhetné azt, hogy a megallapitott
tartalékszint utolag elégtelennek bizonyul, és a Csoport a szerzédésenkeénti
tartalékok megnovelésére kényszeriil; anélkul, hogy ennek a novelésnek a fedezete
éppen rendelkezésre allna.

Annak érdekében, hogy ilyen helyzet ne dlljon eld, a Csoport abban az idoészakban,
amikor a sziikséges tartalékszint értéke csak az emlitett bizonytalansag mellett
allapithatd meg, a becslés soran olyan biztonsagos feltételezésekkel él, amelyekkel
a varakozasoktol eltéré hozamkornyezet esetén is kelld biztonsaggal elkeruli a
portfoliod szintl alultartalékolast.

Onnantdl kezdve, hogy a szerzédések esetén ez a bizonytalansag megsziinik
(tipikusan az elsé harom év utan), a Csoport a befektetési szerz6dések mogottes
tartalékszintjét szerzodésenként kiigazitja, mivel ettdl az idéponttdl az emlitett
biztonsagi feltételezések alkalmazasa indokolatlan. Ez a kiigazitas a vélt és valos
egységek atrendezésével torténik.

llyen atrendezésre el6szor a 2012-es év soran kerllt sor, mivel ez volt az elsé
olyan év, ahol a tartalékértékek pontos bedllitasa szerzodések kelléen széles korén
végrehajthato volt.

h) Kotelezettség megfelel6ségi teszt
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Minden fordulonapon a jovébeni cash-flow-k aktudlis becslésének segitségével a
Csoport értékeli, hogy a konyvekben szerepl6é biztositastechnikai tartalékok,
csokkentve az elhatarolt szerzési koltségek osszegével, elegendéek-e a jovébeni
nettd pénzaramok fedezetére. Ha ez az értékelés azt mutatja, hogy az elhatarolt
szerzési koltségekkel csokkentett kotelezettségek konyv szerinti értéke a becsult
jovobeli nettd pénzaramok alapjan nem elegendd, a Csoport a hianyt elsésorban az
elhatarolt szerzési koltségek értékvesztésével, masodsorban tovabbi tartalékok
képzésével rendezi.
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3.5 Befektetési szerzodések

3.5.1 Befizetett dijak

Az olyan befektetési szerzédésekre illetve komponensekre befizetett Osszegek, amelyek
elsésorban a pénzugyi kockazatok atadasat jelentik, mint példaul a hosszu tavi megtakaritasi
szerz6dések, a betéti elszamolas alkalmazasaval kerulnek elszamolasra, amelynek alapjan a
kapott osszegek, a szerzddési feltételek szerinti koltségfedezetek érvényesitése utan
kozvetlenil a pénzugyi helyzet kimutatasban szerepelnek a befektetovel szembeni
kotelezettségként.

3.5.2 Szolgaltatasok

Befektetési szerzédések esetén a kifizetett szolgaltataisok nem szerepelnek az atfogd
jovedelem kimutatasban, hatasuk a befektetési szerzédésekbdl eredd kotelezettségek
csokkentésében valosul meg.

3.5.3 Szerzési koltségek

A szerzési koltségek magukba foglalnak minden kozvetlen és kozvetett koltséget, amelyek a
befektetési szerzédések megkotésével kapcsolatban merilnek fel. Minden szerzési koltség
felmeriléskor koltségként elszamolasra kerul. Az elszamolt szerzési koltségek azon része,
amelyre fedezetet a befektetési szerzédés késobbi idészakokban felmerilsé dijai vagy a
szerzodés torlése esetén az kozvetitoktdl visszajaro jutalékok nyujtanak, elhatarolasra kerdl,
amig a vonatkozo koltségfedezet a Csoporthoz be nem folyik. A Csoport egyedileg értékeli
az elhatarolt szerzési koltségek megtérulésének valdszinliségét. Amennyiben az elhatarolt
koltségre a fedezet varhatéan nem érkezik be, illetve ha a befektetési szerz6dés megsz(inik, a
Csoport az elhatarolast megsziinteti, és a koltséget az eredmény terhére elszamolja.

3.5.4 Kotelezettségek

Minden befektetési szerzédésbdl szarmazo kotelezettséget kezdeti megjelenitéskor
eredménnyel szemben valds értéken értékeltként sorol be a Csoport. A befektetési
szerz6désekbdl szarmazd pénziigyi kotelezettségek értéke a befektetési egységekre bontott
befektetési alapok nettod eszkozértéke alapjan keril meghatarozasra a fordulonapon.

3.5.5 Dij- és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl

A dijbevételek szamos, befektetési és biztositasi szerzédésekkel kapcsolatosan kivetett dijat
tartalmaznak. A befektetés kezelési szolgaltatasokért felszamitott dijak a szolgaltatas
nyujtasanak idoszakaban keriilnek bevételként elszamolasra. Az éves befektetési dijak és a
szerz6dés adminisztraciés dijai az elhatarolas elve alapjan kerilnek elszamolasra. A
karkifizetéssel kapcsolatos koltségek a szolgaltatasok kifizetésekor keriilnek megjelenitésre.

3.6 Pénziigyi miiveletek bevétele és raforditasa

A pénzigyi miveletek bevételei és raforditasai osztalék és kamatbevételbdl,
kamatraforditasbol, pénzigyi eszkozok devizas arfolyamkiilonbozeteibdl, valamint az
eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzigyi eszkozok valos értékének nettod
valtozasabol eredd, realizalt és nem realizalt nyereségekbdl és veszteségekbdl allnak. Az
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eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkozok utan kapott kamatokat a
valds érték-valtozasbol eredd nettd nyereségek és veszteségek tartalmazzak. Kolcsonokbdl,
kovetelésekbdl és pénzeszkozokbdl szarmazd kamatbevételek és raforditasok az effektiv
kamatlab modszerrel kerilnek elszamolasra.

3.7 Egyéb miikodési bevételek

3.7.1 Allami taimogatasok bevétele

Az allami tamogatasok bemutatasandl a Csoport megvizsgilja, hogy a pénzugyi realizalas
elofeltételeiként megszabott  kritériumok varhatéan teljesulnek-e. Bevételként -az
osszemérés elvével osszhangban- a felmerilt koltségekre jard tamogatasi osszeg kerdl
bedllitdsra a pénziigyi kimutatasokba. A bevétel idoszakok kozotti megbontasa a felmertdlt
koltségek aranyaban torténik.

3.8 Lizing ligyletek

Pénzugyi lizingként kerilnek besorolasra az olyan megallapodasok, amelyek esetében az
eszkozok tulajdonlasaval jaro lényegileg valamennyi jog és haszon atadasra kerul a
Csoportnak. A pénziigyi lizing kezdeti megjelenitése az eszkoz valds értékén torténik, vagy a
minimalis lizingfizetések jelenértékén, ha az alacsonyabb. A lizingelt eszkoz késobbi
értékelése az eszkoz besorolasanak megfelelen torténik.

A lizing kotelezettség értékelése a bekerilést kovetéen amortizalt bekerilési értéken
torténik, a kamatokat a Csoport az effektiv kamatlab modszerével az id6szaki eredményben
szamolja el.

Olyan lizing ugyletek, amelyek nem pénzlgyi lizingként kerlltek besorolasra, operativ
lizingként kertlnek elszamolasra. Ebben az esetben a lizingelt eszkoz nem kertl elszimolasra
a pénzugyi helyzet kimutatasban az operativ lizing alapjan fizetett lizingfizetéseket pedig az
atfogd jovedelem kimutatasban raforditasként szamoljuk el a lizing id6tartama soran.

3.9 Nyereségadok

Az addraforditas a targyévi tényleges és halasztott adokat tartalmazza. A tényleges és
halasztott ado elszamolasa az eredménnyel szemben torténik, kivéve, ha olyan tételhez
kapcsolodik, amelynek elszamolasa a tékével vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
torténik, mert ekkor a kapcsolodo tétellel egyiitt a tokében vagy az egyéb atfogd
jovedelemben keril elszamolasra. A tényleges adoé a targyévi adokoteles nyereség utan
varhatoéan fizetend6 ado6 a mérleg fordulonapjan hatalyban lévd, vagy lényegileg hatalyban lévo
adokulcsokkal szamitva.

Halasztott ad6 kerdl elszamolasra az eszkozok és kotelezettségek szamviteli pénzugyi helyzet
kimutatasban kimutatott és az addzas szempontjabdl elismert értéke kozotti atmeneti
kilonbozetekre. Halasztott ado kovetelés kerdl elszamolasra a fel nem hasznalt adéjovairasra
amennyiben valészin(, hogy elegendd jovobeni adokoteles nyereség fog rendelkezésre allni a
halasztott adékoveteléssel szemben. A halasztott adé értékelése azokkal az addkulcsokkal
torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak azoknak az éveknek az addkoteles
jovedelmére, amelyekben az atmeneti kilonbozetek visszafordulnak. A halasztott
adokovetelések és halasztott addkotelezettségek akkor szamithatdéak be egymassal szemben,
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ha erre torvény altal kikényszerithetd jog all fenn ugyanazon addhatdsag altal kivetett
nyereségadora és a Csoport nettd alapon kivanja rendezni azokat.

3.10 Immaterialis javak

Az immateridlis javak bekerilési értéken, a halmozott értékcsokkenés és halmozott
értékvesztés miatti veszteség Osszegével csokkentve kerilnek kimutatasra. A bekeriilési
érték tartalmazza az adott eszkoz megszerzéséhez kozvetlenil hozzirendelhetd
raforditasokat. Linedris amortizacio keril elszamoldsra az immateridlis eszkoz becsiilt
hasznos élettartamara vetitve. A becsiilt hasznos élettartam és amortizacios modszer
feliilvizsgalatra kerul minden éves beszamolasi periodus végén azzal, hogy a becslés barmely
véaltozasanak hatasa a jovére nézve keriil elszamolasra. Az immateridlis javakhoz kapcsolédo
késobbi raforditasok aktivalasara csak akkor kerdl sor, ha abbdl a Csoport szamara jovébeni
gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késébbi koltség raforditasként keril elszamolasra
abban az idészakban, amikor az felmerdult. A Csoport csak hatarozott élettartamud immaterialis
javakkal rendelkezik, az értékcsokkenés elszamolasakor 14,5%-33%-os értékcsokkenési
kulcsokat alkalmaz. Az értékcsokkenési leiras elszamolasa az eredmény terhére, az igazgatasi
koltségek kozott torténik.

Az uzleti kombinaciok soran szerzett goodwill kezdeti megjelenitése az immateridlis javak
kozott torténik a 3.1 megjegyzésben leirtak szerint. A goodwill a késdbbiekben
értékvesztéssel csokkentett bekerulési értéken kerul kimutatasra.

3.11 Ingatlanok, gépek, berendezések

Az oOsszes ingatlan, gép és berendezés bekerulési értéken kerul kimutatasra, csokkentve a
halmozott értékcsokkenéssel és halmozott értékvesztés miatti veszteség oOsszegével. A
bekerulési érték tartalmazza az adott eszkoz megszerzéséhez kozvetlenul hozzarendelhetd
raforditasokat. Az ingatlanokhoz, gépekhez, berendezésekhez kapcsolodd késobbi
raforditasok aktivalasara csak akkor kerul sor, ha abbol a Csoport szamara jovobeni
gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késébbi koltség raforditasként keril elszamolasra
abban az idészakban, amikor az felmeriilt.

Az értékcsokkenés elszamolasa az eszkoz lizembe helyezésének idépontjat kovetSen
torténik, és linearis alapon kerul kiszamitasra a becsult hasznos élettartamra vetitve. Az
eszkozzel kapcsolatos jelentds felljitasok a fennmaradé hasznos élettartam alatt kertlnek
értékcsokkentésre vagy a kovetkezd jelentSs felujitas idSpontjaig, attol fuggden, hogy melyik
a korabbi. A Csoport az egyes eszkoztipusok esetében az alabbi értékcsokkenési kulcsokat

alkalmazza:
Alkalmazott
értékcsokkenési kulcs

Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 50%
Gépjarmuivek 20%
Irodai es szamitastechnikai berendezések 33%
Butorok, egyéb felszerelések 14,5%
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Minden beszamolasi idészak végén az eszkozok maradvanyértéke és hasznos élettartalma
felulvizsgalatra és modositasra keril, amennyiben ez sziikséges. Egy eszkoz konyv szerinti
értéke azonnal leirasra keril a megtériulé értékig, ha az eszkoz konyv szerinti értéke
magasabb a becsiilt megtérild értéknél.

Az értékesités nyeresége és vesztesége az értékesitésbol szarmazéd bevételek és a konyv
szerinti értékek osszehasonlitasaval keril meghatarozasra, és az idészak eredményében kerdl
elszamolasra.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazziak a szamitogépeket, irodai berendezéseket,
felszereléseket és jarmiveket bekerilési értéken, halmozott értékcsokkenéssel és
értékvesztési veszteséggel csokkentve. A 100 ezer forint alatti beszerzések a beszerzés
évében leirasra kerilnek.

3.12 Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése

Amennyiben a kiilsé vagy belsé korilmények azt jelzik, hogy egy eszkoz értékvesztett lehet,
a GCsoport megvizsgilia az adott eszkoz értékvesztésének szukségességét. Az
értékcsokkentett vagy amortizalt eszkozoket és pénztermeld egységeket értékvesztés
szempontjabdl a Csoport akkor vizsgilja meg, amennyiben barmilyen jelzés van arra
vonatkozodan, hogy a konyv szerinti érték nem téril meg.

Az értékvesztés meghatarozasa érdekében az eszkozok abba a legkisebb csoportba
(pénztermelé  egységek) kerulnek  besorolasra, amelyekre egyedi cash-flow-k
beazonosithatoak. Ertékvesztés miatti veszteség keriil kimutatisra, amennyiben az eszkdz
vagy pénztermeld egység konyv szerinti értéke magasabb, mint annak megtérulo értéke. A
megtérulo érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valos értéke és a hasznailati
értéke kozil a magasabbik. A hasznalati érték meghatiarozasakor a becsilt jovébeni cash-
flow-k egy olyan addzas elétti diszkontrataval kerllnek diszkontalasra a jelenértékiikre,
amely tukrozi a piacnak a pénz idoértékére és azoknak az eszkoz-specifikus kockazatokra
vonatkozé becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k becsléseiben.
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3.13 Pénziigyi eszkozok

A pénzigyi eszkozok elszamoldsa és kivezetése arra a kotési napra torténik, amikor a
pénzlgyi eszkoz megvasarlasira vagy értékesitésére olyan szerzédés alapjan keril sor,
amelynek feltételei elSirjak a pénziigyi eszkoznek az adott piac altal megszabott hataridén
beliili atadasat. Kezdetben valamennyi pénzugyi eszkoz valds értéken van értékelve, amely az
eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok kivételével novelve van a
tranzakcios koltségekkel.

A pénzigyi eszkozok kivezetésre kerllnek, amikor a cash flow-k beszedésére vonatkozo
szerzodéses jogok, vagy ahol a pénziigyi eszkoz atadasra keril minden jelentds kockazattal és
haszonnal egyiitt.

Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek nettd alapon akkor kerulnek bemutatasra a pénziigyi
helyzet kimutatasban, amennyiben a Csoportnak jogaban all netté alapon elszamolni és a
Csoport vagy a nettd Osszeget szandékozik rendezni vagy egy idében szandékozik a
koveteléseket behajtani és a kotelezettségeket kiegyenliteni.

A pénziigyi eszkozok kiilonbozé kategoriakba kerillnek besorolasra annak fliggvényében,
hogy milyen tipusi eszkozok illetve milyen célbdl keriltek megvasarlasra. Jelenleg 3
kulonbozé kategoriaju pénziigyi eszkoz van haszndlatban: ,,az eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi eszkozok”, ,,a kolcsonok és kovetelések” és ,,az értékesithetd
pénziigyi eszkozok”.

3.13.1 Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok azokat az eszkozoket
tartalmazzak, amelyek a kezdeti megjelenitéskor ekként lettek megjelolve, kereskedési célu
pénzugyi eszkozokkel a Csoport nem rendelkezik.

Minden befektetési egységekhez kotott életbiztositashoz kapcsolodd pénzigyi eszkoz
eredménnyel szemben valos értéken értékeltként keril megjelolésre a kezdeti
megjelenitéskor, mivel a Csoport ezeket valos érték alapon kezeli és azok teljesitményét
valds érték alapon értékeli. Ez a megjelolés érvényes a Csoport befektetési szerzédéseire is,
mivel a befektetési szerz6désbdl szarmazéd kotelezettségeket a befektetett eszkozokkel
egyltt valds értéken kezelik. Szintén ide sorolandok a Pénzugyi eszkozok — kamatozo
részvényekhez kapcsolédé beagyazott derivativak is.

A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kategoriaba sorolt pénziigyi eszkozok valds értéken keriilnek értékelésre anélkil, hogy az
értékesitésiikbol szarmazé tranzakcids koltségeket levonnak.

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzligyi instrumentumok valds értékének
meghatarozasa jegyzett instrumentum esetében a fordulonapi zaré piaci ar segitségével, nem
jegyzett instrumentumok esetén valamely értékelési technikaval (varhato pénzaramok
diszkontalasa) torténik. Az értékelést a portfoliokezel6k végzik, a Csoport ez alapjan allitja
be a piaci értéket a pénzugyi kimutatasaiba. A Pénziigyi eszkozok — kamatozo részvényekhez
kapcsolodo bedgyazott derivativak értékelésének modjat a 4.4 Becslések és feltételezések
megjegyzésben mutatja be a Csoport.
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3.13.2 Kolcsonok és kovetelések

A kolcsonok és kovetelések a fix vagy meghatiarozhatd fizetésekkel rendelkezé olyan
pénzugyi eszkozok, amelyeknek nincs aktiv piaci jegyzése. Kezdetben az ilyen eszkozok
kozvetlen tranzakcios koltségekkel novelt valds értéken vannak megjelenitve. A kezdeti
megjelenitést kovetden a kolcsonok és kovetelések kategodriajaba sorolt pénzlgyi eszkozok
az értékvesztés miatti veszteségekkel csokkentett amortizalt bekerilési értéken vannak
értékelve, mivel ez megfelel6 kozelitése a piaci értéknek

A kolcsonok és kovetelések a kovetkezd tételekbdl dllnak: kotvénytulajdonosokkal szembeni
kovetelések, jutalékkovetelések, vevokovetelések, és egyéb kovetelések.

3.13.3 Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok

Ertékesitheté pénziigyi eszkozok azok a nem szarmazékos pénziigyi eszkozok, amelyek
értékesithetéként vannak megjelolve és nem keriiltek az elobbi besorolasok egyikébe sem. A
Csoport tékeinstrumentumokba és egyes adossaginstrumentumokba tortént befektetései
vannak az értékesithetS pénzugyi eszkozok kozé besorolva.

A kezdeti megjelenitést kovetéen ezek valos értéken vannak értékelve és a valds érték
barmely valtozasa — az értékvesztés és az értékesitheté adossaginstrumentumok
devizaarfolyam kulonbozete kivételével — az egyéb atfogd jovedelemben kerul elszamolasra
és a sajat tokén bellul az egyéb tartalékokban van bemutatva. Amikor egy befektetés
kivezetésre keril, a korabban az egyéb atfogd jovedelemben felhalmozott nyereségek és
veszteségek atvezetésre kerulnek az eredménnyel szemben.

Az értékesithetd pénzlgyi eszkozok valos értékének meghatarozasa jegyzett instrumentum
esetében a fordulonapi zard piaci ar segitségével, nem jegyzett instrumentumok esetén
valamely értékelési technikaval (varhaté pénzaramok diszkontalasa) torténik. Az értékelést a
portfoliokezelok végzik, a Csoport ez alapjan allitia be a piaci értéket a pénzlgyi
kimutatasaiba.

3.13.4 Pénziigyi eszkozok értékvesztése

A pénzigyi eszkozoket — kivéve az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzugyi
eszkozoket — a Csoport minden fordulonapon értékeli abbol a szempontbdl, hogy van-e jele
az eszkozok értékvesztésének. A pénzugyi eszkozok akkor mindsiilnek értékvesztettnek, ha
objektiv bizonyiték all fenn arra, hogy egy vagy tobb, a pénziigyi eszkoz kezdeti
megjelenitését kovetéen bekovetkezett esemény a befektetés becsult jovobeni
pénzaramlasait kedvezotlendl befolyasolja.

Jegyzett és nem jegyzett értékesithetd tékeinstrumentumok esetén az értékvesztés objektiv
bizonyitékanak mind&sil az értékpapir valos értékének a bekerdulési érték ala torténd jelentds
vagy tartos csokkenése.

Minden mas pénziugyi eszkoz esetében az értékvesztettség objektiv bizonyitéka
tartalmazhatja:
e a Csoport jelentSs pénzigyi nehézségeit
e mulasztast vagy elmaradast a kamatok vagy tokerész tekintetében
e annak valoszinlivé valasat, hogy a Csoport csédbe jut vagy mas pénziigyi
atszervezésre kényszeriil
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Az amortizdlt bekerilési értéken nyilvantartott pénzugyi eszkozok értékvesztése a
nyilvantartasi érték és a jovobeli becsilt cash flow-k jelenértékének a kilonbozeteként
szamitddik. Az értékvesztés eredménnyel szemben keril elszamolasra. A Csoport az aktiv
uzletkotdkkel szembeni kovetelésekre értékvesztést nem szamol el, mivel ezen partnerek
esetében a folyamatos uzleti kapcsolat folyaman a kovetelések megtérilése valoszindsitheto.
A mar nem aktiv uUzletkotokkel szembeni kovetelések varhatd megtériilését a rendelkezésre
allé informaciok alapjan becsléssel hatirozza meg. A Csoport az értékeléshez két f6
csoportba sorolja a biztositaskozvetitokkel szembeni koveteléseit: csoportosan értékelt
kovetelések és egyedileg értékelt kovetelések. A kovetelések fenti csoportokba torténd
besorolasat kovetéen a koveteléskezel6k szakmai megitélése és az egyedileg rendelkezésre
allé informaciok alapjan hatarozza meg a Csoport a kovetelések varhatéan meg-nem tériild
értékét, valamint az értékvesztés osszegét.

Ertékesithet értékpapirok értékvesztése ugy keriil elszamolasra, hogy az egyéb atfogd
jovedelemben elszamolt és az egyéb tartalékokban bemutatott felhalmozott veszteség az
eredménnyel szemben atvezetésre keril. Az egyéb atfogd jovedelembdl az eredménnyel
szemben atvezetett felhalmozott veszteség az amortizacioval és torlesztésekkel csokkentett
beszerzési érték és az aktualis valos érték kiillonbozete, csokkentve a korabban eredménnyel
szemben elszamolt értékvesztéssel. Amennyiben egy jovébeni idészakban egy korabban
értékvesztett értékesitheté adossaginstrumentum valds értéke novekszik és ez a novekedés
egy olyan eseménynek tudhaté be, amely azt kovetéen kovetkezett be, hogy az értékvesztést
az eredményben elszamoltak, akkor az értékvesztés az eredménnyel szemben visszairasra
keril. Ugyanakkor, az értékesithetd tokeinstrumentumok esetén a valds érték barmilyen
utolagos novekedése az egyéb atfogd jovedelemmel szemben keril elszamolasra.

3.14 Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a litra szold
bankbetétek és egyéb 3 honapnal rovidebb lejaratl befektetések.

3.15 Jegyzett toke és toketartalék

A tokeinstrumentum barmely olyan szerzédés, amely egy gazdalkodd egység valamennyi
kotelezettségeinek levonasa utan a gazdalkodé eszkozeiben maradé érdekeltséget testesit
meg. A Csoport altal kibocsatott tokeinstrumentumok a kapott ellenértéken kertlnek
kimutatasra, csokkentve a kozvetlen kibocsatasi koltségekkel. A tékeemelések a sajat
tokében attol az idéponttdl kezdve vannak megjelenitve, amikortdl a részvény ellenértéke
kovetelhet6 a részvényestdl. A tokeemelés soran a részvények névértéke a jegyzett tokében,
az afelett befizetett Osszegek a toketartalékban kerilnek elszamolasra. Tokebevonas
kozvetlen koltségei a toketartalékot csokkentd tételként kerililnek elszamolasra. A Tarsasag
rendelkezik olyan részvényekkel, amely a magyar jog szempontjabol a tarsasagban lévo
részesedést testesit meg, azonban az EU IFRS-ek szerint nem tdkeként, hanem
kotelezettségként kerilnek kimutatasra. (lasd 3.18.3 és 4.4 megjegyzések)
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3.16 Egyéb tartalékok

A GCsoport az egyéb tartalékok kozott mutatja ki az értékesithetd értékpapirok
értékvesztéssel csokkentett bekertlési értékének és valos értékének kiilonbozetét, a valos
érték valtozast az egyéb atfogd jovedelemben elszamolva. A matematikai tartalék fedezetét
képezé befektetések valos érték kiilonbozetébdl a kotvénytulajdonosokat megilletd rész az
eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalékként keril atsorolasra.

Egyéb tartalékként keriil kimutatasra ezen felul a kiilfoldi leanyvallalatok eltéré devizaban
késziilt beszamoloinak atvaltasakor keletkezé arfolyam-kilonbozet.

A jovébeni tékebevonasra vonatkozo megallapodasok értékelését lasd: 4.3 megjegyzés.

3.17 Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévé (jogi vagy
vélelmezett) kotelmek utan, amelyeket a Csoportnak valosziniileg ki kell egyenlitenie, és
amely kotelmek osszege megbizhatéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott osszeg a meglévo kotelem rendezéséhez a mérlegfordulénapon
szukséges raforditasra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzé
kockazatokat és bizonytalansigokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévo
kotelem rendezéséhez varhatdan szikséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv
szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy annak egészét
egy masik fél varhatéan megtériti, a kovetelés eszkozként akkor keril kimutatasra, ha
lényegileg biztos, hogy a gazdalkodo egység megkapja a téritést és a kovetelés osszege
megbizhatéan mérhetd.

A hatranyos szerzédésekbdl fakadd meglévd kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A
Csoport akkor mindsit hatranyosnak egy szerzodést, ha a szerzédés alapjan fennalld
kotelmek teljesitésének elkerilhetetlen koltségei meghaladjak a szerzédés alapjan varhatdan
befoly6 gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatisra, amennyiben a Csoport elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozo, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtasanak megkezdésével
vagy a terv fobb jellemzdinek az érintettek szamara torténd bejelentésével jogos varakozast
ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési
céltartalék csak az atszervezéssel kapcsolatban felmerild kozvetlen raforditasokat foglalja
magaban, melyek sziikségszerilien egyltt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsolodnak a
gazdalkodo egység folytatddo tevékenységéhez.

3.18 Pénziigyi kotelezettségek

A Csoport a pénziigyi kotelezettségeket azzal az idSponttal jeleniti meg a pénzugyi
kimutatasaiban, amikor a szerzodéses kotelme keletkezik. A pénzugyi kotelezettségek azzal
az idoponttal keriilnek kivezetésre, amikor a szerzédéses kotelme teljesul, lejar vagy
megsz(inik.

A Csoport a kotelezettségeket az alabbi kategériakba sorolja:
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3.18.1 Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kotelezettségek

A Csoport kezdetben eredménnyel szemben valos értéken értékelt kotelezettségnek mindsit
minden olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked) életbiztositasi szerzédésbdl szarmazo
kotelezettséget, amely nem felel meg a biztositasi szerzodések mindsitési kritériumainak.
(lasd: 3.3 szerzodés-besorolas, 3.5. befektetési szerzodések). Kereskedési célu pénziigyi
kotelezettséggel a Csoport nem rendelkezik. Szintén ide sorolanddék a Pénzlgyi
kotelezettségek — kamatozo részvényekhez kapcsolodd bedgyazott derivativak is.

A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kategoriaba sorolt pénzugyi kotelezettségek valos értéken kerulnek értékelésre.

3.18.2 Egyéb pénziigyi kotelezettségek

A Csoport egyéb pénziigyi kotelezettségnek mindsit minden olyan pénziigyi kotelezettséget,
amelyet kezdeti megjelenitéskor nem eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kotelezettségnek mindsitett. Az egyéb pénzigyi kotelezettségek kezdeti megjelenitése
tranzakcios koltségekkel novelt valds értéken torténik. Késébbi értékelésiik az effektiv
kamatlab modszerével szamolt amortizalt bekertlési értéken torténik.

Egyéb pénziigyi kotelezettségnek mindsulnek a kapott kolcsonok, szallitdéi és egyéb
kotelezettségek, valamint a pénzugyi viszontbiztositasbol szarmazo kotelezettségek.

3.18.3 Kamatoz6 részvénykibocsatasbol szarmazoé kotelezettségek

A Csoport altal kibocsatott (a 4.4. és 35. megjegyzésben bemutatott) kamatozé részvények 5
év mulva alkalmazandé atvaltasi aranya nem fix, azaz a kibocsatas pillanataban nem
hatarozhaté meg, hogy egy kamatozd részvényért cserébe hany torzsrészvény kerdl
kibocsatasra. Ez az arany a feltételek szerint a torzsrészvények atalakitasi idopontot
kdzvetleniil megelézé hat hénapos idétartamra szamitott, a Budapesti Ertéktézsdén elért
forgalommal sulyozott atlagaranak fiiggvénye. Mivel a torzsrészvényekké torténd atalakitas
aranya a kibocsataskor nem hatdrozhaté meg pontosan, a tokeemelés kotelezettségként
kerul kimutatasra.

A kotelezettség osszege megbontasra kerul egy amortizalt bekerdlési értéken nyilvantartott
alap-instrumentumra (Kamatozé részvény kibocsatasabol szarmazé kotelezettség), amely
megtestesiti a kamatozo részvények tulajdonosai szamara a részvényfeltételek szerint jard
kamat- és értéknovekedést. A kotelezettség valtozasa kamatraforditasként a Befektetések
raforditasa soron keriilnek elszamolasra.

Az alap-instrumentumrol levalasztasra kerul két részvény-arfolyamtdl fliggd, derivativ elemet
tartalmazé rész (Pénziigyi eszkozok — kamatozd részvényekhez kapcsold beagyazott
derivativak, vagy Pénzugyi kotelezettségek — kamatozo részvényekhez kapcsolo bedgyazott
derivativak), melyek értékelése eredménnyel szemben valds értéken torténik (Kamatozo
részvényekhez kapcsolédo beagyazott derivativak valos érték valtozasa). A derivativ elemek
értékeléséhez felhasznilt becslések és feltételezések részletezését a 4.4-es megjegyzés
tartalmazza.

A kamatozo részvények torzsrészvénnyé torténd atalakitasanak pillanataban a kotelezettség
teljes értéke atvezetésre kerll a sajat tokébe.

28



3.19 Kozvetlen biztositasi és befektetési ligyletekbdl szarmazo és
egyéb kotelezettségek

A Dbiztositasi és befektetési szerzédésekbdl szarmazo kotelezettségek és egyéb
kotelezettségek a felmeriilés periodusaban kerilnek kimutatisra és azok a kezdeti
megjelenitéskor az ellenérték valds értékén vannak értékelve. A kezdeti megjelenitést
kovetéen a kotelezettségek amortizalt bekerulési értéken vannak értékelve az effektiv
kamatlab modszer hasznalataval.

3.20 A valos értékek meghatarozasa

A Csoport szamviteli politikaja és kozzétételei megkovetelik a valds értékek meghatarozasat
mind a pénzligyi és nem pénzigyi eszkozok és kotelezettségek vonatkozasiaban. A valds
értékek az értékelési és/vagy kozzétételi céllal az alabbi modszerek szerint keriltek
meghatarozasra.

Az aktiv piacokon jegyzett pénziigyi eszkozok valos értékének meghatarozasa a fordulénapon
érvényes jegyzési ar, egyéb esetekben diszkontalt cash-flow és mas pénziigyi modell alapjan
torténik.

3.21 Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény alapértékének kiszamitasanal a torzsrészvények
tulajdonosaira juto, adott idészaki nyereség a forgalomban |évé torzsrészvények szamanak az
adott id6szakra vonatkozdé sulyozott atlaganak elosztasaval torténik, az elsobbségi
részvények atlagos szamanak levonasat kovetden.

Az egy részvényre jutdo eredmény higitott értékének kiszamitasa osszhangban van az egy
részvényre jutd eredmény alapértékének kiszamitasaval, mikozben az idoszak folyaman
forgalomban lévé Osszes higitod potencidlis torzsrészvény hatasat figyelembe veszi:

e a torzsrészvények tulajdonosaira jutd, adott idészaki nyereséget noveljik azoknak
az osztalékoknak és kamatoknak az adozas utani Osszegével, amelyek az adott
idoszakban a higitd potencialis torzsrészvényekkel kapcsolatban kerultek
elszamolasra, és modositjuk a bevételek vagy a raforditasok minden egyéb olyan
valtozasaval, amely a higitd potencidlis torzsrészvények atvaltasabdl szarmazott
volna,

e a forgalomban lévé torzsrészvények szamanak sulyozott atlagat novelik azoknak a
tovabbi torzsrészvények szamanak a sulyozott atlagaval, amelyek — az osszes higito
potencialis torzsrészvény atvaltasat feltételezve — forgalomban lettek volna.

3.22 Fiiggo kotelezettségek

A flggd kotelezettségek nincsenek megjelenitve a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban
kivéve, ha ezeket uzleti kombinacié keretében szerezte be a Csoport. Ezek a Kiegészitd
megjegyzésekben vannak kozzétéve, kivéve, ha a gazdasigi hasznokat megtestesitd
eroforrasoknak a gazdalkodd egységbdl torténd kidramlasanak a valoszinlsége elenyészo. A
fluggd eszkozok nincsenek megjelenitve a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban, de
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kozzétételre kerilnek, ha a gazdasagi hasznokat megtestesitd erdforrasoknak a gazdalkodo
egységbe torténd bearamlasa valoszind.

3.23 Uzleti szegmensek

A Csoportnak ketté miikodési szegmense van, melyek: életbiztositasi tevékenység a kozép-
europai foldrajzi szegmensben, nem-életbiztositasi tevékenység a kozép-europai foldrajzi
szegmensben.

E két tevékenység a Csoport stratégiai divizioit is meghatdrozza. Ezekben a divizidkban a
csoport eltéré termékeket illetve szolgaltatasokat kinal ligyfelei szamara, melyek
értékesitését kiilonbozé marketing eszkozokkel segiti. A diviziok menedzsmentje részben
kozos. A Csoport vezetdsége a diviziok teljesitményét havonta, egymastdl elkilonitve figyeli
és értékeli. Mindkét tevékenység kapcsan az osszes lényeges miikodési tevékenység, eszkoz
és kotelezettség a Kozép-Europai foldrajzi szegmensben talalhaté. Mindezek alapjan a
kiegészit6 megjegyzésekben bemutatasra keril, hogy a miikodési szegmenseket az
értékesitett termékek alapjan kilonitjuk el egymastdl. A kilonbozé mikodési
szegmensekben értékesitett termékeket a kiegészitdé megjegyzésekben részletezziik.

A Csoport a kiegészit6 megjegyzésekben mutatja be az eszkozok és kotelezettségek,
valamint az eredmény szegmensenkénti megbontasat, tovabba a szegmensenként bemutatott
informaciok és a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egyezéségének levezetését.

Szegmensenként elkiilonitetten azokat az eszkozoket, kotelezettségeket, bevételeket és
raforditasokat kell kimutatni, melyek egyértelmlien hozzarendelheték valamelyik mikodési
szegmenshez, vagy ésszer( vetitési alap alkalmazasaval feloszthatok. Mivel a Csoport e két
miikodési szegmensét a konszolidaciot megel6zéen kiilon szamviteli rendszerben kezeli,
ezért ez az elkilonités megoldott.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok és a szegmensenként bemutatott informaciok az alabbi
okok miatt térhetnek el egymastol:
e szegmensek kozotti koveteléseik és kotelezettségeik vannak, melyek a konszolidacio
soran kiszlrésre keriilnek
e szegmensek kozotti bevételeik és raforditasaik vannak, melyek a konszolidacio soran
kiszlirésre kertlnek
e szegmensek kozotti tranzakcioban kozbensé eredmény keletkezik, mely a
konszolidacio soran kiszlirésre kerdl.
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4 BECSLESEK ES FELTETELEZESEK

4.1 Biztositasi szerz6dések alapjan fizetendo jovobeni
szolgaltatasok becslése

A Csoport minden olyan évre megbecsuli a varhato (baleseti) haldlozasok szamat, amely
években kockazatban all. Ezek a becslések a standard mortalitasi tablazatokon illetve baleseti
haldlozasra vonatkozo multbeli statisztikakon alapszanak.

A Csoport ugyancsak becsléseket végez a biztositasi szerzodések megkotésekor a
megsz(inések szamara, a visszavasarlasok szamara és mértékére, a befektetési hozamokra és
az adminisztracios koltségekre vonatkozoéan. Ezek a becslések, amelyek évente feliilvizsgalatra
kerulnek, az ezen szerzodésekbdl eredé kotelezettségek kiszamitasanal alkalmazott
feltételezésekként szolgalnak.

A biztositasi szerzodésekbdl eredd kotelezettségek és a legfontosabb feltételezések
eltéréseire valo érzékenység megallapitaisahoz alkalmazott feltételezések leirasat a 4.2.
megjegyzés tartalmazza.

4.2 Kotelezettség megfeleloségi teszt

A Csoport a forduldnapra vonatkozdan a biztositasi szerzédések illetdleg komponensek
tekintetében kotelezettség megfeleloségi tesztet (a tovabbiakban Liability Adequacy Test
roviden: LAT) végez. A Csoport a LAT elvégzéséhez szamos becslést és feltételezést készit.
Ezek a becslések mind a paramétereket, mind magat a modellt érintik.

4.2.1 A modellre vonatkozé6 becslések és feltételezések

4.2.1.1 Eletbiztositasi szegmens

A kotelezettség megfeleloségi tesztben a Csoport az életbiztositasi szerzodések, és a
kapcsolodo koltségek jovobeni cash-flow-jat modellezi, tehat a teszt tartalmazza a dijbevételt,
a jutalék kifizetéseket, jutalék visszairasokat, az érvényben levé szerzédések kezelése
érdekében felmeruld koltségeket, (részleges) visszavasarlasokat és a haldleseti és elérési
szolgaltatasokat, valamint a betegségkockazatokat is tartalmazé médozatok esetén az ezekkel
kapcsolatos kifizetéseket is. A modell szerzédés-csoportonként ellendrzi a kotelezettségek
fedezetére képzett tartalékok megfeleloségét.

Egyszerdsités, hogy a modell nem szamol jovébeni eseti befizetésekkel, és a meglévé eseti
befizetéseket a szimulacio kezdetén az lgyfelek részlegesen visszavasaroljak. A két
feltételezés egyiittesen Ovatosabb, mint a legjobb becslés lenne: a biztosité altal nem
modellezett jovébeli eseti befizetések profittartalmaval nem szamolunk, és az eddigi
befizetések varhato kifutasa feltehetoen lassabb lesz, mint az alapkotvényé.

A Csoport az eredetileg egész életre szolé UL termékek esetében |5 évben hatarozta meg a
modell idétartamat, amelynek végén minden szerzédést megsziintnek tekint. Ez a legjobb
becsléshez képest 6vatosabb feltételezés. A szintén egész életre szolé Alkony szerzédések
esetében ezzel az egyszer(sitéssel nem éliink, mivel ott a varhatd dijfizetési idoszak utani
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garantdlt haldleseti kifizetések elhagyasa csokkentené a kotelezettségek fedezetére sziikséges
tartalékok mértékét.

4.2.1.2 Nem életbiztositasi szegmens

A Csoport homogén termékcsoportonként vizsgilta a mérlegfordulora megképzett
tartalékok elégségességét, illetve az oOsszes a mérlegforduldig megkotott illetve nem
elutasithato ajanlati allapotban levé szerzédéssel kapcsolatos jovébeni kotelezettségnek valo
megfelelést. A modell cash flow szemléletben készilt, az modell idShorizontjat a tartalékok
kifutasanak tartama hatarozta meg, mely termékcsoportonként kiilonbozé.

A szamitasban figyelembe vett cash flow elemek egyfeldl a kar és karkoltség kifizetések,
szerzési  koltségkifizetések, a szerzédések fenntartasdhoz kapcsolodd — igazgatasi
koltségkifizetések, a dijat terhelé6 addk és adojellegli raforditaisok masrészt a vizsgalt
szerzodések jovébeni dijai. Jovébeni dijként a naptari évfordulos szerzédések éves dijanak
torlésekkel korrigalt értékét és az évkozi kotésl allomany dijanak a fordulonapig megszolgalt
részét vettik figyelembe, ezen az alapon allapitva meg a felmerulé koltségeket, igy jutalék
illetve dijelhatarolasokkal kulon nem szamoltunk.

4.2.2 A paraméterekre vonatkozo feltételezések és becslések

4.2.2.1 Eletbiztositasi szegmens

A modellezés soran a Csoport azt feltételezte, hogy nem torténik indexaldas. A haldlozas
soran a néphalandésagi tablahoz képest lényegesen kedvezébb haldlozasi profilt (ami a best
estimate varakozads lenne) a biztositdo nem alkalmazott, ezzel a mortalitasi eredményét
ovatosan becsli.

A Csoport az egyéb lehivhato lgyfélopciok pontosabb modellezése érdekében okok szerint
kilonbontotta az allomanybdl kiesés lehetséges forgatokonyveit, igy az alkalmazott
feltételezések az utdlagos tapasztalatokkal konnyebben osszevethetoek.

A megkulonboztetett tigyfélopciok:

Harminc napos torlés (cooling-off):
Valészinlisége a kotvényesités datumat kovetden egy honapig (terméktdl és
csatornatdl fuggetlenul) 2%.

Dij nemfizetésének valoszin(isége

A szerzédést apold csatornatdl, a dijgyakorisagtdl és a vizsgalt dij sorszamatol fuggd
dij nemfizetésének valoszinliségei jellemzoen biztonsagi margint tartalmaznak a
Csoport vezetése altal hivatalosan elfogadott rovid- és kozéptavu uzleti tervek
mogott alkalmazott, legjobb becslésnek tekinthetd feltételezésekhez képest. A
modellezés soran figyelembe vesszik, hogy a dij nemfizetése a szerzodési
feltételeknek megfeleléen vagy az allomanybdl valoé kiesést, vagy az adott évre
vonatkozé  diffizetés szuneteltetésének beindulasat eredményezi. Ha a dijj
nemfizetésének a szerzédés torlése a kovetkezménye, akkor a modellben a torlés a
respiro idoszak lejarata utan torténik.
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Torlés ugyfélkérésre, visszavasarlas
A modell alapjan az tgyfélkérésre torténd torlés havonta egyenletesen torténik, a
tobbi lgyfélopcid lehivasatol vagy egyéb endogén paramétertdl (pl. a feltételezett
befektetési hozamtdl) fliggetlendl.

A fentiek mellett a Csoport figyelembe veszi a késve fizetés lehetoségét, mint ligyfélopciot is.

A mortalitasi adatokhoz a Csoport a 2007. évi standard magyar halandosagi tablazatot
hasznalta.

A koltségfelosztas soran a Csoport harom éves tervében meghatarozott koltségterv volt a
kiindulopont. A koltségterv nem szerzéshez kapcsolodo elemeit a modellezés soran havi
bontasban, a mindenkori mar befogadott szerzodéses portfoliora osztjuk fel, a Csoport
koltségfelosztasi  politikajanak ~ megfeleléen a  modellezett  szerzédéscsoportok
allomanydijanak aranyaban. Az allomanydijaranyos felosztashoz a Csoport felhasznilja a
szerzédéscsoportok elbrejelzett él6 darabszamat, és ezeket a darabszamokat a 2013. év végi
¢l6 allomany aktualis atlagos allomanydijanak aranyaval sulyozza.

A sulyokat az alabbi tablazat tartalmazza:

Koltségfelosztashoz a

Termékcsoport darabszamoknal figyelembe vett

suly (atlagdij-arany)

HUF UL 100%
EUR UL 126%
HUF hagyomanyos 12%
EUR hagyomanyos 46%

I5 év utan a vizsgalt portfélid sulya a teljes vart portfélion belil elhanyagolhato. A
mindenkori mar befogadott portfolid darabszamat a lemorzsolédasok csokkentik, de az
Gjonnan (a fordulénap utan eladott) eladott szerzédések novelik, ezért a LAT vizsgalat
eredmeényeit befolyasoljak a jovobeli Uj szerzésre vonatkozé varakozasok is. Ennek kiemelt
jelentosége miatt az eredmény Uj szerzésre valo érzékenységét kilon is vizsgaljuk.

A felmeriilt koltségeket forintban vesszuk figyelembe, és a forinthoz tartozé kockazatmentes
hozammal diszkontaljuk. Egyébként a szerzédés devizanemében (HUF vagy EUR)
meghatarozott cash-flow-k diszkontdlasdhoz a Csoport a magyar allami értékpapirpiac
valamint az Europai Kozponti Bank eurd ovezeti allamkotvény 2013. december 30-i spot
hozamain alapulé kockazatmentes forward arfolyamokat hasznalta.
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4.2.2.2 Nem életbiztositasi szegmens

A nem életbiztositasi szegmens esetén a biztositasi szerzédések a szerzddés évforduldjan
felmondhatok, igy a dijak esetében legfeljebb egy évnyi dijjal szamoltunk. Az allomanyban
szereplo kis darabszamu hosszabb tartamu szerzédések tobbnyire egyszeri dijas szerzédések,
igy ott a késébbi kockazat fedezetét a meg nem szolgalt dijtartalék képezi, melyet cash flow
elemként a Csoport nem vesz figyelembe. A dijak évkozi torlését a 2013. december 31-i
kezdetli szerzédések 2013 évkozi torlési statisztikdja alapjan allitottuk be a kovetkezd
paraméterekkel:

Termékcsoport Torléshanyad

jarmd felel 6sség 3%
casco 3%
vagyon és felelGsség 3%
lakas 20%
fuvarozéi felel 6sség 3%

A paraméterek megallapitasanal figyelembe vettiik azt, hogy a 2014-es dijak nagy hanyada
azon szerzddéseket tartalmazzak, amelyek a naptari év végén nem keriiltek felmondasra.

A kartartalékok kifutasanal a termékcsoportok dgazati bontdsa szerinti eddigi
karkifizetéseinek kifutasi haromszogeibdl becsiiltiik a kovetkezd évek karkifutasat. Azon
termékek esetében ahol van korabbi tobb évre visszanyuld kartapasztalat a sajat adatok
alapjan szamitott karnovekedési indexeket hasznaltuk, a biztonsagos becslés érdekében a
novekedési indexek atlagit a novekedési indexek szorasaval potlékolva. Azon
termékcsoportoknal, ahol a sajat kartapasztalat nem elégséges a biztonsigos becslés
elvégzésére piaci faktorokat alkalmaztunk. Mivel ezen faktorok tobb biztosité adataibdl
szarmaznak a sajat els6 harom év tapasztalata ezeknél joval alacsonyabbnak adodott, gy
itéltik meg, hogy tovabbi biztonsagi potlék nem sziikséges.

A Csoport Uj dijakra szamolt varhato karraforditasat termékenkeént becsiilt végsé karhanyad
alapjan szamolta. A végs6 karhanyadot a korabbi évek Osszesitett dij és karadatai alapjan
becsultiik, azon termékek esetében ahol megitélésiink szerint még tovabbi karbejentésekkel
kell szamolni a végsé karhanyadban IBNR jellegli karhanyadot is figyelembe vettiink.
Modellben hasznalt végsé karhanyad feltevések
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Termékcsoport Karhanyad

Fuvarozéi jarmu ] 59%
felelsség (CMR, FAF)

kgfb 83%
egyéb jarmdi felel 6sség 48%
casco 57%
vagyon és felelGsség 40%
fuvarozdi felel 6sség 5%
lakds 46%
baleset 56%
szallitmany 20%

A karkifizetés évenkénti megoszlasat a tartalékok kifutasahoz is hasznalt novekedési indexek
segitségével becsiiltuk.

A koltségelemek becslése a megszolgalt dijra vetitett koltséghanyadok segitségével tortént.

Koltséghanyadok, illetve ado és addjellegli raforditasok termékcsoportonként

szerzési koltségek Ii(giial:fzzi adak, jarulékok
baleset 8% 11% 5%
lakas 29% 11% 5%
vagyon és felelGsség 28% 11% 5%
fuvarozéi felel6sség TIR 36% 8% 3%
fuvarozdi felel6sség lengyel 60% 8% 3%
0.casco 14% 11% 5%
egyéb casco 16% 11% 5%
kgfb 14% 11% 5%
6njardé TIR 22% 11% 5%
szallitmany 34% 12% 3%

Az igazgatasi koltségek becslése a stratégiai tervben szerepl6 igazgatasi koltségekbdl indul ki,
azt korrigdlva a mar meglévé és rendszerben rogzitett szerzédések fenntartasaval
kapcsolatos igazgatasi koltségekre. Az igazgatasi koltségek bérkoltségre esé részének
becslésekor a termékcsoportonként sziikséges, illetve rendelkezésre all6 egy fo
termékfelelos és a biztositd miikodéséhez szukséges Bit. szerinti vezetok részmunkaidovel
szamitott bérébdl és jarulékaibdl indultunk ki, figyelembe véve a termékek atlagos kockazati
idejét is. Egyéb koltségeinket a 2014-es tervek szerinti koltséghanyad segitségével becsiiltik a
modellben figyelembe vett megszolgalt dijak alapjan.

A termékcsoportonkénti szerzési koltségek megallapitasanal a Csoport az adott termékre
vonatkozd szerzési és fenntartasi jutalékkulcsok kozul a magasabb kulccsal szamolt, valamint
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figyelembe vette a termékcsoporton beliil a kiilonbozé termékenkénti allomany osszetételét.
A Csoport az alkalmazott jutalékkulcsot a kovetkezo évek megszolgalt dijaira vetiti.

A dijat terhel6é adok kozott a jelenlegi szabalyozas alapjan fizetend6 adobol visszaszamolt
kulccsal szamolt becsult biztositasi adot valamint a 2014-ben jelentésen csokkent allomanyra
varhatdan fizetendé BM dijat és a kartalanitasi alapba (KALAP) fizetendé dij keriilt beallitasra.

4.3 Jovobeni tokebevonasra vonatkozé megallapodasok értékelése

A Csoport 2011. majus 31-én megallapodast kotott a GEM Global Yield Fund Limited
("GEM") valamint a GEM Management Ltd—vel 20 millié euré tékebefektetésre és tovabbi 4
millio darab részvény GEM altali megszerzésére.

A szerzédések alapjan a GEM vallalta, hogy harom év kotelezettségvallalasi idészak alatt
legfeljebb 20 millic eurd osszegl tokét fektet be a Tarsasagba. A tékebefektetés(ek) pontos
idopontjait a Tarsasag hatarozhatta meg. A fenti 20 millidé eurd tékebefektetésen tul a GEM
egyoldali dontése alapjan négy éven belll jogosultta valt 4 millio darab részvény jegyzésére.
A jegyzés pontos idépontjat a GEM hatarozza meg.

A tokebefektetés(ek) soran pénzbeli hozzijarulas ellenében kibocsitando részvények
kibocsatasi értéke a Tarsasag altal a GEM-nek jelzett idépontban kezd6dé tizenot egymast
koveté tézsdenap forgalommal sulyozott atlagaranak atlaga alapjan, annak 90%-aban kerdl
meghatarozasra, azzal, hogy a Tarsasag a GEM-nek megjelolheti azt a legalacsonyabb
kibocsatasi értéket, amely alatt nem kivan részvényeket kibocsatani. A szerzédések
szabalyozzak a fenti szamitasi modszertdl valo esetleges eltérés eseteit is, amelyek egyik célja
a szélséséges armozgasok hatasainak kikiiszobolése. A kibocsatandé részvények volumenét a
Tarsasag a tokebefektetési lehetoség igénybevételérdl szold értesités megkiildése elotti
tizenot nap atlagos napi forgalmanak maximum 500%-aban hatarozhatja meg. A Tarsasag altal
meghatarozott volument a GEM jogosult minimum 85%-ban és maximum [|15%-ban
elfogadni.

A fent leirt huszmillid euro tékebefektetésen tul a GEM egyoldali dontése alapjan négy éven
belil jogosult 4.000.000 darab részvény jegyzésére. A jegyzés pontos idépontjait a GEM
hatarozza meg. Ezen részvények kibocsatasi értéke 1595 HUF, feltéve, hogy a részvények
BET-re torténd bevezetését kovetd huszonnegyedik honapban a részvények forgalommal
sulyozott atlagara eléri az 1501 HUF-ot. Ellenkezd esetben a részvények BET-re torténd
bevezetését kovetd két év elteltéig le nem jegyzett részvények kibocsatasi értéke egyenlé a
938,- Ft és a részvények BET-re torténd bevezetését koveté huszonnegyedik honap
forgalommal sulyozott atlagara kiilonbségének 50%-a plusz a 938,- Ft. Osszeggel.

A Tarsasag 2013. oktdber 2-an kozos megegyezéssel megsziintette a fenti tékebefektetési
szerzédéseket a Call Option Agreement kivételével.

A fenti szerzédést a Tarsasag a GEM altal nyujtott szolgaltatas (rendelkezésre-allas, valamint
a Tarsasag lehivasa esetén torténé tokebefektetés), valamint az érte nyujtott
ellenszolgaltatasként (a GEM lehivasa esetén torténd tékebefektetés, call-opcid) az IFRS 2
Részvény-alapu kifizetések standard szerint tokével rendezett részvény-alapu kifizetésként
értékelte.
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4.3.1 Ertékelési médszertan

Mivel a GEM altal nyujtott szolgaltatas valds értéke nem volt megbizhatéan meghatarozhato,
a szolgdltatas értékelése az ellenszolgaltatasként nyujtott call opcid valos értékének
meghatarozasaval tortént. Az opcid értékét szimulacioval lehetett megbecsulni. A szimulacio
modellezte mind a részvényarfolyamok alakulasat, mind a napi kereskedett mennyiséget. E
véletlen valtozok valdszinliségi eloszlasanak paramétereit az opcio alairasakor megfigyelhetd
tényadatok, statisztikak tamasztottak ald. A modell figyelembe veszi, hogy az opcioé lehivasi
arfolyamat befolyasolja a kétéves volumennel sulyozott atlagarfolyam.

A pénzigyi kimutatasokban a szolgaltatasnyujtas koltségeként a szolgaltatasnyujtas idoszaka
alatt az eredményben kertlilt elszamolasra az opcid szimulacio alapjan meghatarozott varhato
jelenértékének idéaranyos része. Az elébbi elszamolasokkal parhuzamosan egyéb tokeelem
novekményeként kerilt a tétel megjelenitésre. A szerzédés megszlintetésének napjaval a
szerz6dés eredeti idotartamanak végéig szamitott varhato jelentérték teljes Osszegét el
kellett szamolni az eredményben és parhuzamosan tékenovekményként, gyorsitott
megszolgalast feltételezve. A sajait tokén belil az egyéb tokehozzajarulasok értékét
atvezettik az eredménytartalékba a GEM altal nydjtott szolgaltatds megsziintetésével
egyidejlleg, tekintettel arra, hogy a részvényarfolyam alakulasa alapjan valészin(tlen, hogy a
GEM a call option agreement futamideje alatt élne lehivasi jogaval, mivel a lehivas a GEM
szamara veszteséges lenne.

Az értékelést 201 1.05.3 1-i fordulonappal végeztiik el.

Az értékelés elvégzéséhez sziikséges volt az alaprészvény spot arfolyamainak szimulacios
elérejelzése. A szimulacié binomialis opcioértékelésnél szokasos modszereket hasznalta. A
feltételezett modellperiodus soran az alaptermék arfolyama folfele is, lefele is elmozdulhatott;

a folfele elmozdulas mértéke a CRR modellkeretnek megfeleléen u=eVt a lefele

elmozdulds mértéke d = 1/u. A folfele elmozdulds kockazatsemleges valdszinlsége p =
emdt—_q _ , . R . . o
—— A szamitdshoz hasznalt szoras-adatokat az értékelési napig megfigyelhetd

u—
tényadatokbol becsiiltik.

Az értékelés elvégzéséhez szikséges volt az egyes napokon kereskedett mennyiségek
szimulacios eldrejelzése. A vizsgalt idészak adatain elvégzett Jarque—Bera teszt szerint a napi
kereskedett részvénymennyiség értékeinek logaritmusa normalis eloszlasu valdszinliségi
valtozé. Ezért a szimulacid soran minden értékelési naphoz generaltunk egy normalis
eloszlasu n ~ N(l, o) valoszinlségi valtozét, amelynek eloszlas paramétereit az értékelésig
osszegyljtott kereskedési mennyiségek logaritmusaibol becsiltik. Az elére jelzett
kereskedett mennyiség pedig e volt.

Az értékelés kulcsvaltozdja a forgalommal sdlyozott atlagos arfolyam (VWAP) lett, amit a
definicié alapjan a BET-re torténd bevezetést kovetd huszonnegyedik honap végéig
szamoltunk, szikség esetén felhasznalva a szimulalt részvényarfolyam- és kereskedett
mennyiség folyamatokat.

Elsésorban a VWAP haszndlata tette sziikségessé a szimulacié hasznalatat az opciok
értékének meghatarozasahoz; ha a szabaly a lejaratkori spot arfolyamra hivatkozna, az
értékelést egyszer(ibb opcidarazasi képletekbe valo behelyettesitéssel is ki lehetett volna
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szamitani. Az arfolyamok és a VWAP értékek karakterisztikdja azonban jelentésen eltért,
ezért volt indokolt az analitikus képletek helyett a numerikus szimulacié hasznalata.

A call opci6 tulajdonosanak pozicidja lejaratkor O = max(spot arfolyam — médositott lehivasi
arfolyam, 0), ahol a médositott lehivasi arfolyam figyelembe veszi a GEM és a CIG kozotti
szerz6désben rogzitett, lehivasi arfolyamra vonatozo szabdlyokat (amelyeket alapvetéen a
forgalommal sulyozott atlagarfolyam  befolyasol). Ennek jelenbeli értéke lett
O * df, ahol df a kockdazatmenet hozam alapjan szamitott diszkontfaktor. A végsé érték pedig
a meghatarozott szamu futas futasi eredményeként el6alldé jelenbeli értékek egyszeri
szamtani atlaga lett.

4.3.2 Az értékeléshez hasznalt feltételezések, paraméterek, konstansok

Ertékelés idépontja: 2011.05.31
Opcié lejarata: 2015.05.31
Lejarat (év): 4.00
VWAP értékelése: 2012.11.08
Alaptermék spot arfolyama: 934.00
Alaptermék éves szoérasa: 30%
Lehivasi arfolyam: | 594.60
Lépések szama végig: | 044
Lépések a VWAP méréséig: 378
Indulé forgalom: 8491 994 472
Indulé darabszam: 10 695 367
Indulé VWAP: 793.99
Els6 kiiszobszam: I 500.80
Masodik kiiszobszam 938.00
Kockazatmentes évi hozam: 6.84%
Futasok szama: 25 000

A szimulacio soran feltettuk, hogy a volumen és a hozam fliggetlenek egymastol. A
fliggetlenség feltételezését alatamasztjak a valtozok historikus adatai, amelyek elemzése nem
tart fel kozottiik kapcsolatot.

A szamitasokhoz kockazatmentes hozamként az AKK Zrt. altal publikalt magyarorszagi
referencia-hozamgorbe alapjan a kibocsatas napjan induld, négy éves lejaratd allampapirokhoz
szamitott belsé megtérulési ratat hasznaljuk.

2011.05.31 | 2011.06.02 HUO0000518055 | D110921 5.90%
2011.05.31 | 2011.06.02 | M6 HU0000518147 | DI11116 5.92%
2011.05.31 | 2011.06.02 | MI2 HUO0000518451 | D120502 5.95%
2011.05.31 | 2011.06.02 | Y3 HUO0000402516 | A140822D 1 | 6.60%
2011.05.31 | 2011.06.02 | Y5 HU0000402375 | A170224B06 6.98%
2011.05.31 | 2011.06.02 | YI0 HU0000402524 | A220624A1 | 7.19%
2011.05.31 | 2011.06.02|YI5 HU0000402532 | A281022A1 | 721%

A négy évre vonatkozoé adatot a 3. és az 5. év kozotti interpolacioval hataroztuk meg.
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4.4 Kamatozo részvények kibocsatasahoz kapcsolodo becslések

A Csoport Igazgatosaga 2012. harmadik negyedévében — a korabbi kozgyiilési felhatalmazas
alapjan — dontott a kamatozd részvények kibocsatasaval megvalosulo  zartkori
tokeemelésrdl, a részvényesek 1.410.854 ezer forintos tékeemelést hajtottak végre. Az
alaptéke ezek utan a torzsrészvényeken felil 1.150.367 db dematerializalt, szavazati jogot
biztosito, egyenként negyven forint névértéki, névre szold, "B" sorozatl kamatozod
részvénybdl, valamint 730.772 db dematerializalt, szavazati jogot biztosito, egyenként
negyven forint névértékd, névre szold, "C" sorozati kamatozé részvénybdl all.

A kamatozé részvények koziil a "B" sorozatuak utan a kibocsatasi értékre vetitett éves fix
kilenc szazalék mértékii kamat forint Osszegben keriil meghatarozasra. A "C" sorozatlak
utan pedig az éves fix hét szazalék mérték(i kamat az eurd Osszegben nyilvantartott
kibocsatasi érték utan eurd oOsszegben keril meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu
részvények a kibocsatast koveté 5 év elteltével meghatarozott atalakitasi arany szerint
kotelezéen "A" sorozatu torzsrészvénnyé kerilnek atalakitasra.

A kamatozo részvények elszamolasa a 3.18.3-as megjegyzésben leirtaknak megfelel6en
torténik.

A kamatozd részvénykibocsatasbol szarmazé instrumentumot, a torzsrészvénnyé torténd
atvaltasaig a Csoport az IAS 32-vel osszhangban az alabbiak szerint mutatja be.

A kamatozod részvény értéke a 3.18.3-as megjegyzésben bemutatottak szerint a
kovetkezéképpen keril meghatarozasra:

Kamatozo részvény = Host + Opcio | + Opcio 2

Ezen instrumentumok meghatarozasakor a Csoport az alabbi besorolasokkal és
feltételezésekkel él.

4.4.1 Az egyes elemek értékelése

4.4.1.1 Alapinstrumentum (host)

A kotelezettség értékének elsé Osszetevoje egy amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott
alap-instrumentum.

A kotelezettség nyitd értéke a beagyazott derivativakat nem tartalmazé komponens valos
értéke.

Ennek az instrumentumnak az értéke az effektiv kamatlablabbdl adodo kamatraforditassal né
évrdl évre az atalakitaskor érvényes, az atalakitasig ki nem fizetett, névleges kamatokkal
megnovelt lejaratkori értékre.

A host kibocsatasat kovetden, lejarataig a két sorozat az alabbi effektiv kamatlabbal
kamatozik.

,,B”’ sorozatiu kamatozo ,,C”’ sorozati kamatozo

részvény részvény

13,81% 10.96%
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Az alapinstrumentum lejaratkori értéke (figyelembe véve a kamatozd részvény kibocsataskori
arara szamolt kamatos kamatokat, és a két sorozat eltéréen megallapitott kamatszintjét):

Datum B sorozat (HUF) C sorozat (EUR)
Nyito érték: 2012.09.24 869.75 3.27
Lejaratkori érték: 2017.09.11 | 653.97 5.47

A modellszamitas alapjan a bekerulési érték az alabbi:

,,B”’ sorozatu kamatozo részvény ,»,C”’ sorozati kamatozo részvény

869.75 HUF 925.73 HUF (kibocsataskori értéken 3,27 EUR)

4.4.1.2 Opciol

A kibocsatas feltételeit meghatarozé term sheet kamatozd részvények atalakitasi aranyara
vonatkozé pontja alapjan amennyiben a Torzsrészvényeknek az Atalakitasi idépontot
kdzvetleniil megelézé hat hénapos idétartamra szamitott, a Budapesti Ertéktézsdén elért
forgalommal sulyozott atlagara (,VWA”) eléri vagy meghaladja az 1.250,- Ft-ot, Ggy a
Kamatoz6 részvények az alabbi képlet alapjan keriilnek Torzsrészvényekké atalakitasra:

J ,,B” sorozati Kamatozo részvény
Qc = ri * Kibforinc
750 Ft
ahol:
Q.: az atalakitott Torzsrészvények szama
Q.. :  az atalakitandé Kamatozé részvények szama
Kiby.,..e @ Kamatozé részvények kibocsatasi értéke

J C” sorozati Kamatozé részvény
- Qk, * Kib,,,, * FX
Q. =
750 Ft
ahol:
Q,: az atalakitott Torzsrészvények szama

Q.. : az atalakitandé Kamatozo részvények szama
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Kib,,.: 2 Kamatozoé részvények részvényenkénti kibocsatasi értékének a pénzbeli
hozzdjarulas Tarsasag részére torténd megfizetésének napjan érvényes MNB hivatalos eurd
devizaarfolyamon atszamitott eurd osszege

FX: MNB hat havi atlag hivatalos eurd devizaarfolyama az Atalakitasi idSpontot
kozvetlenll megel6z6 hat havi idészakra

Ez a szabaly forintos esetben egy |-1 aranyu atvaltast ir le. Eurds esetben az atvaltasi aranyt
modositja a szimulacid soran eldrejelzett hat havi forint-eurd atlagarfolyam és a
kibocsataskori forint-euro arfolyam kozotti kiilonbség.

A host azt a kotelezettség-palyat irja le, ahol a kotelezettség értéke 1250 forint (illetve 4.41
eurd) + felhalmozott kamatok értékre novekszik. Forintos esetben — a kibocsatassal jaro, a
jegyzot terhelé kotelezettséget most nem szamitva — a VWA arfolyamanak fliggvényében
lejaratkor a kotelezettség nem lehet ennél alacsonyabb; lehet azonban magasabb, ha a VWA
az 1250 forintos kiiszobértéket meghaladja. Eurds esetben a kotelezettséget az utolsd hat
havi forint-eurd arfolyam még onmagaban is eltéritheti.

A host esetén leirt kotelezettség kamatok nélkiili részét 1250 forint feletti VWA esetén |
db-nal kevesebb atalakitott Torzsrészvény segitségével is teljesiteni lehet; a szabaly alapjan a
darabszamot azonban ebben ez esetben ,,B” sorozatu papiroknal egy darabra, ,,C” sorozatu
papiroknal pedig — az atlagarfolyam fuggvényében — adott esetben szintén a hostnal leirttol
eltéré darabszamu részvényre kell kiegésziteni. Az Opcio | levalasztott derivativa az
alapinstrumentumok darabszamanak fent leirt darabszamra torténd cseréjét testesiti meg.
Ennek a lehet&ségnek az értéke lejaratkor egy call opcio értékére hasonlit: forintos esetben
peldaul az értéke nulla, ha a VWA 1250 forint alatt van, és pozitiv, ha 1250 forint felett.

Az els6 opcio értékének meghatarozasahoz ezért

. a szimulacid soran el6dlld lejaratkori forgalommal sulyozott atlagarfolyamok
segitségével kiszamoljuk az adodo atalakitott Torzsrészvény-darabszamokat,

2. a kotelezettséget noveld érték ,,B” sorozatd részvényekre az | darab, ,,C” sorozatu
részvényekre pedig a szabalyok szerint szamolt darab atalakitott részvény eléréséhez
szukséges addiciondlis részvény-darabszam lejaratkori spot arfolyamon szamitott
értéke lesz, és

3. az opcio értékét ezen értékek értékelési napra kockazatmentes hozammal diszkontalt
jelenértékeinek atlaga adja.

,,B”’ sorozatu kamatozé részvény ,,C” sorozati kamatozé részvény

Opcid | kezdeti értéke (HUF) 5.37 7.49

4.4.1.3 Opci62

Amennyiben a VWA értéke az Atalakitisi idépontban nem éri el az 1.250,- Ft-ot, Ugy a
Kamatozoé részvények az alabbi képlet alapjan kertilnek Torzsrészvényekké atalakitasra.

e ,B” sorozatu Kamatozo részvény
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Q - ri>l< |<ibforint
VWA * 0,6

e ,C” sorozati Kamatozo részvény
ri>l< I<ibeuro>l< FX
VWA *0,6

Q.=

A Term sheet Kamatozd részvények atalakitasi aranyara vonatkozé pontja alapjan
amennyiben az atalakitott Torzsrészvények darabszama (Q,) meghaladja az atalakitando
Kamatozoé részvények szamat (Q,,), abban az esetben a Kamatozoé részvények tulajdonosa
atalakitasakor koteles az atalakitandd Kamatozé részvények darabszaman feliil kibocsatott
Torzsrészvények névértékét a Tarsasag ezen Torzsrészvények kibocsatasara iranyuld
tokeemelése keretében a Tarsasignak megfizetni (amennyiben a Q, és a Q,, kozotti
kilonbségnek megfelel6 részvények megszerzésére vonatkozo jogaval élni akar).

igy ha a jegyzé az atvaltas soran olyan médon jut 1250 forint értéknek megfelelé
torzsrészvényhez, hogy ehhez egynél tobb darab részvény kibocsatasara van szikség, akkor
az | db feletti részvények névértéke a jegyzé altal megfizetésre keriil a Csoport részére, ami
viszont a Csoport ,végsé” kotelezettségét az | db felett részvényenként 40 forinttal
csokkenti. A kotelezettség fenti modon torténé csokkentését testesiti meg az
alapinstrumentumrol levalasztott Opcio 2 derivativa.

Racionalis magatartast (és a részvények spot arfolyamon torténd azonnali
értékesithet6ségét) feltételezve az opciot minden esetben érdemes lehivni, ha a spot
arfolyam 40 forint felett van (az egyéb tranzakcios koltségekkel most nem szamolva ekkor
mindenképpen nyereséggel lehet zarni a poziciot).

A masodik opcid értékének meghatarozasahoz ezért
. a szimulacié soran el6dlld lejaratkori forgalommal sulyozott atlagarfolyamok
segitségével kiszamoljuk az ad6dé atalakitott Torzsrészvény-darabszamokat,
2. a kotelezettséget csokkento érték 40 forint lesz atalakitott Torzsrészvényenként
(kizarolag a lejaratkori darabszam | db feletti részét tekintve), és
3. az opcio értéke ezen értékek értékelési napra diszkontalt jelenértékeinek atlaga lesz.

,,B”’ sorozati kamatozo6 ,,C’’ sorozatu kamatozo

részvény részvény

Opcid 2 kezdeti értéke -125,12 HUF -183,21 HUF

Az Opci6 2 negativ kezdeti értékei eszkoz tipusu instrumentumot testesitenek meg.

Az Opci6 | és az Opcid 2 egy azon instrumentumhoz kapcsolédé derivativak ezért egyiitt,
nettositva keriilnek kimutatasra a beszamoléban.
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4.4.2 Ertékelési médszertan

A kezdeti értékelést a Csoport a kamatozo részvények cégbirosag altali bejegyzésekor
2012.09.24-i fordulonappal végezte el. Ezt kovetéen minden fordulonapon megismétli az
értékelést.

A szamitasok soran a ,,C” sorozatl részvény esetében az egyes elemek értéke mind az
alapinstrumentumra, mind a levalasztott derivativakra eurdban all el6. Ezeket az értékeket
minden értékelési napon az aktudlis forint/eurd arfolyam hasznalataval kell forintra
konvertalni.

Az értékelés elvégzéséhez sziikséges az alaprészvény spot arfolyamai, valamint a forint-eurd
arfolyamok szimulacios eldrejelzése. A szimulacio binomidlis opcioértékelésnél szokasos
modszereket hasznilja. A feltételezett modellperiddus soran az alaptermék arfolyama folfele
is, lefele is elmozdulhat a binomialis opcidarazasi modellkeretnek megfeleléen. A szamitashoz
hasznalt széras-adatok becslése az értékelési napig megfigyelheto tényadatokbdl torténik.

Az értékelés elvégzéséhez szikséges az egyes napokon kereskedett mennyiségek szimulacios
elorejelzése. A vizsgalt idészak adatain elvégzett Jarque—Bera teszt szerint a napi kereskedett
mennyiség normalis eloszlasu valoszinlségi valtozé. Ezért a szimulacio soran minden
értékelési naphoz generalunk egy normalis eloszlasu valészinliségi valtozot, amelynek eloszlas
paramétereit az értékelésig osszegylijtott kereskedési mennyiségek logaritmusaibol becsiiljuk.

A megadott szamu szimulalt forgatokonyv elGallitasa utan az instrumentum két levalasztott
derivativija lejaratkori poziciojanak értékét a 4.4.1. Az egyes elemek értékelése
megjegyzésnél részletezett modon szamszer(sitjuik.

A konverzi6 a forgalommal sulyozott atlagos arfolyam (VWA) fliggvénye, amit a Term Sheet
Kamatozo részvények atalakitasi aranyardl rendelkezé pontjaban taldlhatd definicio alapjan
szamolunk, felhasznalva a szimulalt részvényarfolyam- és kereskedett mennyiség
folyamatokat. Elsésorban a VWA hasznalata teszi sziikségessé a szimulacié hasznalatat az
opciok értékének meghatarozasahoz. Az arfolyamok és a VWA értékek karakterisztikaja
azonban jelentSsen eltér, ezért indokolt az analitikus képletek helyett a numerikus szimulacio
hasznalata.

A kezdeti értékeléshez hasznalt feltételezések, paraméterek, konstansok
750 HUF (,,B” sorozat),

A papir kibocsataskori értéke: 2.65 EUR (,C” sorozat)

Atalakitds datuma: 2017.09.11
VWA szamitas kezdonapja: 2017.03.11
Kezdeti értékelés datuma: 2012.09.24
Alaptermék spot arfolyama a kezdeti értékeléskor: 268.47
,’A\Iapter[nék hozamanak az értékelésig megfigyelt 3 45%
éves szorasa:

Kockazatmentes éves hozam: 6.79%
Futasok szama: 25000
huf/eur sigma: 9.70%
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A szimulacié soran feltessziik, hogy a volumen, a forint-eurd arfolyam és a hozam
kolcsonosen és osszességlikben is fliggetlenek egymastol. A fliggetlenség feltételezését
alatamasztjak a valtozdk historikus adatai, amelyek elemzése nem tart fel kozottiik
kapcsolatot.

A szamitisokhoz kockazatmentes hozamként az AKK Zrt. altal publikalt magyarorszagi
referencia-hozamgorbe alapjan a kibocsatas napjan indulo, ot éves lejaratu allampapirokhoz
szamitott belsé megtérulési ratat hasznaljuk.

4.4.3 Az értékelés hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A fent leirt kamatozo részvénykibocsatasbdl szarmazo kotelezettségek valtozasa a részvény
futamideje alatt jelentSs negativ hatassal lesz a Csoport eredményére. Mind az amortizacio,
mind pedig a kamat, a futamidé végéig eredménycsokkentd hatasu. Az eredményen keresztiil
a hatas begyiir(izik az IFRS szerinti tékébe, ami — a kamatozé részvények feltételei alapjan
ténylegesen fizetendé kamat kivételével — nem jelent tényleges raforditast a Csoport
szamara, hiszen a futamid6 leteltével, a kamatozé részvények torzsrészvénnyé torténd
atalakitasakor a kotelezettségként kimutatott osszeg (mind a ,kamatozd részvény
kibocsatasabol szarmazd kotelezettség” mind a ,,Pénzigyi eszkozok — kamatozo
részvényekhez kapcsolé bedgyazott derivativak”) automatikusan tékeemelésként kerdil
kimutatasra.
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5 SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

A 2013. januar |-jével kezd6dé uzleti évének vonatkozasaban az alabbi standardok voltak
kotelezéen alkalmazandok, melyek esetében a Csoport mar 2012-tdl élt az elSalkalmazas
lehetSségével:

o IFRS I3 (Uj) Valos értéken torténs értékelés

e |IAS | (atdolgozott) Pénziigyi kimutatasok prezentdlasa: Egyéb atfogd eredmény
bemutatasa

e |AS 12 (moddositas) Jovedelemadok - Halasztott adé: Az alapul szolgald eszkoz
megtérulése

e |FRS 7 (modositas) Pénzugyi instrumentumok: kozzététel — Pénzlgyi eszkozok és
pénzugyi kotelezettségek beszamitasa

A felsorolt szabalyok koziil az IAS | atdolgozasianak alkalmazasa befolyasolta a Csoport
pénzugyi kimutatasainak struktdrajat, mig a tobbi valtozas nem gyakorolt jelentés hatast a
Csoport pénzugyi kimutatasaira.

A 2013. januar |-jével el6alkalmazhato relevans standardok esetében a Csoport nem élt az
eléalkalmazas lehet&ségével.

A 2014. januar |-jével kezd6do uzleti évének vonatkozasaban szintén szamos standard és
értelmezés lesz kotelezéen alkalmazandd, ezek kozil a Csoport szamara relevansak az
alabbiak:

IFRS 10 (Uj) Konszolidalt pénziigyi kimutatasok

IFRS I'l (4j) Kozos megallapodasok

IFRS 12 (4j) Egyéb gazdilkodoban lévé érdekeltségek kozzétételei

IAS 27 (201 1) (modositas) Egyedi pénzugyi kimutatasok

IAS 28 (201 1) (modositas) Tarsult és kozos vallalkozasokban 1évo befektetések
IAS 32 (moddositas) Pénziigyi instrumentumok: bemutatas - Pénzligyi eszkozok és
penzugyi kotelezettségek beszamitasa

A fenti standardok kozul az IFRS 10 kivételével varhatoan egyik sem befolyasolja majd
jelentésen a Csoport pénziigyi kimutatasainak strukturajat, a fenti standardok hatasai inkabb
a bemutatasok kozott varhatoak csak. Az IFRS 10 Konszolidalt pénzugyi kimutatasok
penzugyi kimutatasokra vald hatasanak vizsgalatat az 5.1 fejezet tartalmazza.

5.1 Az IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok pénziigyi kimutatasokra
valé hatasanak vizsgalata

Az IFRS 10 Konszolidalt pénzugyi kimutatasok standard szerint a Csoport befektetéseit felul
kell vizsgalni az Uj ellenérzési modell alapjan annak megallapitasara, hogy azokat nem kell-e a
konszolidacidba bevonni. A vizsgalat soran a Csoport harom eszkozcsoportban azonositott
olyan befektetéseket, ahol az ellendrzést feliil kell vizsgalnia, ezek a befektetési egységekhez
kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzoddi javara végrehajtott befektetetések kozott
nyilvantartott befektetési jegyek (a befektetési alapok konszolidacidja szempontjabol), a
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Pénzugyi eszkozok - befektetési szerzédések kozott nyilvantartott befektetési jegyek (szintén
a befektetési alapok konszolidacidja szempontjabdl) és a befektetés kozos vezetési
vallalatokban.

Az (j ellenorzési modell alapjan a Csoport a kovetkezé szempontokat vizsgalja meg az
emlitett befektetések vonatkozasaban:

o Befektetést befogadd azonositasa

o A befektetést befogadd relevans tevékenységeinek azonositasa

e Annak azonositasa, hogyan torténik a relevans tevékenységekre vonatkozo
dontéshozatal

e Annak megitélése, képes-e iranyitani a befektetd a relevans tevékenységeket

e Annak megitélése, hogy a befektetd ki van téve a hozamok valtozékonysaganak

e Annak megitélése, van-e kapcsolat a képesség és a hozamok kozott

A fentiek mérlegelése utan a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok
szerz6ddi javara végrehajtott befektetetések kozott nyilvantartott befektetési jegyek és a
Pénziigyi eszkozok - befektetési szerzédések kozott nyilvantartott befektetési jegyek esetén
a Csoport azt valészin(Gsiti, hogy az azok jelenlegi prezentacidja megfelel az IFRS 10
kovetelményeinek.

A Csoport a befektetés kozos vezetés( vallalatok, azaz a Pannodnia CIG Alapkezelé Zrt.
esetében is megvizsgalta, hogy az Alapkezelé relevans tevékenységei folotti ellenérzést ki
végzi. A Csoport azt varja, hogy az ellendrzést gyakorlo szerv dontéseit a két tulajdonos
egyenléen képes befolyasolni, ezért a relevans tevékenységek feletti ellenérzés nem
kapcsolhato kizardlag a Tarsasaghoz, és ennek fényében az Alapkezel6 tovabbra sem nem
mind&sul leanyvallalatnak.
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6 A BIZTOSITASI KOCKAZAT KEZELESE

6.1 Bevezetés és attekintés

A Csoport biztositasi kockazatot vallal biztositasi szerzédések (illetdleg ilyen komponenst
tartalmazé szerzédések) kibocsatasa altal és ennek kezelése az lizletmenet fontos részét
képezi. A biztositasi kockazatok az életbiztositd esetében altalaban élet és egészségiigyi
kockazatokhoz kapcsoldédnak, a Csoport biztositasi kockazati kitettsége a magyarorszagi
egyéni haldlozasi kockazatokkal kapcsolatosan a legnagyobb. A nem-életbiztosito esetében a
biztositasi kockazatok a mivelt termékekhez kotédnek, igy vagyonbiztositasok esetében a
kumulalt kockazat természeti katasztréfak esetén a legmagasabb, mig gépjarmibiztositasok
esetében sziikséges a gépjarmi felel6sségbiztositaishoz kapcsolodo esetleges limitig torténd
karkifizetés megfelel6 kockazatkezelése. A Csoport szamara a vonatkozd szerzédések
alapjan a karok bekovetkezésének iddpontjaval, gyakorisagaval és nagysagaval kapcsolatos
bizonytalansagok jelentenek kockazatot.

A Csoport az alabbi tipusu szerzédések értékesitésével foglalkozik:
Eletbiztositasok

(a) befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerzédések,

(b) kockazati életbiztositasi szerzédések,

(c) egész életre szold kockazati életbiztositasi szerzédések,

(d) vegyes életbiztositasi szerzédések,

(e) baleseti és betegség kiegészito biztositas,

(f) halal esetére szolo dijatvallalasi kiegészitd biztositas.

Egészségbiztositas

Nem-életbiztositasok
(g) csoportos baleset és betegségbiztositasi szerzédések,
(h) vagyonbiztositasi szerzédések,
(i) felelosségbiztositasi szerzédések,
() gépjarmii felel6sségbiztositasi szerzédések,
(k) casco biztositasi szerzédések,
() utasbiztositasi (baleset, betegség, poggyaszbiztositasi) szerzédések,
(m) szallitmanybiztositasi szerzédések.

A Csoport biztositasi rendszerének kulcsfontossagi eleme a kockazatkezelési stratégia,

amelynek részét képezi az egyik kiemelt eszkozét jelentd viszontbiztositasokkal foglalkozo
viszontbiztositasi stratégia.

6.2 Kockazatvallalasi stratégia

A kockazatvallalasi stratégia célja, hogy a kockazatok befogadasat megvalositd folyamat soran
elkerulheto legyen a Csoport altal elore definialt kockazatvallalasi limitek meghaladasa.
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A kockazatvallalasi stratégia részei:
e a kockazatvallalasi limitek definidlasa,
¢ alimiteknek valo megfelelés folyamatos mérése,
e az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozo szabalyok,
e atermékbe dgyazott opcidk és garanciak drazasa és az arazas rendszeres
felulvizsgalata,
e a viszontbiztositasi politika.

6.2.1 A kockazatvallalasi limitek definialasa

A Csoport a kockazatok szamara megfelel6 kockazatkozosséget alakit ki, ugy, hogy a
Csoport altal alkalmazott kockazatingadozasi mérték egy altala elfogadhatonak tartott érték
alatt maradjon.

A kockazatkozosség megfeleld kialakitasan felll a Csoport folyamatosan figyelemmel kiséri a
varhato kifizetésekre vonatkozé becsléseit.

6.2.2 A limiteknek valé6 megfelelés folyamatos mérése

A Csoport a kockazatok fenti mérészamok szerinti minéségi mérését rendszeresen elvégzi.
Ha valamelyik kockazat esetében nem biztositott a limiteknek valé megfelelés, akkor a
kockazatvallalasi hajlandésagnak megfelelé miikodés tobb eszkozzel is helyreallithato:

e A kockazatkozosség ujradefinialasa a kilogd kockazatok levalasztasa és kulon kezelése
érdekeében.

e A kockazatkozosség méretének megnovelése akar Uj szerzédésekkel, akar tobb, mar
meglévo kockazatkozosség osszevonasaval.

e A biztositasi Osszegek csokkentése akar megfeleléen valasztott viszontbiztositasi
szerz6désekkel, akar a szolgaltataisok adminisztrativ eszkozokkel, példaul a
termékfeltételek modositasaval torténd csokkentésével.

e Alimitek novelése a viszontbiztositasi szerzédések valtoztatasaval.

6.2.3 Az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozo szabalyok

Az ajanlat-elbiralast életbiztositasok esetében egy erre a célra létrehozott osztily végzi,
amely formalis limitek mentén végzi munkajat, és megfeleléen képzett, illetve tovabbképzett
személyzettel rendelkezik. Az ajanlat-elbiralas szabalyai egyértelmiien dokumentaltak, leirjak
a nem biztosithaté kockazatokat és a nem-standard kockazatokra vonatkozo feltételeket,
valamint meghatarozzak a dontési pontokat és a kovetendo eljarasokat.

Az orvosi kivalasztas része a Csoport ajanlat-elbiralasi eljarasainak, és a dij mértéke tikrozi a
jovobeni biztositottak egészségugyi allapotat és csaladi kortorténetét. Az arazas
feltételezéseken alapszik, igy példaul a haldlozasi ratak és a szerzédés megmaradasi aranyok
feltételezésein, amelyek a multbeli tapasztalatokat és a jelenlegi trendeket veszik figyelembe.
Bizonyos kockazatokat és garancidkat tartalmazé szerzédések esetében a Csoport
meghatarozott médon végrehajtott profit tesztet végez az ajanlat elfogadasa elott.
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Neme-életbiztositasi szerzédések esetében a termékek kialakitasaért felelos vezetd kollégak a
kockazatvallalas vezet6i is egyben. A kotelezettségvallalasi szabalyzat szerint a
kockazatvallalok dontenek az automatikusan nem vallalhaté kockazatok befogadasarodl, azok
gondos megvizsgalasa utan.

6.2.4 A termékek arazasa és az arazas rendszeres feliilvizsgalata

A termékek arazasa az ugyfeleknek nyujtott szolgaltatasok és azok varhato értékének

figyelembe vételével torténik. Ha szikséges, a magasabb dijtételek helyett a Csoport

adminisztrativ eszkozokkel kezeli a termékbe épitett kockazati kitettségét. llyen eszkoz lehet:
e ésszerli varakozasi idoszak kikotése,

e csokkentett vagy korlatozott halaleseti kifizetések,
e ésszeri kockazat kizarasok.

Ezek betartasat mind a termékfejlesztési, mind az aktuarius osztaly szakemberei figyelemmel
kisérik, illetve ellenérzik.

A termékek évente felllvizsgalatra kerilnek az arazasi feltételezések helyénvalosaganak
megallapitasa céljabol. Elemzés készil a bevételekrdl és a kotelezettségek alakulasardl, hogy a
varakozastol kulonbozé tényleges eredmények eltéréseinek okaira fény deriiljon. Ez az
elemzés erdsiti meg az ajanlat-elbiralas és arazas feltételezéseinek helyességét.

6.2.5 A viszontbiztositasi politika

A Csoport irott viszontbiztositasi politikaval rendelkezik, ami meghatarozza, hogy milyen
szabalyokat kell alkalmazni a kockazatok porlasztasara, illetve azon esetekre is, ha a fenti
pontokban ismertetett moédon kockazati toleranciaszintet meghaladé kockazatvallalas
torténik, és a valaszthato lehetoségek kozil a kockazatok viszontbiztositasa tlnik optimalis
megoldasnak.

A viszontbiztosité kivalasztasahoz a Csoport az alabbi szempontokat tartja kivanatosnak:

A Vviszontbiztositot valamely nagy nemzetkozi mindsité intézet mindsitse. (A Csoport a
viszontbiztosité utolsé harom éves mindsitését figyeli, tarsasagi, illetve ha az elérhetd
csoportszinten is). Olyan viszontbiztositd partnert kell valasztani, amely rendelkezik valamely
nagy nemzetkozi mindsitd intézet mindsitésével, és az elfogadhatd mindsitésnek szamit. A
részletes szabalyokat a Csoport viszontbiztositasi utasitasa tartalmazza.
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6.3 A biztositasi kockazatok koncentracioja

A Csoport szamara kockazatot jelent, ha a biztositasi események nem a kalkulacidonak
megfeleléen egymastdl fuggetlenll kovetkeznek be, hanem osszekapcsolodva, egy kozos
trendre illeszkedve vagy kozos okra visszavezetve jelentkeznek. A kockazat elsésorban abbdl
adodik, hogy a dijkalkulaciok tobbségénél feltételezzik az események bekovetkezésének
fuggetlenségét, és bar a Csoport minden dija tartalmaz implicit vagy explicit biztonsagi
potlékot, a potlékok elégségességét szélsdséges korulmények kozott is vizsgalni kell.

A kockazatok osszekapcsolddasa az alabbi okokbol kovetkezhet be:

6.3.1 A foldrajzi diverzifikacio

A Csoport a biztositasi kockazatokat elsésorban a Magyarorszag teriiletén vallalja, de a
miikodése kiterjed a régid tovabbi orszagaira (Szlovakia, Romania, Lengyelorszag, Lettorszag,
Litvania). A foldrajzi koncentraciés kockazatot részben a miikodési terilet tovabbi
kiterjesztésével, illetve a teruletek kozotti aranyok (vallalt kockazatok és dijbevétel szerinti)
aranyanak egyenletesebbé tételével kezeli.

A Csoport ezen kivil az egyes termékek altalanos és kilonos feltételeiben igyekszik kizarni
azokat a kockazatokat, amelyeknek a bekovetkezése tipikusan megsértené a kalkulacioban
alkalmazott fliggetlenségi feltételezést, és egy adott foldrajzi terileten a biztositasi
események koncentralt bekovetkezését okoznak. Ezek a kizarasok megfelelnek a piacon
elterjedt szokvanyoknak (pl. iononizal6 sugarzas, jarvanyok, terrorizmus, haboru).

A nem-életbiztositasi szerzédések kapcsan kiemelt fontossagl az un. katasztrofa limitek
megfelel6 megvalasztasa, mely a kockazati kumulacid kezelésének nélkilozhetetlen eleme. A
szukséges limit megallapitasahoz a Csoport altal valasztott viszontbiztositasi broker
segitségét, modelljeit is felhasznilja a Csoport.

6.3.2 Foglalkozasi csoportok, kockazati profilok aranyainak felborulasa

e 7o

vagy kockazati profilok tulreprezentaltta valnak, mert ebben az esetben az adott alcsoport
kockazatat szisztematikusan érintd kilso valtozas jelentSs eltérést okozhat a dijkalkulacioknal
alkalmazott feltételezésektol.

A Csoport ezt a kockazatot egyes foglalkozasi csoportok feltételszerl kizarasaval (illetve a
foglalkozasi koron belll bekovetkezd biztositasi események kizarasaval) valamint az allomany
osszetételének lehetoség szerinti monitorozasaval kezeli.

6.3.3 Demografiai kockazatok

Tagabb értelemben vett koncentraciés kockazatot okoznak azok a teljes népességet (igy
valamennyi biztositottat) érinté demografiai folyamatok és trendek, amelyek szisztematikus
valtozast okoznak a biztositasi események bekovetkezési valoszinliségeiben. A jelenleg zajlo
legfontosabb ilyen folyamat a varhato élettartam emelkedése, amely a biztositok szamara
longevity (tulélési) kockazatot jelentenek.
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A Csoport jelenlegi termékei ugyanakkor csak nagyon korlatozottan tartalmaznak longevity
kockazat altal érintett szolgaltatasokat, ezért ez a kockazat mérsékelt. Ugyanakkor a jovében
is minden longevity kockazat befogadasa el6tt mérlegelni kell ennek a folyamatnak a hatasat.

6.3.4 Ugyfélopciok

A Csoport szamara kockazatot jelent, ha a termékekbe beagyazott opcidkat, elsésorban a
szerz6dés felmondasara vagy modositasara vonatkozé opciokat az ugyfelek koncentraltan,
egy kozos ok altal kivaltva veszik igénybe. Egy jellemzé lehetséges forgatokonyv a
szerz6dések nagy volumen(i letorlése egy reputacios kockazat bekovetkezése vagy a
gazdasagi kornyezet altalanos romlasa miatt.

A Csoport az lgyfélopciok arazasanal az opciok tomeges lehivasanak lehetéségét figyelembe
veszi, és az opciok dijat olyan modon allapitia. meg, hogy az kompenzaciot jelentsen a
tomeges opciolehivas miatti koltségekre is. A dijak elégségességérdl a Csoport stressz
tesztekkel és utdkalkulaciokkal gyézédik meg, erdforrasainak jelentés részét pedig a
kockazatot jelentd uigyfélmagatartassal kapcsolatos motivacios tevékenységekre forditja.

A legjelentSsebb kockazatot jelentd ligyfélopcio a szerzédések dijmentesitésének lehetSsége
és a szerz6dések id6 eldtti letorlése.

6.3.5 Személyi koncentracio

Az allomanyban koncentracios kockazatot okoz, ha az dllomany nem elégséges mérete miatt
a kockazatkozosségen bellli kockazatporlasztas nem valosul meg. llyen helyzet adddhat
akkor is, ha egy biztositott tobb életbiztositasi szerzédésben is biztositottként van
megjelolve, és ezért kiemelt kockazatot jelent, amelyet az adott kockazatkozosségen bell
nem lehet hatékonyan elosztani. A Csoport az allomanyan belil tobb ilyen kiemelt
kockazatot nyilvantart.

A Csoport kockazatkezelési stratégiaja mérdészamokat fogalmaz meg azzal kapcsolatban, hogy
egy kockazatkozosség kockazatporlasztd képessége mikor elégséges, és ezeket a
mérdszamokat folyamatosan monitorozza. Ha egy kockazatkozosségen belul a
kockazatporlasztas nem hatékony, akkor akar viszontbiztositasi megallapodasokkal, akar a
szolgaltatasok adminisztrativ (szerzédés szintl) korlatozasaval a Csoport csokkenti a
kockazati kitettségét.
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6.4 A biztositasi szerzodések feltételei és a jovobeli cash-flow-kat
érintd fobb tényezdék

Az alabbi rész attekintést nydjt a Csoport altal értékesitett életbiztositasi termékek

feltételeirdl, az értékesités teriileteirdl (orszagok szerint) és a jovébeni cash-flow-k

idozitését és bizonytalansagat befolyasolo fébb tényezokral.

6.4.1 Unit-linked szerz6dések (Magyarorszag, Romania és Szlovakia)

Feltételek:

A Csoport altal kibocsatott unit-linked szerzédések egész életre sz6lo, rendszeres dijfizetésii
szerz6dések, melyek esetében az elsédleges cél megtakaritasi jellegli — a befizetett dijakon és
az ezeken elért befektetési hozam elérésén keresztul. A szerzédés aktualis szamla- és
visszavasarlasi értéke a befektetett dijak ellenében befektetési eszkozalapokban megképzett
befektetési egységek arfolyamanak teljesitményétdl, illetve a Csoport altal érvényesitett dijak
(kockazat, befektetési szolgaltatasok, adminisztracios szolgaltatasok ellenértéke) mértékétdl

fugg.

A halal esetén fizetendd szolgaltatas a szamla aktuadlis értéke és a garantalt halaleseti kifizetés
kozul a magasabb osszeg.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A pénzigyi kockazatot a kotvénytulajdonos viseli mivel a befektetési teljesitmény
kozvetleniil érinti a befektetési alap értékét és igy a kifizetend6 szolgaltatast is. A Csoport
annyiban visel biztositasi kockazatot, amennyiben az alap szerzédés aktudlis értéke
alacsonyabb, mint a garantalt minimalis haldleseti szolgaltatas.

Ha a kotvénytulajdonos szamlajanak értéke alacsonyabb, mint a garantalt haldleseti kifizetés, a
Csoport jogosult havi kockazati dij levonasara, ezzel fedezve mortalitasi kockazatat. Tovabbi,
a tulajdonosok szamara befolyd jovébeli cash-flow-t érintd tétel a unit-linked alapokra
kivetett dijak (eszkozalap-kezelési dijak, kezelési dijak) mértéke.

Koltségkockazatként jelentkezik a ténylegesen felmeriil6 koltségek és a szerzédési feltételek
szerint kivonhatd koltségfedezetek kedvezotlen alakulasa. Ehhez kapcsolodik még a
befektetési kockazat attételes hatasa, amennyiben ugyanis a befektetdi kornyezet
kedvezétlenll alakul, és az ugyfelek szamara nyilvantartott eszkozok értéke lecsokken, ugy
fenndll annak a lehet&sége, hogy a szazalékos mértékben meghatiarozott koltségfedezet
(alapkezelési koltség) nem nyujt megfelel6 fedezetet a ténylegesen felmeriil6 koltségekre.
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6.4.2 Kockazati biztositas (Magyarorszag)

Feltételek:

A Csoport egy rendszeres dijfizetésli kockazati biztositasi terméket értékesit, amely fix
osszeget fizet a haldleset bekovetkeztekor. A legtobb szerzédés esetében a dijak osszege a
szerz6dés megkotésekor az egész idotartamra rogzitésre keril, indexaldas lehetoségének
fenntartasa mellett. A szerzédéseknek nincs visszavasarlasi értéke.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezdk: halandosag, torlések, tgyfelek opcioi
(indexalas) és koltségek.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befektetési
hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata is.

6.4.3 Egész életre sz6l6 kockazati életbiztositas (Magyarorszag)

Feltételek:

A rendszeres dijfizetés(i egész életre sz6l6 termék haldl esetén garantalt szolgaltatast nyujt. A
szolgaltatas értéke évente 3 szazalékkal nd, az lgyfél altal fizetendd rendszeres dij azonban
allandé. A varakozasi id6 alatt bekovetkezett— nem baleseti — haldl esetén csak csokkentett
kifizetést teljesit a Csoport. A termék kozos két életre szolo valtozata dijatvallalasi
szolgaltatast is tartalmaz, azaz a két biztositott kozul barmelyik halalanak esetén nincs tovabbi
diffizetési kotelezettség, amennyiben a haldleset varakozasi idén tul, vagy baleset
kovetkeztében tortént — ellenkezé esetben az életben maradt biztositott vonatkozasaban
tovabbra is fenndll a dijfizetési kotelezettség. A szerzédéseket csak két dijjal fedezett
biztositasi év utan lehet felmondani. Eseti befizetés lehetséges.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: a halandosag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerulo koltségek. Fennall a megfizetett
rendszeres dijakbol képzett matematikai tartalékokon elért befektetési hozam elvarttdl vald
elmaradasanak kockazata is.

A korlatozott dijfizetési idészak miatt, és a biztositasi osszeg indexalasa miatt (mikozben a dij
allandd), a termék "hosszuélet" kockazattal és inflacios kockazattal is rendelkezik.

6.4.4 Vegyes életbiztositas (Magyarorszag és Romania)

Feltételek:

A rendszeres dijfizetésli vegyes életbiztositasi szerzédések a tartam kozben bekovetkezd
biztositasi, vagy a biztositott tartam végi életben léte esetén teljesit szolgaltatast.

A kockazati fedezet valaszthatéan normal (tartam kozbeni halal) vagy kiterjesztett (tartamon
beluli halal, tartam kozbeni baleseti eredetli maradando funkcidkarosodas, tartamon belul
diagnosztizalt rettegett betegség). A szerzédésre eseti befizetéseket lehet teljesiteni. A
szerz6dés a harmadik évfordulotdl visszavasarolhato.
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A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: a halandosag tényleges alakuldsa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerild koltségek, valamint a rettegett
betegségekre és a baleseti eredetli maradandé egészségkarosodasra nyujtott fedezet miatt a
tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befektetési
hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata is.

6.4.5 Kiegészito balesetbiztositas (Magyarorszag és Romania)

Feltételek:

Kiegészitd balesetbiztositasi szerzédést unit-linked, kockazati illetve vegyes életbiztositasok
mint fébiztositdisok mellé lehet kotni. A balesetbiztositas a valasztott fedezeteknek
megfeleléen a biztositas kockazatviselése alatt bekovetkezett biztositasi események alapjan
teljesit kifizetést a kedvezményezett(ek)nek. A fedezet kotelezé elemei a baleseti eredeti
halal és a baleseti eredetii rokkantsag; valaszthaté elemek a baleseti eredet(i kérhazi napi
térités és a baleseti eredet(i m{téti térités. A biztositas visszavasarlasi opciot nem kinal.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: a baleseti halandosag tényleges alakuldsa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerild koltségek, valamint a baleseti
eredetli maradando egészségkarosodasra nyujtott fedezet miatt a tapasztalt és a feltételezett
morbiditas alakulasa.

6.4.6 Halal esetére szol6 dijatvallalasi kiegészito biztositas (Magyarorszag)

Feltételek:

Halal esetére szold dijatvallalasi kiegészitd biztositas unit-linked és kockazati életbiztositasok
mint fobiztositdsok mellé kothetd. A kiegészitd biztositas biztositottjanak tartamon belili
haldla esetén a Csoport a f6 biztositas fennmarado diffizetési kotelezettségeit atvallalja.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:
A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: a halandosag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeriilé koltségek.

Az alabbi rész attekintést nydjt a Csoport altal értékesitett nem-életbiztositasi termékek

feltételeirdl, az értékesités terileteirél (orszagok szerint) és a jovdébeni cash-flow-k
idozitését és bizonytalansagat befolyasold fobb tényezékrol.
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6.4.7 Karmentességi bonuszt tartalmazoé egészségbiztositas

Feltételek:

A rendszeres diffizetés(i termék alapvetéen egészségbiztositas— egy nemzetkozi egészségugyi
szolgaltatoval kotott megallapodas alapjan az lgyfeleknek masodik orvosi szakvélemény, és
kilfoldi gyogykezelési szolgaltatast nyujt az elére definidlt biztositasi események
bekovetkezése esetén. Azonban a termék ezenfelul tartalmaz haldleseti szolgaltatast (a
befizetett dijak mértékéig) illetve, kirmentesség esetén a tartam végén a tartam soran
befizetett dijak el6re definialt szazalékanak visszatéritését. A szerzddés (részleges)
visszavasarlasi opciot kinal.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezok: a halandosag és morbiditas tényleges alakulasa
a feltételezetthez képest, a torlések alakuldsa és a felmerild (egészségligyi és egyéb)
koltségek valos értéke.

6.4.8 Egészségbiztositasi kiegészitd biztositas

Feltételek:

Kiegészité egészségbiztositasi szerzodést unit-linked illetve vegyes életbiztositasok mint
fobiztositasok mellé lehet kotni. A kiegészité biztositas egy nemzetkozi egészséglgyi
szolgaltatoval kotott megallapodas alapjan az ligyfeleknek masodik orvosi szakvélemény, és
kulfoldi gyogykezelési szolgaltatast nydjt az elére definidlt biztositasi események
bekovetkezése esetén. A kiegészito biztositasbol eredd visszavasarlasi opcid nincsen.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezdk: a halanddsag és morbiditas tényleges alakulasa
a feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerulo (egészségligyi és egyéb)
koltségek valos értéke.

6.4.9 Vagyonbiztositasok

Feltételek:

A vagyonbiztositasok esetében a Csoport megtériti a biztositott azon karait, melyek az altala
biztositott vagyontargyakban keletkeztek és a biztositasi szerzédésben megnevezett
kockazatokhoz kot6dé eseményekre volt a karosodas visszavezethetd. Esetenként un. all
risks fedezetet is nyujt Csoportunk, ekkor a nem kizart kockazatok azok, amelyek
bekovetkezése esetén a biztositott vagyontargyakban keletkezett karokat megtériti a
Csoport. Technikai biztositasok esetében a fedezet jellemzéen all risks tipusu.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezdk:
A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezdk: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmerulo
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.
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6.4.10 Felelosségbiztositasok

Feltételek:

A felelosségbiztositasok esetében a Csoport azokat a biztositott altal okozott karokat tériti
meg a biztositott helyett, amelyeket a biztositott harmadik személyeknek okozott, vagy a
Biztositott a harmadik személyek vonatkozasaban karért felelés személynek mindsiil és a
karokozasért a magyar jog szabalyai szerint felelGsséggel tartozik. Szakmai felel6sségbiztositas
esetén a Csoport megfizet minden olyan karigénybdl szarmazé kartéritési osszeget, amelyet
a biztositottal szemben lzleti tevékenységek folytatasa soran, szakmai kotelességének
megszegésébdl adodoan barmely szakmai mihiba kapcsan a biztositasi idSszak alatt
érvényesitenek.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:
A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmeriilé
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.

6.4.11 Gépjarmii-felelosségbiztositasok

Feltételek:
A gépjarmii-felel6sségbiztositasok esetében a Csoport azokat a biztositott altal okozott
karokat tériti meg a biztositott helyett, amelyeket a biztositott gépjarmil lzemeltetésével
osszefliggésben okozott és a karokozasért a magyar jog szabalyai szerint felelGsséggel
tartozik.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:
A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezok: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmerulo
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.

6.4.12 Casco biztositasok

Feltételek:
A casco biztositasok esetében a Csoport azokat a karokat tériti meg, melyek a biztositott
gépjarmiiben a biztositasi események kovetkeztében keletkeznek.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:
A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmeriilé
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.
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6.4.13 Utasbiztositasok

Feltételek:

Utasbiztositasok esetében a Csoport megtériti a biztositottnak (haldleset kapcsan a
kedvezményezettnek) biztositasi szerzédésben emlitett eseményekhez kotodden fix
osszegeket (baleseti haldl és rokkantsag esetén), illetve a szerzédésben emlitett limit erejéig
koltségek megfizetését vallalja (pl. apolasi koltségek). A biztositasi eseménynek a kulfoldon
elszenvedett balesetek, betegségek szamitanak. A csoport megtériti tovabba a biztositott
poggyaszat ért karokat is, melyek biztositasi eseményre vezethetdk vissza.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:
A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezdk: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmerulo
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.

6.4.14 Szallitmanybiztositasok

Feltételek:

A szallitmanybiztositasok esetén a Csoport vallalja a véletlen, balesetszer(ien bekovetkezd, a
szallitas rendes folyamataval egyltt jard veszélyek okozta karok megtéritését. A Biztosito
azokra az arukra illetve kareseményekre nyujt szallitmanybiztositasi fedezetet, amelyek a
szerzodési feltételekben, a kotvényben, illetve a szerzédéshez tartozo egyéb okiratban
feltintetésre kerultek. Esetenként Un. all risks fedezetet is nyudjt Csoportunk, ekkor a nem
kizart kockazatok azok, amelyek bekovetkezése esetén a biztositott szallitmanyban
keletkezett karokat megtériti a Csoport.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:
A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének

tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmerulo
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.
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7 TOKEMEGFELELES

cél

A Csoport célja, hogy erds toke hatteret biztositson a kotvénytulajdonosok és a hitelezék

érdekeinek védelmében, a szabalyozo szervek elSirasainak valé megfelelés érdekében,

egyidejlileg megdrizve a tulajdonosok részesedéseinek értékét. E célok a kovetkezok altal

valosulnak meg:

o a Csoport vallalkozas folytathatosagara vonatkozd képességének megdrzése, és igy
hozam biztositasa a tulajdonosok és egyéb eldnyok biztositaisa mas érdekelt felek
szamara,

o megfelel6 hozam biztositdsa a tulajdonosok szamara a biztositasi és befektetési
szerzédések kockazattal aranyos arazasa altal, valamint

e a GCsoport biztositasi piacain mlkodé szabidlyozd szervek altal meghatarozott
tokekovetelményeknek valé megfelelés.

A magyar szabalyozas el6irasai

A magyar biztositasi torvénynek a Csoport életbiztositasi tevékenységére vonatkozo téke
eléirasai meghatarozzak azt a minimalis tokeosszeget, amellyel egy biztositonak a szabalyozas
alapjan szamitott biztositasi kotelezettségeket meghaladéan rendelkeznie kell. Ez az osszeg a
minimalis szavatolo toke sziikséglet és a biztonsagi toke szamitds alapjan kerul
meghatarozasra, amely osszehasonlitja a korrigalt sajat tékét a biztositastechnikai tartalékok
és a kockazati osszegek alapjan meghatarozott minimalis szavatolo toke szikséglet és a
biztonsagi toke kovetelményével.

A magyar biztositasi torvény szerint a fenti médon szamitott minimalis szavatolé toke
szukségletet, illetve a biztonsagi tokét kell osszehasonlitani a rendelkezésre allo, helyi
szabalyok alapjan szamitott sajat tokével, amelyet az immateridlis eszkozok és a visszavasarolt
sajat részvények értékével csokkenteni kell.

A biztonsagi tokét a biztositasi torvény a minimalis szavatolotoke-sziikséglet egyharmadaban,
illetve egy meghatarozott osszegben allapitja meg, és a ketté kozil a magasabb osszeget kell
figyelembe venni.

A Csoportra vonatkozo helyi szabalyok szerinti szavatolo- és biztonsagi toke szikségletét,
valamint a magyar szamviteli torvénnyel osszhangban szamitott rendelkezésre allé szavatolo
toke Osszegét az alabbi tablazatok mutatjak be:
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Helyi szabalyok szerinti sajat téke és tékekovetelmény
CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. (Magyar Szamviteli torvénynek megfelel6en készitett egyedi
beszamol6 szerinti adatok)

Adatok ezer forintban

2013. december 2012. december

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 3l 30

Magyar szamviteli torvény szerinti sajat téke

Immateridlis javak (magyar szamviteli torvény)

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. szavatolé tékéje 3979 760 3 725 783

Szavatolo6téke és biztonsagi tokesziikséglet

CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyrt. szavatold téke sziikséglete 605 471 520 645

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. biztonsagi téke sziikséglete 1 686 000 1 588 000

CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. (Magyar Szamviteli térvénynek megfeleléen
készitett egyedi beszamolo6 szerinti adatok)
Adatok ezer forintban

2013. december 2012. december
31. 31.

Magyar szamviteli torvény szerinti sajat téke 1 202 105 1 313003

CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosit6 Zrt.

Immateridlis javak (magyar szamviteli torvény) -197 120 -188 279
CIG Pannénia EMABIT Zrt. szavatolo tékéje 1 004 985 1 124 724

Szavatol6téke és biztonsagi tokesziikséglet

CIG Pannénia EMABIT Zrt. §zhvatolé tdke sziikséglete 779 828 423 286

CIG Pannénia EMABIT Zrt. biztonsagi téke sziikséglete 1017 000 964 000

A CIG Pannénia Elsé Magyar Altalinos Biztosité rendelkezésre allé szavatold tkéje 2013.
december 31-én | 005 millié forint volt, ami a minimalis biztonsagi tokesziikséglet 99%-a.
2014. januar 27-én az Eletbiztosité tovabbi 250 millié forint tékeemelésrdl hatarozott a CIG
Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt.-ben, amely biztositia miikddésének
finanszirozasat és a tékekovetelményeknek valé megfelelést. A Cégbirosag a tokeemelést
2014. februar 17-én bejegyezte.
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A Csoport konszolidalt tokemegfelelését a Bit. |1. sz. mell. 3.b pontja alapjan szamitott
korrigalt szavatolo téke szukséglet szamviteli konszolidacion alapuld, osszeadasos modszere
alapjan az alabbi tablazat tartalmazza:

Adatok ezer forintban
2013. december 2012. december
31. 3.
CIG Pannénia EMABIT Zrt. £zhvatol6 t8ke sziikséglete 779 828
CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. szavatolé téke sziikséglete 605 471

CIG Csoport

Konszolidalt szavatol6 téke sziikséglet 1 385 299

2013. december 2012. december

CIG Csoport
31. 31.

Magyar konszolidalt beszamolé szerinti sajat téke

Immateridlis javak (magyar konszolidalt beszamold)

CIG Csoport szavatolo tékéje 2 045 576 2 183 709

A Csoport a konszolidalt szavatold téke kovetelményeknek az év soran folyamatosan
megfelelt.

8 Netto biztositasi dijbevétel

Adatok ezer forintban
Rendszeres dijakbdl szairmazoé bevétel 19 047 554 21 184 573
Eseti befizetések és egyszeri dijak bevétele 2319 823 3514339
-301 874 -329 348
Brutté megszolgalt dij 2] 065 503 24 369 564

Viszontbiztositdknak atadott megszolgalt dij -815 201 -746 704

Meg nem szolgalt dijak tartalékvaltozasa

Biztositasi dijak, netté 20 250 302 23 622 860
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A Csoport biztositasi szerzodéseinek egy részét viszontbiztositasba adja, tobb
viszontbiztosité partnerrel all kapcsolatban, melynek eredményeképpen viszontbiztositasi
diffizetési kotelezettsége keletkezik. A viszontbiztositonak atadott dij novekedésének oka a
nem életbiztositasi szegmens esetében atadott viszontbiztositasi dij, mely a nem élet agazat
béviilésével egyre jelentSsebb.

A brutto dijbevétel az alabbiak szerint oszlott meg az egyes biztositasi agazatokban:

Adatok ezer forintban

Unit-linked biztositas 15799 217 21 442 856
Hagyomanyos életbiztositas 441 246 279 331
Egészségbiztositas 163 219 56 052
Casco 2 066 984 I 190 147
Kotelezd gépjarmii felelésség biztositasok | 209 145 855 601
Altalénos felelSsség biztositasok 726 840 555 356
Egyéb nem-élet biztositasok 960 726 319 569
Osszesen 2] 367 377 24 698 912

A brutté dijbevétel az alabbiak szerint oszlott meg a Csoport magyarorszagi tevékenysége,
illetve a romaniai, a szlovakiai, lengyelorszagi, és a Baltikumban folytatott hataron atnyulo
szolgaltatas keretében értékesitett biztositasokra:

Adatok ezer forintban

Magyarorszag 19 968 587 23 186 466
Romania 43 930 74 420
Szlovakia 799 865 | 040 564
Lengyelorszag 520 359 397 462
Baltikum 34 636 0

Osszesen 21 367 377 24 698 912

9 Dij- és jutalékbevételek, befektetési szerzé6dések

Kotvény-alapu dijak 176 715 259713

Alapkezelési dijak 13 065 14 869
227 412

Dij- és jutalékbevételek 6sszesen 190 007

Szolgaltatasokhoz kapcsolodod dijak
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10 Pénziigyi miiveletek bevétele és raforditasa

Adatok ezer forintban

Kapott kamatok 337 989 341 386
Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége 44 344 28 88|
Ertékpapirok nem realizalt arfolyamnyeresége 37 012 174 651
Devizaarfolyam nyereség 67 647 363 175
Kozos és tarsult vallalatok tékevaltozasa (nyereség) 81 034 51217
Valés érték valtozas nyeresége 304 041 632 481
Pénziigyi miiveletek bevétele 6sszesen 872 067 1 591 791
Befektetések miikodési raforditasa 26 140 3590
Kamatozo részvény effektiv kamata 236 826 74 166
Pénziigyi viszontbiztositas kamata 211 816 300 292
Ertékpapirok nem realizalt arfolyamvesztesége 71232 38 425
Devizaarfolyam veszteség 88 958 59 771
Befektetések értékesitésének arfolyamvesztesége Il 047 51 522
Ko6z6s és tarsult vallalatok tokevaltozasa (veszteség) 0 0
Valés érték valtozas vesztesége 0 0

Pénziigyi miiveletek raforditasa 6sszesen 646 019 527 766

Pénziigyi miiveletek bevétele (raforditasa) 6sszesen 226 048 | 064 025
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11 Egyéb miikodési bevételek

Adatok ezer forintban

Portfolickezelés bevétele 608 677 524 325
Targyi eszkoz értékesités bevétele 16 799 18 546
Egyéb biztositastechnikai bevételek reaktivalasbdl 179 002 304 135
Egyéb bevételek 20 056 19 456
Allami timogatis bevétele 37 685 20 689
Egyéb miikodési bevételek 862 219 887 151

A portfolidkezelés bevétele a unit-linked portfolion realizalt alapkezelési dijbevételeket
tartalmazza, mely a portfolio boviulésével parhuzamosan novekedett az el6z6 évhez képest.
Az egyéb miikodési bevételek kozott jelentds a 2013-ban reaktivalt szerzédésekbdl szarmazoé
bevétel.

12 Netto karkifizetések és szolgaltatasok

Adatok ezer forintban

Karkifizetések és szolgaltatasok biztositasi
e 8519773 7 151 245
kotvénytulajdonosoknak
Fliggékar tartalékok netté novekedése/(csokkenése) 486 973 416 948

Tovabbi biztositastechnikai tartalékok nettd

-348 711 882 911
novekedése/(csokkenése)
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) tartalékok nettd
. . . . 5227 601 8322179
novekedése/(csokkenése)
Osszesen 13 885 636 16 773 284

2013-ban a karkifizetések 71,6 szazaléka a részleges és teljes visszavasarlasokat tartalmazta
(2012-ben 81,7 szazalék), 3,7 szazalékot tett ki a halaleseti karkifizetés (2012-ben
1,9 szazalék) és 24,7 szazalékot a nem-élet biztositasokhoz kapcsolodd karkifizetés (2012-
ben 16,4 szazalék).

A karkifizetések és szolgaltatasok biztositasi kotvénytulajdonosoknak sort csokkentette a
viszontbiztositasba adott szerzédésekre kapott karmegtérilés 514 millio forint értékben
(2012-ben 274 millié forint). A fliggdkar és tovabbi biztositastechnikai tartalék bruttd
valtozasai  szintén  csokkentek a  viszontbiztositdé  altal  téritendd  Osszeggel
125 millié forint értékben (2012-ben 269 millid forint).
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13 Jutalékok és egyéb szerzési koltségek

Adatok ezer forintban

Dijak és jutalékok 4286 736 4 576 085
Halasztott szerzési kéltségek allomanyvaltozisa 334705 2 435 395
Befektetési szerzédésekhez kapcsolods halasztott szerzési

) ) L -15 055 175 00l
koltségek dllomanyvaltozasa
Egyéb szerzési kéltségek 657 249 | 143 593

Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek Gsszesen 5 263 635 8 330 074

Az egyéb szerzési koltségek tartalmazzak a jutalékkovetelésekre targyévben elszamolt
értékvesztés osszegét, 2013-ban 89 857 eFt értékben (542 610 eFt 2012-ben). Az
életbiztositasi szegmensben tapasztalhato Uj szerzések visszaesése miatt a szerzési jutalékok
tovabb csokkentek 2013 soran.

14 Igazgatasi koltségek

Adatok ezer forintban

Bérksltség 748 338 943 291
Jarulékok és egyéb személyi kifizetések 252914 314 159
Tanacsadoi és megbizasi dijak 198713 385 112
Oktatisi kéltség 965 3 426
Marketing és kommunikdcios kéltség I'l 808 54 604
Adminisztracids és nyilvintartisi kdltség 115274 173 993
IT mikddési kdltség 197 388 272 892
Bérlet dij és lizemeltetési koltség 101 021 11 529
Utazasi és gépkocsi kdltség 20163 36 510
Irodaszer, telefon, banki és miikddési kéltség 62 169 54 448
Ertékesokkenési leiras 310701 284 785
Egyéb koltség 208 355 282 783
Ipariizési ado és innovacios jarulék 113 964 108 102
Pénzintézet kiilénado 0 187 574
Biztositasi add 142 131 0
Részvényalapu szolgiltatisok 758 943 315293

Igazgatasi kdltségek Gsszesen 3 242 847 3 528 501

Az igazgatasi koltségek jelentSsen, csaknem minden soron csokkentek az el6z6 évhez képest,

.....

hatékonyabb miikodésének eredménye.
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Egyedi nagy tételként 2013-ban megjelent a Biztositasi ado, melyet a biztositasi adorol szold
2012. évi CIl. torvény szabalyoz, a pénzintézeti kulonado fizetési kotelezettség viszont
megsz(int.

Az igazgatasi koltségek kozott 759 millio forint értékben szerepel részvényalapu kifizetési
ugyletek raforditasa, amely a GEM-mel 2013 soran mar lezart tokebefektetési szerzédés
targyévi eredménye. Ez a szerzédéshez és annak lezarasihoz kapcsolodo egyedi tétel,
specidlis szamviteli elszamolasa miatt megjelenik koltségként és vele egyidejlleg a sajat téke
novekményként is, emiatt technikailag noveli csak a Csoport igazgatasi koltségeit, valddi
pénzkiaramlassal nem jart.

Ezen tétel nélkiil az igazgatasi koltségek 2013-ban 2 484 millid forintot tesznek ki, mely az
el6zé évi ugyanezen tétellel korrigalt igazgatasi koltséghez képest (3 214 millio forint) 23
szazalékos megtakaritas.

I5 Adobevételek (adoraforditasok)

A Csoport Magyarorszagon folytatott tevékenységére vonatkozéan 2012-ben és 2013-ban is
10%, illetve 19% volt az adokulcs az adoalap mértékének fuiggvényében, mig a romaniai
miikodésre vonatkozoan az adokules 16% mindkét évben.

A Csoport a targyévben és az el6z6 években is elhatarolt veszteséget halmozott fel, amelyek
a jovobeli adokoteles eredménnyel szemben felhasznalhatok. 2013-ban a Csoport miikodése
soran elészor lett bedllitva halasztott ado kovetelés (297 359 ezer forint), egyszersmind
adokoteles eredménnyel szemben el6szor kerilt részben felhasznalasra az el6z6 években
felhalmozott elhatarolt veszteség. A magyarorszagi mikodés tekintetében nincsen a
veszteségelhatarolas felhasznalasara idokorlat.

A CIG Pannédnia Eletbiztosité Nyrt. az alapitist kdvetd hatodik évben nyereségessé valt a
magyar szamviteli torvény szerinti beszdmoldja alapjan. A Csoport hivatalosan elfogadott
stratégiai tervei szerint a nyereséges miikodés a jovében is biztositott, ezaltal a belathato
jovoben keletkez6 nyereségek lehetové teszik majd az elhatarolt veszteségek felhasznalasat.
A halasztott ado kovetelésként bedllitott osszeg (297 359 ezer forint) az elhatarolt
veszteségbdl kozéptavon varhatdan megtérulé rész, vagyis a meglévo életbiztositasi
szerzédésallomany varhaté eredményeivel szemben varhatéan realizalhato adémegtakaritas.
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Az eredményben és az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt adéraforditasokat, és halasztott
ado bevételeket az alabbi tablazat tartalmazza:

Adatok ezer forintban

Targyévi tarsasagi adoraforditas

Halasztott adé bevételek

Adobevételek/(raforditasok) az eredményben
290 092

elszamolva Gsszesen

A 2012-es és 2013-as év soran az eredmény, illetve az egyéb atfogd jovedelem javara a
kovetkezé kovetelés jellegli kiilonbozetek keletkeztek, melyek addhatasai azonban nem
kerultek megjelenitésre a pénziigyi kimutatasokban, mivel egyelére nem valoszini, hogy a
belathato jovében keletkezd nyereségek lehetévé teszik majd ezek felhasznalasat.

Adatok ezer forintban
2012. .
Valtozas 2013
december 31. december 31.
Levonhatd atmeneti kilonbozetek 632 036 -170 343 461 694
Elhatirolt veszteség 13 254 495 -2 250 379 11004115

Osszesen 13 886 531 -2 420 722 11 465 809

Az alabbi tablazat az adéraforditasok, illetve az adozas elotti eredmény és érvényes
adomeértékek szorzatanak szamszaki egyeztetését tartalmazza:

Effektiv adokulcs levezetése

Adatok ezer forintban

Effektiv adokulcs levezetése 2013. 2012.
Adézas elétti eredmény -872 773 -2 722 802
Szamitott ad6 bevételek /(raforditasok) (10%) 87 277 272 280
El6z6 években el nem szamolt - veszteségekre vonatkozo -
s . P 297 359 0

halasztott adokovetelés elszamolasa
Targyévben keletkezett el nem szamolt halasztott adokovetelés —

, -78 490 -178 947
veszteségekre
Targyévben felhasznalt korabbi idészakban ki nem mutatott — 5 .
elhatarolt veszteségbdl szarmazo- kiilonbozete
Egyéb el nem szamolt atmeneti kilonbozetek 17 034 19 525
Allandé kiilonbozetek -39 258 -3 611

Adobevételek/(raforditasok) osszesen 290 092
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16 Egyéb atfogo jovedelem

Adatok ezer forintban

A jovében eredménybe at nem sorolhatd egyéb atfogd

0 151

jovedelem

A jovében eredménybe atsotolhatd egyéb atfogod jovedelem 64 039 75 379

Egyéb atfogo jovedelem Gsszesen

Az egyéb atfogo jovedelem része a jovében eredménybe atsorolhato egyéb atfogod
jovedelmek kozott kimutatott értékesithetd pénziigyi eszkozok valds értékének valtozasa,
csokkentve a matematikai tartalék mogott allo értékesithetd pénziigyi eszkozok Ugyfeleket
illetd valos érték valtozasaval, mely az eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalékok kozott
kerilt kimutatasra. Itt mutatja ki a Csoport a jovében eredménybe at nem sorolhato egyéb
atfogo jovedelmek kozott a roman leanyvallalat pénziigyi kimutatdsainak a funkcionalis
pénznemrdl a forintra torténd atvaltasa soran keletkezett arfolyam-kilonbozetét.

A Magyar Nemzeti Bank év végi arfolyamai 2012. és 201 3. évben:

2013. 2012.

december 31. december 31.

Fordulénapi arfolyam HUF/ RON 66,29 65,71
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17 Egy részvényre juté eredmény

Adatok ezer forintban

A Tarsasag tulajdonosaira juté adozott eredmény (eFt) -582 68| -2 723 554

Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (ezer db) 63 283 203 63 283 203
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft)

Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft)

A kibocsatott kamatozé részvények az EPS szamitas szempontjabol nem mindsiilnek
torzsrészvényeknek, ezért azok az atlagos forgalomban 1évé részvények darabszamanal, nem
keriilnek figyelembevételre.

A torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (a fentiek figyelembevételével) az alabbiak szerint
keriilt kiszamitasra:

2013

. . . . Forgalomban
Kibocsatott Kibocsatott

. . > 1évo Napok Sulyozott
torzsrészvény kamatozé

> . torzsrészvények szama atlag
(db) részvény (db)

szama (db)

2012.12.31| 63283203 | 1881139 63 283 203 63 283 203

2013.12.31 63 283 203 1 881 139 63 283 203 365 63 283 203

2012

. ) . . Forgalomban
Kibocsatott  Kibocsatott - >
. o . lévé Napok  Sulyozott
torzsrészvény kamatozé

. torzsrészvények szama atlag
(db) részvény (db)

szama (db)

2011.12.31| 63283203 | 1881139 63283203 | 366 | 63283203

2012.12.31 63 283 203 1 881 139 63 283 203 366 63 283 203

201 1-ben a Csoport megallapodast kotott a GEM Global Yield Fund Limited ("GEM")
valamint a GEM Management Ltd—vel 20 milli6 eurd tokebefektetésre és tovabbi 4 millid
darab részvény GEM altali megszerzésére (Lasd részletesebben: 37. megjegyzés). A
megallapodas csaklgy, mint a 35. megjegyzésben részletett kamatozo részvény kibocsatas
potencidlisan higitd hatasi, azonban nem mindsilt higitd hatasunak, mivel a lehivasa
csokkentette volna az egy részvényre juté eredmény negativ értékét.
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18 Immaterialis javak

A szellemi termékek a miikodést tamogatd vasarolt és a szoftverfejleszté partnerek altal

fejlesztett szoftvereket tartalmazzak.

A Csoport 2010-ben 100% értékvesztést szamolt el a Tisia Srl és a Pannénia PI-ETA Kft.

vasarlasakor keletkezett goodwill értékére. A biztositasi allomany atruhazasaért fizetett dij a

TIR Biztosito Egyesiilettdl atvett nem-élet biztositasi allomany ellenértékenek aktivalt értéke.
Adatok ezer forintban

Biztositasi

Szellemi termékek,

o allomany . Immaterialis
vagyf)nl Sreekd atruhazasaért Soodwil javak osszesen
Jogok fizett dij

2012. december 31.
Bekeriilési érték
2012. januar |I. 987 933 20 000 38 570 1 046 503
Novekedés 532 742 0 0 532742
Csokkenés -55 161 0 0 -55 161
2012. december 31. | 465 514 20 000 38 570 |1 524 084
Halmozott amortizacid, értékvesztés
2012. januar |. -259 173 -5 000 -38 570 -302 743
Novekedés -168 533 -6 615 0 -175 148
Csokkenés 4 804 0 0 4 804
2012. december 31. -422 902 -1 615 -38 570 -473 087
Nett6 kdnyv szerinti érték 1042 612 8 385 0| 1 050 997
2013. december 31.
Bekeriilési érték
2013. januar I. | 465 514 20 000 38 570 1 524 084
Novekedés 363 214 0 0 363 214
Csokkenés -41 189 0 0 -41 189
2013. december 31. | 787 539 20 000 38 570 | 846 109
Halmozott amortizacid, értékvesztés
2013. januar |. -422 902 -1 615 -38 570 -473 087
Novekedés -280 784 -6 600 0 -287 384
Csokkenés 20 410 0 20 410
2013. december 31. -683 276 -18 215 -38 570 -740 061
Nett6 kdnyv szerinti érték 1 104 263 1 785 0 1 106 048
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19 Ingatlanok, gépek és berendezések

Adatok e Ft-ban
Gép- Irodabutorolk, Befejezetlen -
- . Ingatianok - Osszesen
jarmivek berendezések beruhazas

2012. december 31.
Bekeriilési érték
2012. januar 1. [11511 172 739 69 298 10 197 363 745
Novekedés 16 454 39 534 | 723 58 430 116 141
Csokkenés -47 763 -37 584 0 -55 431 479 886
2012. december 31. 80 202 174 689 71021 13 196 339 108
Halmozott amortizacié
2012. januar 1. 23616 -82 720 -33 88l 0 -140 217
Novekedés 21516 -32 459 -32 827 0 -86 802
Csokkenés 15417 22 461 0 0 37 878
2012. december 31. 29715 92718 -66 708 0 -189 141
Netté konyv szerinti érték 50 486 81 971 4313 13 196 149 966
2012. december 31.
Bekeriilési érték
2013. januar |. 80 202 174 689 71 021 13196 339 108
Novekedés 25394 17 233 3654 36 437 82718
Csokkenés -59 506 -18 901 0 -46 281 -124 688
2013. december 31. 46 090 173 021 74 675 3352 297 138
Halmozott amortizacié
2013. januar 1. 29715 92718 -66 708 0 -189 141
Novekedés -11128 -30 944 -3 826 0 -45 898
Csokkenés 24 080 13 896 0 0 37 976
2013. december 31. -16 763 -109 766 -70 534 0 -197 063

Netto konyv szerinti érték

29 326

63 255

70



<y

PANNOoNniA

ELETBIZTOSIiTO

20 Halasztott szerzési koltségek

Adatok ezer forintban
2013. 2012.

Halasztott szerzési kdltségek
december 31. december 31.

Egyenleg januar | -jén 3416 912

Halasztott szerzési kéltségek netto allomany viltozasa -2 435 395
Egyenleg december 31-én 676 447 981 517

2| Befektetés kozos vezetésu vallalatokban
Adatok ezer forintban
2013. 2012.

december 31. december 31.

Pannonia Befektetési Szolgilmatd Zrt 195 401 107 181

Pannoénia Pénztirszolgiltato Zrt. 0 3 686
Befektetes kozos vezetesu vallalatokban 195 401 110 867

A GCsoport 20I1l. év elsé negyedévében hosszi tavu stratégiai egyuttmiikodésrol
szandéknyilatkozatot irt ala a Villamosenergia-ipari Tarsasagok Nyugdijpénztaraval, mely
felvette a Pannonia Nyugdijpénztar, a CIG partnerség tagja nevet. A szerzédéses felek az
egyuttmikodésben rejlé szinergiak minél hatékonyabb kiaknazasa érdekében létrehoztak a
Pannonia Befektetési Szolgaltaté Zrt. és Panndnia Pénztarszolgaltatd Zrt. tarsasagokat. A
felek kozotti megallapodas értelmében ezen tarsasagok iranyitasa a Pénzligyi Koordinacios
Bizottsagon keresztiil torténik, ami a felek szamara kozos iranyitast biztosit.

A Pannonia Befektetési Szolgaltatd Zrt. az engedélyezési folyamat lezarasat kovetden, 2012
januarjaban megkezdte a tevékenységét. A Csoport a Pannonia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-
ben fenndll6 20 szazalékos mértéki kozvetlen mindsitett befolyasat 2012 folyaman 4l
szizalékosra novelte. A PSZAF 2013. februar 5-i H-EN-III-7/2013. sz. hatirozataban
engedélyezte a Pannonia Befektetési Szolgiltatd Zrt. alapkezel6vé alakulasat, mely
tevékenységét azota Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt. néven folytatta.

A Csoport 2013. november 4-én az alapitasi szerzédésben rogzitett vagyonnovekményi vételi
opcioval élve 4 szazalékot hivott le a Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt. tulajdonrészébdl.
Mindemellett tovabbi | szazalékos részesedést megtestesitd részvénycsomagot vasarolt a
Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt.-ben, a Pannénia Nyugdijpénztartdl, igy 2013. december 31-én
immar 46 szazalékos tulajdonrésszel rendelkezik. Ezzel egyidejlileg értékesitette a Pénztarnak
a Pannonia Pénztarszolgaltato Zrt.-ben meglévé 20 szazalékos részesedését.

A Pannodnia CIG Alapkezel6 Zrt. tevékenységének masodik Uzleti évében, a 2013. uzleti év
végén kozel 136 milliard forintot kezelt, ezen belul tobb, mint 133 milliard forint osszegi
biztositoi és pénztari vagyont, amivel a biztositoi és pénztari vagyonkezelés tertiletén 5,7%-os
piaci részesedést ért el. Az Alapkezelé 2013-ban négy zartkori befektetési alapot kezelt,
amivel - a tevékenység megkezdését kovetd 8. honap végére - az év végén a hazai zartkor(
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alapok piacan |,5%-os piaci részesedést szerzett. A Pannonia CIG Alapkezeld Zrt. 2013. évi
arbevétele 639 millié forint, adézott eredménye 194 millié forint nyereség volt.

22 Ertékesithet6 pénziigyi eszk6zok

Adatok ezer forintban

2013. 2012.
december 31. december 31.
Villalati kétvények 2237 0
Részvények 41 068 41 613
Befektetési jegyek 0 0
Allamkstvények, diszkontkincstirjegyek 5871 643 4 973 450

5914948 5 015 063

Ertékesithetd pénziigyi eszk6zdk 8sszesen

23 Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok
szerz6doi javara végrehajtott befektetések

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzoddi javara végrehajtott
befektetések a kotvényfeltételeknek megfeleléen a Tarsasag elkulonitett eszkozalapjaiba
torténnek. A Tarsasag a 2013. év végén 9l elkiilonitett eszkozalappal rendelkezett. A
végrehajtott befektetések az eszkozalapok befektetési politikajatdl flggéen keriilnek
kilonbozé pénziigyi instrumentumokba befektetésre. A még be nem fektetett — de mar az
eszkozalaphoz tartozd bankszamlapénz az eszkozalapon bellli pénzeszkozként kerdl
kimutatasra. A derivativ instrumentumok az eszkozalapokban lévé deviza-forward tigyletek.
Az egyéb befektetések soron az eszkozalapokban lévé Gtonlévd instrumentumok, illetve az
eszkozalapokat terheld dijfizetési kotelezettségek jelennek meg.

Adatok ezer forintban

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

életbiztositasok szerz6ddi javara végrehajtott

39 627 847

2013. 2012.
december 31. december 31.
Részvények 6 235 944 4 345 626
Allamkétvények, kincstarjegyek 3 036 898 2 146 378
Villalati kétvények 432 407 364 593
Befektetési jegyek 26 459 987 24 598 052
Derivativ instrumentumok 9774 -1 917
UL eszkozalapokban Iévé pénzeszkozok 3 360 487 2 085 323
Egyéb befektetések 92 350 944 81 |

34 482 866

befektetések 6sszesen
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24 Pénziigyi eszkozok — befektetési szerzédések

Adatok ezer forintban

720 036

2013. 2012.
december 31. december 31.
Részvények 113307 109 615
Allamkotvények, kincstarjegyek 55180 81 252
Villalati kotvények 7 857 62 752
Befektetési jegyek 480 777 508 936
Derivativ instrumentumok 178 0
UL eszkozalapokban lévé pénzeszkozok 61 060 118 945
Egyéb befektetések | 678 34 184

Pénziigyi eszkozok — befektetési szerz6dések 6sszesen

25 Kozvetlen biztositasi ligyletekbol szarmazo és egyéb kovetelések

Adatok ezer forintban

Kozvetlen biztositasi ligyletekbdl szarmazo és egyéb

kovetelesek osszesen

3 166 559

2013. 2012.
december 31. december 31.
Biztositdsi kdvetelések kétvénytulajdonosoktdl 2179 531 2411 074
Jutalélkkovetelések 622 624 567 646
Viszontbiztositoval szembeni kdvetelések 4] 088 15 863
Vevékovetelések 7 592 20 738
Adott kélesdndk 39 788 48 674
EszkozalapkezelSi dij kdvetelés 53 911 59 699
Szillitoknak és kéltségvetésnek adotr eldlegek 222 024 214 008

3337702

A biztositasi kotvénytulajdonosokkal szembeni kovetelések meghatarozo részét a 90 napon
belili dijkovetelések teszik ki. A kovetelések korossaga, struktlrija nem valtozott, azok
novekedése osszhangban van a portfolié béviilésével.

26 Egyéb eszkozok és elhatarolasok
Adatok ezer forintban

2013. 2012.

december 31. december 31.

Koltségek aktiv idSbeli elhatarolasa 49 759 37 578
Kamat, bérleti dij, és egyéb bevételjellegii elhatirolas 663 | 541
Készletek 26 219 31 815

Egyéb eszk6zok és aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen
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27 Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

Latraszolo betétek

Adatok ezer forintban

2013.

december 31.

2012.

december 31.

| hénapon beliil esedékes lekotott betétek

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek osszesen

1 328 745

3095 184

28 Biztositastechnikai tartalékok és viszontbiztosito részesedése a

biztositastechnikai tartalékokbol

Biztositastechnikai tartalékok brutto értéke

Adatok ezer forintban

2013.

december 31.

2012.

december 31.

4 938 483

Meg nem szolgalt dijak tartaléka 846 582 544 708
Matematikai tartalékok 217 615 129 018
Eredménytdl fiiggd dij-visszatéritési tartalék 5564 2 966
Eredménytdl fiiggetlen dij-visszatéritési tartalék 554 781 546 562
Fliggdkar tartalékok:

- tételes fliggkarok tartaléka |1 059 162 523 661
- IBNR 423 065 346 891
Torlési tartalék |1 831714 2 189 249

4 283 054

Biztositastechnikai tartalékok 6sszesen

Biztositastechnikai tartalékok viszontbiztositoi

részesedése

Adatok ezer forintban

2013.

december 31.

2012.

december 31.

Viszontbiztosito részesedése a biztositastechnikai

550 965

Meg nem szolgalt dijak tartaléka 87 007 38 606
Eredménytdl fiiggetlen dij-visszatéritési tartalék 10 974 0
Fluggdkar tartalékok:

- tételes fliggkarok tartaléka 275 968 192 586
- IBNR 165 564 124 244
Torlési tartalék Il 453 17 676

tartalékokbdl 6sszesen
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29 A kotelezettség megfeleloségi teszt (LAT) eredményei
Eletbiztositasi szegmens

A modellezés eredményei termékcsoportonként (unit-linked és hagyomanyos termékek)
illetve devizanemenként (forint- és eurd alapu termékek) szerepelnek az alabbi tablazatban.
A vizsgdlat kiterjed valamennyi unit-linked moédozatra, valamit a hagyomanyos termékek
koziil a kockazati és egész életre szold kockazati életbiztositasokra. A vegyes modozatok az
év végén alacsony él6 allomany és tartalékérték miatt nem képviselnek materialis portfoliot.
A betegségbiztositasi fedezetet is tartalmazé Best Doctors modozatok allomanya év végén
még szintén alacsony, de a biztosito lzleti terveiben komoly szerepet szan ennek a
termékcsoportnak, ezért a vizsgalatot kiterjesztette rajuk.

LIFE
2013 2012
HUF UL EUR UL HEE U8 HUF UL EUR UL HEE
TRAD TRAD TRAD
Adatok millié forintban (millio (millio (milli6 (milli6 (millio (ezer (millié
. . forint) forint) . . forint) euro) .
illetve ezer euréban forint) forint) forint)
+ Dijbevétel 35230 9801 971 346 53 359 50 396 1117
- Halaleseti szolgaltatas -5 375 -1 274 -679 -13 -7 830 -6 368 -535
- Visszavasarlas -56 406 -12772 -170 -66 -65 676 -51 404 -121
- Elérés 0 0 0 -45 0 0 0
- Egészségbizt. szolg. 0 0 0 -33 0 0 0
- Koltségek -4 812 -1 192 -120 -38 -5 441 -3 394 -344
- Szerzési jutalék -13 -2 -2 0 -14 -14 0
- Fenntartasi jutalék -973 -318 -12 0 -1 545 -1 760 -25
+ jutalék visszairas 73 58 | 7 177 869 |
CF Osszesen -32 277 -5 699 -12 158 -26 971 -11 674 94
Forgdeszkoz
+ Befektetési egységhez kotott
tartalék 33 956 6392 0 0 30 447 17 000 0
+ Matematikai 0 0 118 0 55
+ Eredménytdl fiiggetlen
dijvisszatéritési tartalék 359 170 0 0 364 562 0
- Halasztott szerz. ktg -262 -146 -8 -16 -537 -983

Netto6 tartalékok 34 053 6 415 -16 30 273 16 580

Tobblet/(Hiany) 1 776 716 142 3 302 4 905

2013 végén minden termékcsoport pozitiv eredményt mutat, azaz az az elhatarolt szerzési
koltségek osszegével csokkentett tartalékok minden esetben meghaladjak az eldrevetitett
cash-flow-k jelenértékét, ezért a halasztott szerzési koltségek értékvesztésének
elszamolasara a vizsgalat miatt egyik esetben sem volt szikség (ugyanakkor a halasztott
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szerzési koltségekre vonatkozo lebonyolitasi eredményeik befolydsoltak e szerzési koltségek
év végi értékét).

A kotelezettség megfelelési vizsgalat eredménye kulonbozé mértékben érzékeny a jovébeli
cash flow-k el6rejelzéséhez hasznalt feltételezésekre. A feltételezések érzékenysége
szempontjabdl legjelentsebb hatasa a meglévo allomanyra felosztott altalanos vallalati
koltségekre vonatkozé varakozasoknak van.

A koltségekkel kapcsolatos kiindulo feltételezés a 2013-as évre vonatkozo koltségterv nem
szerzéshez kothetd volumene volt. A Csoport a késébbi évekre vonatkozodan feltételezte,
hogy a felmerulé koltségek a kovetkez6 években a koltséginflacio tervezett mértékében
nének. Az egy szerzédésre tervezett fajlagos koltségszint szempontjabdl a koltségszint
abszolut értékén felul jelentés hatisa van a jovobeni szerzésekre vonatkozo
feltételezéseknek, amelyek a meglévé adllomany apolasara jutd jovébeni vallalati koltségeket
csokkentik.

Az indulo koltségek szintjének 10 szazalékos emelése a forintos unit-linked biztositasok
tobbletét 27 szazalékkal, az eurds unit-linked biztositasok tobbletét |7 szazalékkal csokkenti,
mig a forintos hagyomanyos biztositasok tobblete ekkor 12 szazalékkal, az eurosoké 3
szazalékkal csokken. A tervezetthez képest 36 szazalékos folyamatos koltségtullépés mellett
a vizsgalat tobbletet, e folott — a forintos UL modozatoknal — mar hianyt mutat.

A jovo évekre vart Uj szerzodések szamanak csokkentésére kisebb mértékben érzékeny az
eredmény, mint korabban, elsésorban amiatt, hogy az alapforgatokonyv mellett is a koltségek
jelentds részét amugy is a mar befogadott szerzédések viselték. A tervezetthez képest 76%-
kal kisebb Uj szerzés allomany mellett a vizsgalat tobbletet, ez alatt hianyt mutat.

A fenti érzékenységi szintek miatt a Csoport kiemelt figyelemmel kiséri a koltségtervre
vonatkozo feltételezések teljesiilését.
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Nem életbiztositasi szegmens

EMABIT adatok millié forintban
Villalati
Jarmi Fuvarozoéi Csoportos ..
o Casco vagyon és .. Szallitmany Lakas Osszesen
felel6sség felel6sség baleset
felelsség
Dijbevétel 213 542 225 324 4 29 17 1 355
Osszes kifizetés -950 -845 221 -230 -26 -29 -36 -2 336
Karkifizetés -876 -677 -125 -20 -24 -17 -32 -1 771
Igazgatasi koltségek -24 -60 -25 -26 -1 -3 -2 -139
Szerzési koltségek -39 -8l -59 -174 -1 -8 -1 -364
Adok -1l =27 -1l -10 0 -2 -1 -6l
CF Gsszesen 0 -981

Tobblet/(Hiany) 165 104 357

Az eredmények alapjan a 2013-as tartalékok és a jovobeni dijak fedezik a varhato
kifizetéseket, potldlagos tartalékképzésre nincs sziikség.

A modell érzékeny a karhanyaddal és a koltséghanyaddal kapcsolatos feltételezésekre,
kilonosen a jarmi felelosség termékcsoport esetében Az igazgatasi és szerzési koltségek 10
szazalékos emelkedése ezen termékcsoport esetén a szamitas eredményének 48 szazalékos
csokkenését eredményezi. A szamitds eredményeinek negativba forditasahoz az igazgatasi
koltségek 20%-nal magasabb emelkedése kel A termékcsoport eredményének
sérilékenységét a kgfb termék karhanyadanak és koltséghanyadanak érzékenysége okozza.

Az egyéb termékcsoportok esetén a tartalékok tobblete kevésbé érzékeny a koltségek és
karhanyadok valtozasara.

30 Befektetési egységhez kotott (unit-linked) tartalékok

Az alabbi tablazat mutatja a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) tartalékok targyévi
valtozasait:

Adatok ezer forintban

Nyito egyenleg januar |-jén 34 482 866 26 128 372
Dijbevételek 16 325 361 21 228 961
Levont dijak -3 744 047 -6 618 368
Karkifizetések és szolgaltatisok miatti tartalékfeloldas -6 666 188 -6 145 311
Befektetési eredmény 269 216 630 637
Képzetes és valos kezdeti egységek kozotti atrendezés -1 014901 -768 021
Egyéb mozgasok -24 460 26 596
Egyenleg december 31-én 39 627 847 34 482 866
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31| Befektetési szerzodések

Az alabbi tablazat mutatja a befektetési szerzédésekhez kapcsolodo kotelezettségek targyévi

valtozasait:

Adatok ezer forintban

Nyito egyenleg januar |-jén 915 681 917 062
Dijbevételek 771 235 | 254 177
Levont dijak -561 026 -806 756
Karkifizetések és szolgaltatasok miatti tartalékfeloldas -446 487 -453 029
Befektetési eredmény 34 827 24 873
Képzetes és valos kezdeti egységek kozotti atrendezés 0 -20 637
Egyéb mozgasok 5 806 -6
Egyenleg december 31-én 720 036 915 684

A befektetési szerzédések olyan unit-linked szerzédések, amelyek a Csoport szerzédés-
besorolasra vonatkozé szamviteli politikdja alapjan (lasd 3.3. Megjegyzés) nem tartalmaznak
jelentds biztositasi kockazatot.

32 Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas

A Tarsasag pénziigyi viszontbiztositasi megallapodast kotott azzal a céllal, hogy a Tarsasag
mikodésének kezdeti idoszakaban finansziroztassa a unit-linked szerzédések szerzési
koltségeit. A szerzédésben a kezdetektdl szerepld viszontbiztositok kore (Hannover Re,
Mapfre Re) 2012-ben két Uj szereplovel bovilt (VIG Re, Partner Re), valamint 2012-tdl az uj
generaciok vonatkozasaban a Mapfre Re mar nem érintett. A megallapodas a 2008 és
2013kozott értékesitett, rendszeres dijfizetésii unit-linked termékekre terjed ki; a teriileti
hatalya Magyarorszag, Romania, illetve 201 I -t&l Szlovakia is. A viszontbiztositok finanszirozzak
a Tarsasag altal kifizetett, a visszairt jutalékokkal korrigalt szerzési jutalékokat. A
rendelkezésre all6 osszeg az eladott szerzédések szama és értéke alapjan kerdl
meghatarozasra. A felek kozotti elszamolast negyedévente, kotvény generacionként kell
elkésziteni.

Mivel a kolcson visszafizetését a biztositasi szerzédések cash-flow-ja fedezi, ezért a
visszafizetések litemezése a dijak befolyasaval 6sszhangban tortént. A szerzédésben 2012-t6l
az Uj generacidok vonatkozasaban modositasra keriilt a viszontbiztositasba adott allomany
rendszeres biztositasi dija esetén meghatarozott szazalékos mérték 60 szazalékrol 85
szazalékra. A Tarsasag az elsé évben - 2012-tdl - az allomanydij 50-52 szazalékanak (2012
elétt 35-37 szazalékanak) megfelel likviditasi tobblethez jut, amellyel a szerzési jutalékok
mintegy 38 szazaléka (2012 el6tt 27 szazaléka) kerul megfinanszirozasra. A masodik évben a
kapott dijak 39% szazalékanak (2012 el6tti generaciok esetén 27,6 szazalékanak), a tovabbi
években a teljes visszafizetésig évi 5 szazalékanak (2012 elStti generacidk esetén 3,6
szazalékanak) visszafizetése esedékes. A fennillé egyenleg az adott kotvénygeneracio
fliggvényében 6,43-8,67 szazalék kozotti fix rataval kamatozik.
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A mozgasokat az alabbi tabla mutatja be 2012-re és 201 3-re:
Adatok ezer forintban

2013. december 2012. december

3. 3L
Kdleséndk és pénziigyi viszontbiztositis nyitd egyenlege 3771 252 5848 117
Kapott kélcson 715 085 2 647 564
Visszafizetések (tSke és tékésitett kamat) -1 717 951 -4 636 167
Egyéb mozgisok 282 951 -88 262

Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas zaré egyenlege 3051 337 3771 252

Az egyéb mozgasok 2013-as allomanyabdl 71 135 ezer forint (2012-es allomanyabol
- 412 554 ezer forint) devizaarfolyam-valtozashoz, 211 816 ezer forint (2012-ben: 300 292
ezer forint) 2012 soran tékésedett kamathoz kapcsolodo valtozas.

A Csoport szintén ezen a soron mutatja ki az EMABIT atvaltoztathatd kotvénykibocsatasbol
szarmazo 24 000 ezer forintos kotelezettségét.

33 Kozvetlen biztositasi szerzodésekhez és befektetési
szerz6désekhez kapcsolodo kotelezettségek
Adatok ezer forintban

2013. 2012.

december 31. december 31.
Kotelezetségek kétvénytulajdonosok fele 420 831 473 107
K 6telezettségek biztositisi kdzvetitdk felé 161 579 413 594

305789 216 46l

Kotelezettségek viszontbiztosito fele

Kozvetlen biztositasi szerzodésekhez és befektetési

888 199 1 103 162

szerzodésekhez kapcsol6do kotelezettségek Gsszesen

A biztositasi kotvénytulajdonosokkal szembeni kotelezettségek nagyrészt olyan, biztositasi
szerz6désekre fizetett dijelSleget tartalmaznak, amelyek a forduldnapon még ajanlati
statuszban voltak. Amennyiben az ajanlat a fordulénapot kovetéen kotvényesitésre kerdil, a
kapcsolodo dij befektetésre keriil, és bekeril a konyvekbe dijbevételként vagy befektetési
szerzédési kotelezettségként. Amennyiben az ajanlatot elutasitjdk, a befizetett Osszeg az
ugyfélnek visszautalasra kerdl.

A kotelezettségek biztositasi kozvetitok felé olyan jutalékkotelezettségeket tartalmaznak,
amelyek a kozvetiték mar decemberben kiszamlaztak, de a biztositd csak januarban fizetett
ki, illetve amelyek decemberre jarnak a kozvetitéknek a jutalékszamfejtés szerint, de csak
januarban szamlaztak ki azokat.

A kotelezettségek viszontbiztositd felé soron az életbiztositasi szegmensben a hagyomanyos
viszontbiztositasi kotelezettségeket, a nem életbiztositasi szegmensben pedig a nem
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életbiztositasi portfoliora atadott dijbol szarmazo viszontbiztositasi kotelezettségeket mutatja
ki a Csoport.

34 Egyéb kotelezettségek és céltartalékok

Adatok ezer forintban

2013. 2012.
december 31. december 31.
Szallitdi kotelezettségek 39747 78 635
Alapkezelokkel szembeni kotelezettségek 155013 I 056 295
Kotelezettségek munkavillalokkal szemben 40 065 81 100
Adé- és jarulékkotelezettségek 68 262 101 087
Egyéb kotelezettségek 32613 39 970
Passziv idébeli elhatirolasok 501 807 418 854
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok G6sszesen 837 507 1 775 941

Az alapkezel6kkel szembeni kotelezettség olyan, unit-linked befektetésekhez kapcsolodd
osszegeket tartalmaz, melyek rendezésére az alapkezel6kkel a fordulénapot kovetéen kerdlt
sor. A passziv idébeli elhatarolasok osszege jutalékokat és egyéb forduldnap elétt esedékes
koltségeket tartalmaz, amelyek szamlazasa fordulonapig nem tortént meg.

2013-ban és 2012-ben céltartalék képzésére és feloldasiara nem keriilt sor.

35 Kamatozo részvény kibocsatasabol szarmazé kotelezettségek

A Csoport Igazgatdsaga 2012. harmadik negyedévében — a korabbi kozgyiilési felhatalmazas
alapjan — dontott a kamatozé részvények kibocsatasaval megvalosuld  zartkord
tokeemelésrdl, a részvényesek 1.410.854 ezer forintos tokeemelést hajtottak végre. Az
alaptéke ezek utan a torzsrészvényeken felul 1.150.367 db dematerializalt, szavazati jogot
biztositd, egyenként negyven forint névértékl, névre szold, "B" sorozatu kamatozd
részvénybdl, valamint 730.772 db dematerializalt, szavazati jogot biztosito, egyenként
negyven forint névérték(, névre szo6lo, "C" sorozati kamatozé részvénybdl all.

A kamatozé részvények kozul a "B" sorozatlak utan a kibocsatasi értékre vetitett éves fix
kilenc szazalék mérték(i kamat forint Osszegben kerill meghatarozasra. A "C" sorozatuak
utan pedig az éves fix hét szazalék mértékii kamat az eurd osszegben nyilvantartott
kibocsatasi érték utan eurd oOsszegben keril meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu
részvények a kibocsatast kovetd 5 év elteltével meghatarozott atalakitasi arany szerint
kotelezéen "A" sorozatu torzsrészvénnyé kerilnek atalakitasra.

A kamatozo részvények elszamolasa a 3.18.3-as megjegyzésben leirtaknak megfeleléen
torténik.
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A derivativ elemek értékeléséhez felhasznalt becslések és feltételezések részletezését a 4.4-
es megjegyzés tartalmazza.

A kamatozo részvények torzsrészvénnyé torténd atalakitasanak pillanataban a kotelezettség
teljes értéke atvezetésre kerll a sajat tokébe.

A kamatozo részvény kibocsatasabol szarmazo kotelezettségek és a levalasztott opciok
értékét a kezdeti értékeléskor, illetve fordulonapi értékeléskor az alabbi tablazatok
tartalmazzak:

Kibocsatott . Opciék netté
Kamatozé részvény kotelezettség - Host értéke  Opciék netto
. részvényszam Host értéke/db . érteke
kezdeti értékelés (2012.09.24) (ezer forint) értéke/db .
(db) (ezer forint)

"B" sorozati kamatozo részvények

"C" soroztu kamatozo részvények
1 881 139 1677 030

Kibocsatott . Opciék netté
Kamatozé részvény kotelezettség - . > - Host értéke Opciok nettd -
) részvényszam Host értéke/db ] érteke
fordulénapi értékelés (2013.12.31) (ezer forint) értéke/db .
(db) (ezer forint)

"B" sorozati kamatozo részvények

"C" soroztu kamatozo részvények
1 881 139 1 988 022

Mivel a levalasztott opcidk nettd értéke a fordulonapi értékeléskor eszkoz tipusu, ezért azt a
Pénzligyi eszkozok — kamatozd részvényekhez kapcsolodd bedgyazott derivativak soron
mutatja ki a Csoport 2013.12.31-én.

A kamatoz6 részvények eredményhatasat 2013-ben az alabbi tablazat tartalmazza:

Elszimolt Beigyazott derivativikhoz lapcsolédé Kamatozé

Kamatozé részvények eredményhatisa Effektiv

. effektiv kamat  eszkdzdk és kdtelezettségek valés érték részvény netté
(2013) kamatlib

(ezer forint) viltozdsa eredményhatisa

"B" sorozatd kamatozo részvenyek

"C" sorozatl kamatozo részvények

Az elszamolt effektiv kamat a Befektetési raforditasok soron jelenik meg az atfogd
jovedelemkimutatasban.
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36 Jegyzett toke és toketartalék

A kibocsatott részvények a targyévben nem valtoztak.

Kibocsatott Kibocsatott Forgalomban
torzsrészvény kamatozé 1évo részvények Megnevezés
(db) részvény (db) szama (db)
63 283 203 63 283 203 |"A" sorozatl tdrzsrészvények
| 150 367 64 433 570 |"B" sorozati kamatozo részvények
730772 65 164 342 |"C" sorozati kamatozé részvények

63 283 203 |1 881 139 65 164 342

A 35. és 3.18.3. kiegészit6 megjegyzésekben leirtak alapjan a 2012. szeptember 24-én
kibocsatott kamatozo részvények az EU IFRS-ek szerint az atvaltdsig nem mindsiilnek
jegyzett tokének és toketartaléknak. Mindezek miatt a Csoport altal kimutatott jegyzett toke
és toketartalék eltér a magyar szamviteli torvény szerint kimutatott jegyzett tokétol és
toketartaléktol. A fenti részvények kozul a 63 282 203 db kibocsatott torzsrészvény kertil
jegyzett tokeként kimutatasra.

Vagyis a konszolidalt pénzigyi kimutatasok alapjan a Csoport jegyzett tokéjében és
toketartalékaban a 201 3-as évben nem tortént valtozas.

A torzsrészvények névértéke 2012-ben és 2013-ben is a kovetkezoképpen alakult:

Nevertek Kibocsatott Ossznévérték

Részvénysorozat .
(L ETELY] darabszam (eFt)

63 283 203 2531 328

Torzsrészvények névérteke 2 531 328
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37 Egyéb tokehozzajarulasok

Adatok ezer forintban

2013. 2012.
december 31. december 31.
Allomany januar |-jén 499 645 184 352
Egyéb tékehozzajarulasok 758 943 315293
Egyéb tékehozzijarulasok kivezetése -1 258 588 0

Allomany december 31-én 0 499 645

A Csoport az Egyéb tékehozzajarulasokat a 4.4-es megjegyzésben leirtaknak megfeleléen
szamolja el. A targyévi csokkenés oka, hogy GEM-mel 201 |. majus 31-én létrejott szerzdés
2013. oktéber 2-an a call option agreement kivételével megsziintetésre kerult. A
megszlintetés pillanataban a Csoport az IFRS 2 standard alapjan a targyévi eredmény terhére
elszamolta a futamidé teljes hosszdig szamitott veszteséget (- 758.943 ezer forint), majd a
GEM adltal nydjtott szolgaltatas megszlintetésével egyidejlleg a 2013.01.01-es nyito
allomannyal (499.645 ezer forint) egyiitt atvezette az eredménytartalékba, tekintettel arra,
hogy a részvényarfolyam alakulasa alapjan valészin(tlen, hogy a GEM a call option agreement
futamideje alatt élne lehivasi jogaval, mivel a lehivas a GEM szamara veszteséges lenne.

A 2013-as eredményhatas a fentiek alapjan tehat 758.943 ezer forint, ami az igazgatasi
koltségek kozott keril bemutatasra. (14. kiegészité megjegyzés)

38 Egyéb tartalékok
Adatok e Ft-ban

2013. 2012.
december 31. december 31.

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok valos érték kiilonbozete

Atvaltasi arfolyamkiilonbozet

Egyéb tartalékok

Az egyéb tartalékok az értékesithet pénzugyi eszkozok kozvetlendl tékében elszamolt valos
érték kulonbozetét, illetve a Csoport egyik leanyvallalatanak atvaltasi arfolyamkulonbozetét
tartalmazzak.
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39 Szegmensenkénti pénziigyi informaciok

Szegmensenkénti pénzligyi informaciok 2013
(adatok ezer forintban) 2013

Nem- Modosito tételek a pénziigyi Modosito tételek a pénziigyi

Eletbiztositasi ) ! o ) ! o .
kimutatasok levezetéséhez kimutatasok levezetéséhez Osszesen

ESZKOZOK életbiztositasi Egyéb
szegmens

szegmens

(konszolidacio)

Eszk6zok 6sszesen

52 180 581

4 146 393

1 005 580

-3 249 775

Immaterialis javak 729 378 197 120 0 179 550 0 | 106 048
Ingatlanok, gépek és berendezések 83 596 16 448 30 0 0 100 074
Halasztott ad6 kévetelések 0 0 0 297 359 0 297 359
Halasztott szerzési koltségek 432 030 256 692 0 -12 275 0 676 447
Viszontbiztositd részesedése a biztositdstechnikai tartalékokbdl 121 584 429 381 0 0 0 550 965
Lednyvallalatok 3 089 594 0 0 0 -3 089 594 0
Befektetés kozos vezetésii vallalatokban 67 182 0 0 128 219 0 195 401
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 3777 255 2 009 294 0 128 399 0 5914948
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzédéi javara

végrehajtott befektetések 40 347 883 0 0 -720 036 0 39 627 847
Pénziigyi eszkozok — befektetési szerzédések 0 0 0 720 036 0 720 036
Pénziigyi eszkozok — beagyazott derivativak 0 0 0 382 466 0 382 466
Biztositasi szerzédésbdl szarmazo és egyéb kovetelések 2 287 407 844 214 12 686 22 252 0 3 166 559
Egyéb eszkozok és elhatirolasok 145 895 47 752 3384 -120 390 0 76 641
Tdketulajdonosokkal szembeni kovetelés 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 1 036 999 266 779 24 967 0 0 | 328 745
Kapcsolt kovetelések 61778 78713 19 690 0 -160 181 0

54 143 536
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(adatok ezer forintban) 2013

. . o Nem- Moédosito tételek a pénziigyi Modosité tételek a pénziigyi
KOTELEZETTSEGEK SISEIztoSIEaS! életbiztositasi Egyéb kimutatasok levezetéséhez kimutatasok levezetéséhez Osszesen

A szegmens (IFRS - HAL) (Konszolidéci)

Biztositastechnikai tartalékok 2721 791 2226 031 0 -9 339 0 4938 483
Biztositastechnikai tartalékok a befektetési egységekhez kotott (unit-linked)
Sletbiztositis szerzdéi javara 40 347 883 0 0 -720 036 0 39 627 847
Befektetési szerzédések 0 0 0 720 036 0 720 036
Pénziigyi kotelezettségek - bedgyazott derivativak 0 0 0 0 0 0
Kamatozoé részvény kibocsatasabol szarmazoé kotelezettségek 0 0 0 1 988 022 0 1 988 022
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas 3 027 337 24 000 0 0 0 3051 337
Kotelezettségek biztositasi tigyletekbd| 556 778 329 255 0 0 2 166 888 199
Kapcsolt kotelezettségek 85 054 64515 10612 0 -160 181 0
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 732 600 300 486 3 869 -224 120 24 672 837 507
Kotelezettségek 6sszesen 47 471 443 2 944 287 14 481 1 754 563 -133 343 52 051 431

NETTO ESZKOZOK

4709 138

1 202 106

-748 983

-3 116 432

2092 105

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 2 606 574 | 020 000 10 748 75 247 -1 030 747 2531 328
Téketartalék 16 804 149 2 315 000 60 000 -867 263 -2 375 000 15 936 886
Egyéb tdkehozzajarulasok 0 0 0 0 0 0
Egyéb tartalékok 0 15 564 2061 42 995 0 56 498
Eredménytartalék -14 701 585 -2 148 458 22 411 150 532 289315  -16 432 607
Sajat tke Ssszesen 4709 138 1 202 106 46 276 -748 983 3 116 432 2 092 105
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(adatok ezer forintban) 2013
A . o Nem- Moédosito tételek a pénziigyi Modosito tételek a pénziigyi
ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS ISEhizEoSIEas! életbiztositasi kimutatasok levezetéséhez kimutatasok levezetéséhez Osszesen
A szegmens (IFRS - HAL) (konszolidacio)

Biztositasi dijak 16 715 265 5074 940 0 -311 583 -111 245 21 367 377
Meg nem szolgalt dijak tartalékdnak véltozasa 20 996 -322 869 0 0 -1 -301 874
Brutté megszolgal dij 16 736 261 4752 071 1] -311 583 -111 246 21 065 503
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij -229 130 -686 477 0 0 100 406 -815 201
Biztositasi dijak, netté 16 507 131 4 065 594 1] -311 583 -10 840 20 250 302
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbdl 0 o] 0 190 007 0 190 007
Befektetések bevétele 675 255 127 262 1 224 110 -12 818 791 033
Ko6z6s és tarsult vallalatok t8kevaltozasa (nyereség) 0 0 0 81 034 0 81 034
Egyéb miikodési bevételek 897 248 29 844 504 358 20 897 -590 128 862 219
Egyéb bevételek 1 572 503 157 106 505 582 292 048 -602 946 1 924 293

Bevételek 6sszesen 18 079 634 4 222 700 505 582 -613 786 22 174 595
Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési koltségek -6 945 906 -2 036 272 0 446 488 15917 -8519773
Biztositastechnikai tartalékok és befektetési egységekhez kotott (unit-linked)
4411 122 -676 473 0o -278 269 | -5 365 863

életbiztositasi tartalékok netté allomanyvaltozasa
Befektetések raforditasa -740 594 -28 342 -4 179 -119 137 246 233 -646 019
Ko6z6s és tarsult vallalatok t8kevéltozasa (veszteség) 0 0 0 0 0 0
Befektetési szerz8désekhez kapcsolédd kotelezettségek valds érték valtozasa 0o 0 0o -40 629 0 -40 629
Bedgyazott derivativakhoz kapcsolodé eszkdzok és kotelezettségek valds
L, J 0o 0 0o 31 398 0o 31 398
érték valtozisa
Befektetési raforditasok, tartalékvaltozasok és szolgaltatasok,

. -12 097 622 -2 741 087 -4 179 39 851 262 151 -14 540 886
netto
Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek -3788 6l -1 484 324 0 0 8 850 -5 263 635
Igazgatasi koltségek -1 777 380 -758 189 -495 422 -788 057 576 201 -3 242 847
Miikodési koltségek -5 565 541 -2 242513 -495 422 -788 057 585 051 -8 506 482

Adébzas elStti eredmény 416 471 -760 900 -767 741 233 416
Adodbevételek / (raforditasok) -6 001 0 -1 266 0 0 -7 267
Halasztott adé bevételek / (raforditasok) 0 0 0 297 359 0 297 359

Mérleg szerinti eredmény

410 470

-760 900

4715

-470 382

233 416

-582 681

Teljes atfogoé jovedelem

410 470

-760 900

4715

-406 343

233 416
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Szegmensenkénti pénzugyi informaciok 2012

(adatok ezer forintban)

2012

o Elethiztositasi Nem- Modosito tételek a pénziigyi Modosito tételek a pénziigyi .
ESZKOZOK életbiztositasi Egyéb kimutatasok levezetéséhez kimutatasok levezetéséhez Osszesen
S pp—— (IFRS - HAL) (konszolidaci6)

Immaterialis javak 572 998 187 999 81 000 209 000 0 1 050 997
Ingatlanok, gépek és berendezések 112 974 18 996 17 996 0 0 149 966
Halasztott ad6 kovetelések 0 0 0 0 0 0
Halasztott szerzési koltségek 827 593 180 911 0 -26 987 0 981 517
Viszontbiztosito részesedése a biztositastechnikai tartalékokbol 35011 338 101 0 0 0 373 112
Leanyvillalatok 2 672 826 0 0 0 -2 672 826 0
Befektetés kozos vezetésii vallalatokban 60910 0 0 49 957 0 110 867
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 3891 049 982012 0 142 002 0 5015063
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerz8ddi javara

végrehajtott befektetések 35398 862 0 0 -915 996 0 34 482 866
Pénziigyi eszkozok — befektetési szerzédések 0 0 0 915 684 0 915 684
Pénziigyi eszkdzok — beagyazott derivativak 0 0 0 351 068 0 351 068
Biztositasi szerz6désbdl szarmazo és egyéb kovetelések 2 973 625 513108 -47 010 -102 021 0 3337702
Egyéb eszkozok és elhatirolasok 166 845 23978 999 -120 888 0 70 934
Toketulajdonosokkal szembeni kovetelés 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 2 406 143 668 040 21 001 0 0 3095 184
Kapcsolt kovetelések 60 675 78 108 62 189 0 -200 972 0

Eszk6zok 6sszesen

49 179 511

2991 253

136 175

501 819

-2 873 798

49 934 960
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(adatok ezer forintban) 2012

. . o [0 Moédosito tételek a pénziigyi Modosité tételek a pénziigyi
KOTELEZETTSEGEK SISEiztoSIEaS! életbiztositasi Egyéb kimutatasok levezetéséhez kimutatasok levezetéséhez Osszesen

S szegmens (IFRS - HAL) (Konszolidécis)

Biztositastechnikai tartalékok 3222 041 I 157 015 0 -96 002 0 4283 054
Biztositastechnikai tartalékok a befektetési egységekhez kotott (unit-linked)
Sletbiztositis szerzdéi javara 35 398 862 0 0 -915 996 0 34 482 866
Befektetési szerzédések 0 0 0 915 684 0 915 684
Pénziigyi kotelezettségek - bedgyazott derivativak 0 0 0 0 0 0
Kamatozé részvény kibocsatasabol szarmazoé kotelezettségek 0 0 0 1751 196 0 1751 196
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas 3 747 250 24 002 0 0 0 3771252
Kotelezettségek biztositasi tigyletekbd| 807 119 295 043 0 0 1 000 1 103 162
Kapcsolt kotelezettségek 133 239 0 68 009 0 -201 248 0
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 1623 215 173 301 8 050 -55 193 26 568 1 775 941
Kotelezettségek 6sszesen 44 931 726 1 649 361 76 059 1 599 689 -173 680 48 083 155
NETTO ESZKOZOK 4 247 785 1 341 892 60 116 -1 097 870 -2700118 1 851 805

Jegyzett téke 2 607 338 1 005 130 11001 75010 -1 017 132 2 531 328
Téketartalék 16 803 880 1 679 988 60 000 -866 994 -1 739 988 15 936 886
Egyéb tékehozzijarulasok 0 0 0 499 645 0 499 645
Egyéb tartalékok 16 023 358I5 -1 885 -57 493 0 -7 540
Eredménytartalék -15 179 456 -1 379 041 -9 000 -598 018 57 002 -17 108 514
Sajat toke 6sszesen 4 247 785 1 341 892 60116 -1 097 870 2700118 1 851 805



(adatok ezer forintban)

ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

Eletbiztositasi

szegmens

Nem-
életbiztositasi

szegmens

Egyéb

p11 ]
Modosito tételek a pénziigyi
kimutatasok levezetéséhez
(IFRS - HAL)

Modosito tételek a pénziigyi
kimutatasok levezetéséhez

(konszolidacio)

Osszesen

Biztositasi dijak 22 521 920 2 922 990 0o -742 997 -3 000 24 698 912
Meg nem szolgalt dijak tartalékidnak valtozasa 55 058 -384 406 0o 0o 0o -329 348
Brutté megszolgal dij 22 576 978 2 538 584 ] -742 997 -3 000 24 369 564
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij -150 940 -595 764 0 0 0 -746 704
Biztositasi dijak, netté 22 426 038 1 942 820 ] -742 997 -3 000 23 622 860
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerz&désekbd| 0 0 0o 274 995 0 274 995
Befektetések bevétele 1 395614 88 975 1 000 54 985 0o | 540 574
Ko6z6s és tarsult vallalatok t8kevaltozasa (nyereség) 0o o] 0 51217 0 51217
Egyéb miikodési bevételek 963 164 78 013 515 088 20 003 -689 117 887 I51
Egyéb bevételek 2 358 778 166 988 516 088 401 200 -689 117 2 753 937
Bevételek 6sszesen 24784 816 2 109 808 516 088 -341 797 -692 117 26 376 797
Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési koltségek -6 555 225 -1 063 036 0 453 016 14 000 -7 151 245
Biztositastechnikai tartalékok és befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

életbiztositasi tartalékok nettd dllomanyvaltozasa -9200037 455002 ° 33 000 ° -9622039
Befektetések raforditasa -475 789 -9 996 -2 999 -38 983 0o -527 766
Ko6z6s és tarsult vallalatok t8kevaltozasa (veszteség) 0 (o] 0 0 0 0
Befektetési szerz8désekhez kapcsolédd kotelezettségek valds érték véltozasa 0 (0] 0 -24 867 0o -24 867
Bedgyazott derivativakhoz kapcsolodd eszkdzok és kotelezettségek valds o o o 84 893 o 84 893
érték valtozasa

Befektetési raforditasok, tartalékvaltozasok és szolgaltatasok,

I -16 231 051 -1 528 034 -2 999 507 059 14 000 -17 241 024
Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek -7 594 067 -736 007 0o 0o 0o -8 330 074
Igazgatasi koltségek -3 127 558 -673 905 -495 930 96 986 671 905 -3 528 501
Miikédési koltségek -10 721 625 -1 409 912 -495 930 96 986 671 905 -11 858 575

Adézas elstti eredmény -2 167 860 -828 138 262 248 -2 722 802
Adédbevételek / (raforditasok) 0 [ -752 0o 0 -752
Halasztott adé bevételek / (raforditasok) 0 0 0 0o 0 0

Mérleg szerinti eredmény

-2 167 860

-828 138

16 407

262 248

-6 212

-2 723 554

Teljes atfogo jovedelem

-2 167 860

-828 138

16 407

337 778

-6 212

-2 648 024
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A Csoport pénzigyi kimutatasai és a szegmensenként bemutatott informaciok az alabbi okok
miatt térnek el egymastol:

1)
2)

3)

4)

Szegmensek kozott lévo részesedések a konszolidaciokor kiszlirésre kertltek

Szegmensek kozotti kovetelések és kotelezettségek a konszolidacidkor kisziirésre

kerultek

Szegmensek kozotti bevételek és raforditasok a konszolidaciokor kiszlrésre keriltek.
A kovetkezé tipusu tranzakciok merultek fel a szegmensek kozott, melyek

elszamolasa az EU IFRS-eknek megfeleléen tortént:
e adminisztracios, informatikai és karrendezési szolgaltatas nyujtasa
o Uzletviteli tanacsadas nydjtasa
o koltségatszamlazasok és eszkozértékesitések
e casco és kotelezé felel6sségbiztositas nydjtasa

Szegmensek kozotti tranzakciokbol szarmazo kozbensé eredmény,
konszolidaciokor kiszlirésre kertlt

ami

a
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40 Pénziigyi kockazat

A konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban szerepl6 pénziigyi instrumentumok befektetési
szerzédésekhez és biztositasi szerzédésekhez kapcsolodd befektetések és kovetelések, egyéb
kovetelések, pénzeszkoz és pénzeszkoz-egyenértékesek, kolcsonok, szallitdi és egyéb
kotelezettségek.

A legjelentSsebb biztositasi kockazatok és a kockazatkezelési politika a 6. megjegyzésben
keriiltek bemutatasra.

A Csoport befektetési egységekhez kotott biztositasi tartalékai és a hozzajuk rendelt
eszkozfedezet a jelenlegi tartalékolasi szabalyok mellett egy kamatsokk hatasara egyforman
reagalnak, azaz a hozamgorbe eltolodasa miatti eszkozatértékelés a tartalékok egyidejii és
azonos értéki atértékelését jelentik. Hasonloképpen, a devizaarfolyam valtozasara az
eszkozok atértékelésébdl szarmazo valtozassal azonos mértékben valtoznak a Csoport
tartalékai, emiatt a befektetési egységhez kotott biztositasok tartaléka a befektetési
szerzédésekbdl szarmazo  kotelezettségek és a hozzijuk rendelt eszkozfedezet
osszességében nem hordoz kozvetlen kamat-, deviza- vagy hitelezési kockazatot a Csoport
szamara; a kamatlabban, arfolyamban bekovetkezé valtozasoknak nincs kozvetlen hatasa a
Csoport eredményére és sajat tokéjére.

A pénzigyi instrumentumokat a Csoport fajtajuk és vételi szandék alapjan kiilonbozé
kategoriakba sorolja. Jelenleg harom kiilonbozé eszkoz-, és két kotelezettség kategdria van
hasznalatban: eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzugyi eszkozok, kolcsonok és
kovetelések, és értékesithetd pénziigyi instrumentumok, valamint eredménnyel szemben
valos értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek és egyéb pénziigyi kotelezettségek.

A Csoport szamos pénzugyi kockazatnak van kitéve pénzigyi eszkozein és kotelezettségein
keresztul (befektetési szerzodések, kolcsonok). A pénziigyi kockazatok legfontosabb elemei a
kamatkockazat, likviditasi kockazat, devizakockazat és a hitelezési kockazat.

A fenti kockazatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott pozicidibdl szarmaznak,
amelyek altalanos és sajatos piaci mozgasoknak vannak kitéve.

A Csoport ezeket a poziciokat az Eszkoz-Forras Management keretei kozott kezeli, azzal a
céllal, hogy hosszi tavon a befektetési és biztositasi szerzodésekbdl szarmazo
kotelezettségeket meghalado megtérulést érvényesitsen pénzugyi eszkozein. Meghatirozé
technikdja a Csoport eszkoz-forras kezelésének, hogy Osszeillessze a biztositasi és
befektetési szerzédéseket jelleglik szerint eszkoz és forras oldalrol.

A Csoportra haté pénzugyi kockazatok értékelése egymastol fiiggetlendl torténik, mivel azok
egylttes hatasa a Csoport megitélése szerint nem jelentos.

A fenti kockazatokat az alabbiakban mutatjuk be.
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40.1 Hitelkockazati kitettség

A Csoportnak hitelkockazati kitettsége elsésorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal
szembeni dijkoveteléseken, a jutalék-visszairasokbol szarmazé biztositas-kozvetitSkkel
szembeni koveteléseken és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirjain keletkezik. A
kotvénytulajdonosokkal szembeni kovetelések varhatdan meg-nem térild részére a Csoport
a helyi szamviteli elvek szerint un. torlési tartalékot képez (lasd: 3.4 (iv) megjegyzés).

A jutalékkovetelések egy része még aktiv, egy része mar kilépett, a Csoporttal kapcsolatban
nem all6 biztositaskozvetitdvel szembeni kovetelés. A Csoport a varhatéan meg nem térilé
kovetelésekre értékvesztést szamolt el.

A pénziigyi eszkozok konyv szerinti értéke mindezek miatt megfeleléen reprezentilja a
Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét. A maximum hitelkockazati kitettség a
fordulonapokon az alabbi volt:

2013. december 2012. december

31. 31.
Allamkétvények 8 963 721 7 201 080
Villalati kétvények 442 500 427 345
Pénzeszkdzok 4750 292 5299 452
Kovetelések 3 369 607 3337702
Egyéb pénziigyi eszkozok 283 397 977 078
Viszontbiztositd részesedése a biztositastechnikai tartalékokbol 550 965 373 112

A hitelkockazati kitettséget a pénziigyi eszkozok meghatarozé részét kitevé allamkotvények
esetében a Csoport nem tekinti jelentésnek, mivel azt allam altal garantalt kovetelések
alkotjak. A viszontbiztositokkal szembeni koveteléseket hitelkockazati szempontbol nem
tartjuk jelentésnek, mivel viszontbiztositasi partnereink besorolasa legalabb A-.

Ertékvesztések

A kozvetlen biztositasi ugyletekbdl szarmazo és egyéb kovetelések kozil a Csoport a
biztositasi kozvetitékkel szembeni kovetelésekre képzett értékvesztést. A kozvetlen
biztositasi lgyletekbdl szarmazéd és egyéb kovetelések korositasa, valamint az elszamolt
értékvesztés az alabbiak szerint alakult:

Adatok ezer forintban

2013. december 31.

2012. december 31.

Brutté Ertékvesztés Brutté Ertékvesztés
Nem lejart 2 428 476 0 147 671 0
0 és 30 nap kozott lejart 18 265 -6 371 | 172 448 -3 372
31 és 120 nap kozott lejart 189 709 -13 426 874 589 -54 434
121 és 360 nap kozott lejart 235 490 -48 099 | 299 098 -498 012
Even tul lejart | 342 756 -980 241 | 095 388 -695 675
Osszesen 4214696 -1 048 137 4 589 194 -1 251 493
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A biztositasi kozvetitdkkel szembeni kovetelések értékvesztése az alabbiak szerint valtozott:

Adatok ezer forintban

Nyito egyenleg januar |-jén I 251 493 708 882
Ertélvesztés kivezetése behajthatatan kéveteléseken -305 260 0
Ertékvesztés visszairdsa 0 0
Targyévben az ererdmény terhére elszamolt értékvesztés 101 904 542 611
Zaroegyenleg december 31-én 1 048 137 1 251 493

40.2 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem képes kotelezettségeit
esedékességlik idopontjaban teljesiteni, akar kotvénytulajdonosok karigényei, szerzédéses
elkotelezettségek vagy mas pénzkidaramlasok miatt. Az ilyen pénzkidaramlasok hianyt
keletkeztethetnek a mikodéshez és befektetési tevékenységekhez rendelkezésre alld
pénzeszkozokben. Szélséséges esetekben a likviditas hianya eszkozok értékesitéséhez vagy
potencidlisan a  kotvénytulajdonosok felé vallalt  kotelezettségek teljesitésének
meghilUsulasahoz vezethet. Annak kockazata, hogy a Csoport a fenticket nem tudna
teljesiteni, a biztositasi lizletagak eredendd kockazata, amelyet egy sor intézményspecifikus és
piaci esemény befolyasolhat.

A Csoport likviditaskezelési folyamata, ahogyan azt a vezetés végrehajtja és nyomon koveti,
tartalmazza a napi szintli forrasbiztositast, a jovobeli cash flow-k nyomon kovetésén
keresztiil annak érdekében, hogy a kovetelményeknek eleget tegyen a Csoport; konnyen
értékesithetd piacképes eszkozportfolié fenntartasat elére nem lathatod cash flow akadalyok
ellen, illetve a konszolidalt pénziigyi kimutatasokon alapuld likviditasi mutatok nyomon
kovetését a belsé és szabalyozéi kovetelmények érdekében. A Csoport | 500 millié forint
tobbcélu hitelkerettel rendelkezik, mely sziikség esetén likviditaskezelési céllal felhasznalhato.

A nyomon kovetés és jelentés a likviditaskezeléshez kulcsfontossagu jovébeli idészakok cash
flow eldrejelzései és mérései formajaban jelennek meg. Az alabbi tablazat a pénzugyi helyzet
kimutatas fordulonapjara vonatkozéan bemutatja a Csoport altal fizetendé és behajtando
pénzeszkozoket a szerzédéses cash flow-k tekintetében:
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2013. december 31.
Adatok eFt-ban

Konyv szerinti Szerzd-déses

érték

cash flow

6 honap vagy
kevesebb

6-12 honap

5 éven tul

Kotelezettségek* 7 485 101 7485 101 3433033 661 860 1013942 2376 266 0
Allamkstvények 4257 243 4299 309 1 609 466 1 633734 46 080 956 279 53 750
Villalati kétvények 10 094 10 094 0 0 10 094 0 0
Részvények 154 375 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek 480 777 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkozok 1 381 403 1 381 403 1 381 403 0 0 0 0
Kovetelések 3 166 559 3 166 559 3163619 744 381 159 1 656
Egyéb pénziigyi eszkozok 394273 394273 394 273 0 0 0 0
Eszk6zok dsszesen™*: 9 844 723 9 251 638 6548 761 1 634 478 56 555 956 438 55 406

*Kolesonok, pénziigyi viszontbiztositds, befektetési szerzédések, kotelezettségek biztositasi tigyletekbdl, egyéb kotelezettségek és céltartalékok,

kamatozoé részvény kibocsatasabol szarmazoé kotelezettségek

*Mivel a tartalékok mogotti befektetések nem allnak rendelkezésre a pénziigyi kotelezettségek rendezésére, ezért azokat a tiblizatban szerepld

osszegek nem tartalmazzak

2012. december 31. Konyv szerinti Szerzé-déses 6 honap vagy
Adatok eFt-ban érték cash flow kevesebb 6-12 hénap > Even el
Kotelezettségek* 9317 235 9317 235 4788 773 843 984 1 159 949 2 524 529 0
Allamkétvények 3 387 869 3337189 1410 875 35 465 1418 113 472736 0
Villalati kétvények 64 989 64 989 0 0 0 64 989 0
Részvények 151 228 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek 508 936 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkozok 3094 641 3094 641 3094 641 0 0 0 0
Kovetelések 3337702 3337702 3266 821 33933 32174 621 4153
Egyéb pénziigyi eszkozok 385252 385252 385 252 0 0 0 0
Eszk6zok dsszesen™*: 10930616 10 219 773 8 157 589 69 398 1 450 287 538 346 4153

*Kolesonok, pénziigyi viszontbiztositds, befektetési szerz8dések, kotelezettségek biztositasi tigyletekbdl, egyéb kotelezettségek és céltartalékok,

kamatozoé részvény kibocsatasabol szarmazo kotelezettségek

**Mivel a tartalékok mogotti befektetések nem allnak rendelkezésre a pénziigyi kotelezettségek rendezésére, ezért azokat a tiblazatban szerepld

osszegek nem tartalmazzak

40.3 Devizakockazat

A Csoport forintban és euréban denominalt biztositasi és befektetési szerzédéseket kot. A
Csoport a vonatkozo kotelezettségek devizanemében fektet eszkozokbe, amely csokkenti a
deviza arfolyamkockazatokat. Szintén csokkenti a kockazatot, hogy a szerzédésekkel
kapcsolatos szerzési koltségek szintén jellemzéen abban a devizaban meriilnek fel, amelyben
a bevételei felmeriilnek.

A Csoport szamara devizakockazatot jelent az a tény, hogy egy jelentés pénziigyi
kotelezettsége, a pénziigyi viszontbiztositds soran kapott és még vissza nem torlesztett
finanszirozas kamatokkal novelt osszege euroban van meghatarozva, és az éves torlesztés
osszegének meghatarozasa egy eldre rogzitett forintarfolyamon torténik.

Mivel a torlesztés fedezetéll szolgald biztositastechnikai cash flow-k jellemzéen forintban
merillnek fel, ezért a forint-euré arfolyam megvaltozasa mind a szerzédés alapjan fizetendo
torleszto részlet fedezetei, mind a fennalld tartozas atértékelése szempontjabdl kockazatot
jelent.
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A kockazatot ugyanakkor limitalja, hogy egy viszontbiztositott generacié vonatkozasaban a
szerz6dés varhato atlagos hatralévé futamideje két évnél rovidebb.

A Csoport a viszontbiztositokkal szembeni poziciokat folyamatosan figyelemmel kiséri, és
megitélése szerint jelenleg minden viszontbiztositott generacional kezelheté mértéki a
devizakockazat szintje. A devizakockdzat kezelése természetes fedezéssel, a deviza-gap
csokkentésével torténik. A Csoport az aktudlisan fennall6 pénziigyi viszontbiztositasi
kotelezettségeinek megfelel6 osszegli eurds befektetést tart fenn.

Az alabbi tablazat devizanemenként mutatja be a pénzigyi eszkozok és kotelezettségek
devizakockazati kitettségeit 2013. és 2012. év végével:

Adatok ezer forintban

2013. december 31. HUF EUR uUsD (c]:] 4 RON
Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 5596 264 3 367 457 0 0 0
Vallalati kotvények 442 500 0 0 0 0
Részvények 41 068 0| 6349 251 0 0
Befektetési jegyek 13 347 621 2 952 682| 10 640 461 0 0
Pénzeszkozok | 842 675 2 904 508 29 42 3038
Kovetelések 2 466 449 856 400 46 156 0 602
Derivativ instrumentumok 219 247 173 169 0 0 0
Egyéb UL eszkozok -93 993 9756 -24 782 0 0
Kamatozé részvények -1 179 425 -808 597 0 0 0
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas -24 000 -3 027 337 0 0 0
Biztositasi és egyéb kotelezettségek -1 203 261 -364 428 0 0 -4 358
Egyéb pénziigyi kotelezettségek -138 950 -14 709 0 0 0
Befektetési szerzédések -356 302 -363 734 0 0 0

Adatok ezer forintban

2012. december 31. HUF EUR uUsD (c]:] 4 RON
Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 4782569 2418511 0 0
Villalati kotvények 427 344 0 0 0
Részvények 41 068 524| 4455248 13 0
Befektetési jegyek 21 137 437 1 762 469| 2207 082 0 0
Pénzeszkozok 3132875 2 127 544 35 167 42 3825
Kovetelések 3130177 1201 328 -18 768 0 2 046
Derivativ instrumentumok 186 198 164 869 0 0 0
Kamatozé részvények -1 036 274 -714 922 0 0 0
Kolesonok és pénziigyi viszontbiztositas -24 000 -3 747 252 0 0 0
Biztositasi és egyéb kotelezettségek -1 285 430 -533 511 0 0 -3 867
Egyéb pénziigyi kotelezettségek -156 215 -900 080 0 0 0
Befektetési szerzédések -579 144 -336 540 0 0 0
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A tablazat bemutatja a Csoport eredményének és sajat tokéjének érzékenységét a
devizakockazatokkal szemben. A devizaarfolyamok lehetséges elmozdulasai 201 3. és 2012. év
végével az alabbi hatassal lennének a Csoport eredményére és sajat tokéjére:

Adatok ezer forintban

2013. december 31. EUR usD GEBP RON
Ev végi devizaarfolyam 297 216 357 66
Lehetséges viltozis (+) 8% 7% 7% 5%
Lehetséges valtozis (-) 9% 8% 7% 5%

Arfolyamnévekedés hatdsa az eredményre / sajat tékére 13 313

Arfolyamcsdkkenés hatdsa az eredményre | sajat tokére -14 448

Adatok ezer forintban
2012. december 31. EUR uUusD GBP RON

Ev végi devizaarfolyam 291 221 355 66
Lehetséges viltozis (+) 10% 5% 2% 10%
Lehetséges valtozis (-) 1% 7% 3% 1%

Arfolyamn&vekedés hatdsa az eredményre / sajat tékére -163 644

Arfolyamcsdkkenés hatdsa az eredményre | sajat tokére 181 772

A devizakockazat 2012-rél 2013-ra valo jelentSs csokkenésének oka a devizakockazatok és
az eszkoz-forras illesztés szoros monitoringja.

40.4 Kamatkockazat

A Csoport pénziigyi viszontbiztositasbol adodod kamatfizetési kotelezettségének megallapitasa
viszontbiztositasi generacionként rogzitett kamat megallapodas mellett torténik. Emiatt
kamatkockazatot a meglévé viszontbiztositott generaciok nem hordoznak, a jovében
viszontbiztositani kivant szerzédések esetében ugyanakkor bizonytalansig forrasa a
késébbiekben a megallapodas alapjan rajuk vonatkozé kamat.

A Csoport az életbiztositasi dijtartalékok értékét prospektiv moédon, technikai kamatlab
alkalmazasaval hatdrozza meg, a tartalékok értéke a jelenlegi tartalékolasi szabalyok mellett
onmagaban a hozamgorbe eltolodasa miatt nem értékelédik at. Ugyanakkor a hozamgorbe
eltolédasa érintheti az életbiztositasi dijtartalékokhoz rendelt eszkozok értékét, ezért
ezeknél az eszkozoknél létezik kamatkockazat. A kamatkockazatot a Csoport olyan eszkozok
valasztasaval ellensilyozza, amelyeknek alacsony a  kamatlab-érzékenysége. A
kockazatkezelést az eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.
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Az alabbi tablazat a Csoport kamatozo koveteléseit és kotelezettségeit mutatja be 2013 és
2012 év végével:

Adatok ezer forintban

2013. 2012.
december 31. december 31.
Fix kamatozasu 13376 031 12 500 532
Valtozé kamatozasu 780 482 427 344
Kamatoz6 eszk6zok 14 156 513 10 723 608
Fix kamatozasu 5015 359 5498 448
Valtozé kamatozasu 24 000 24 000
Kamatoz6 kotelezettségek 5 039 359 5 522 448

A valtozé kamatozasu eszkozok esetében a kamatlab lehetséges valtozasa (201 3-ben forintos
befektetések esetén 47 bazispont, eurds befektetések esetén 7 bazispont) a Csoport
eredményét és sajat tokéjét éves szinten 653 ezer forinttal valtoztatta volna. (2012-ben
forintos befektetések esetén 54 bazispont, eurds befektetések esetén 5 bazispont, ami a
Csoport eredményét és sajat tékéjét nem valtoztatta volna.)

A fix kamatozasu értékesithetod pénziigyi eszkozok esetében a kamatlab lehetséges valtozasa
(2013-ben forintos befektetések esetén 47 bazispont, eurds befektetések esetén 7 bazispont)
a Csoport sajat tokéjét éves szinten 19.243 ezer forinttal valtoztatna. (2012-ben forintos
befektetések esetén 54 bazispont, eurds befektetések esetén 5 bazispont volt, ami a Csoport
eredményeét és sajat tokéjét éves szinten 19.423 ezer forinttal valtoztatta volna.)

A Csoport kamatozd- eszkozei és kotelezettségei 2013. és 2012. év végével az alabbi
kamatlabakon kamatoztak:

2013. december 31. 2012. december 31.

HUF EUR HUF EUR
Allamkétvények 5,50% - 8,00%| 3,50%-6,75%| 550% -8,00% 3,50%-6,75%
Villalati kétvények n/a n/a n/a n/a
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesek 0,651% - 4,05%| 0,003 % - 0,16 %| 5,20% - 5,55%| 0,06% -0,12 %
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositis n/a 6,43% - 8,67% n/a 6,43% - 8,67%
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40.5 Szamviteli besorolas és valos értékek

A kolcsonok és kovetelések, az értékesithetd pénzlgyi instrumentumok, és az egyéb
pénziigyi kotelezettségek konyv szerinti értéke nem tér el jelentSsen a valos értékiikedl.

Az alabbi tablazatban lithatd a csoport eszkozeinek és kotelezettségeinek besoroldsa az
egyes pénzugyi eszkoz és kotelezettség kategoriakba:

2013. december 31.

Eredménnyel
szemben valoés
értéken értékelt

pénziigyi eszk6zok

Kolcsonok
és

kovetelések

Ertékesit-
heto
pénziigyi

eszkozok

Adatok ezer forintban

Eredménnyel szemben

valos értéken értékelt

pénziigyi kotelezettségek

Egyéb
pénziigyi
kotelezett-

ségek

Allamkétvények 3092078 0 5871 643 0 0
Villalati kétvények 440 263 0 2237 0 0
Részvények 6 349 251 0 41 068 0 0
Befektetési jegyek 26 940 764 0 0 0 0
UL eszkozalapokban lévé és

sajat pénzeszkizik 3 421 547 |1 328 745 0 0 0
Kovetelések 0| 3166559 0
Egyéb UL eszkozok 94 028 0 0
Kamatozé részvények 0 0 0| 1988022
Kolcsonok, pénziigyi

viszontbiztositas, egyéb

kotelezettségek és céltartalékok, 0 0 0 0| 4777 043
kotelezettségek kozvetlen

biztositasi tigyletekbd|

Befektetési szerzédések 0 0 0 720 036 0
Derivativ instrumentumok 392 417 0 0 0 0
Osszesen: 40 730 348 4 495 304 5914 948 720 036 6 765 065
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Adatok ezer forintban

Eredménnyel Ertékesit- Egyéb
Kolcsonok Eredménnyel szemben o
2012. december 31. szemben valoés > heté S > pénziigyi
és valds értéken értékelt
értéken értékelt . 0 pénziigyi S 0 kotelezett-
- .. ... kovetelések . pénziigyi kotelezettségek .
pénziigyi eszk6zok eszkozok ségek

Allamkétvények 2227 630 0 4 973 450 0 0
Villalati kotvények 427 345 0 0 0 0
Részvények 4 455 241 0 41613 0 0
Befektetési jegyek 25 106 988 0 0 0 0
UL eszkdzalapokban 1évé és

L, o 2204268 3095184 0 0 0
sajat pénzeszkozok
Kovetelések 977 078] 3337702 0 0 0
Kamatozoé részvények 0 0 0 0| 1751196
Kolcsonok, pénziigyi
viszontbiztositas, egyéb
kotelezettségek és céltartalékok, 0 0 0 0| 6650 355
kotelezettségek kozvetlen
biztositasi ligyletekbdl
Befektetési szerzédések 0 0 0 915 684 0
Derivativ instrumentumok 351 068 0 0 0 0
Osszesen: 35749 618 6 432 886 5015063 915 684 8 401 551

A Csoport az eszkozok és kotelezettségek valos értékének meghatarozasakor az alabbi
harom értékelési szintet alkalmazza:

e |.szint: aktiv piacon jegyzett ar az eszkoz/kotelezettségre vonatkozoan

e 2szint: Az |. szinttdl eltéré input informaciok alapjan, amelyek az adott
eszkozzel/kotelezettséggel kapcsolatban kozvetlenul vagy kozvetetten
megfigyelhetéek

o 3. szint: Eszkozokre és kotelezettségekre vonatkozé inputok amelyek nem

megfigyelhetd piaci adatokon alapulnak

A kiilonbozé pénziigyi instrumentumok esetében a valds érték meghatarozasanak modija az
alabbi:
e Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
o az elsédleges forgalmazoéi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és diszkont
kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idészakban az utolsod
tézsdei zard netto arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly moédon, hogy a
nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a fordulonapig
felhalmozott kamatokat;
o az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kotelezd arjegyzésl, 3
honapnal hosszabb hatralévo futamidejli fix és valtozd kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén az Allamaddssig Kezeld Kozpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a fordulonapon, illetve az azt megelz6 legutolsé
munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nett6 arfolyamok szamtani
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o atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamatok osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

o az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem kotelezé arjegyzés(i, 3 honapnal
rovidebb hatralévé futamidejl, fix kamatozasu és diszkont allampapirok -
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is - esetén
az AKK altal a fordulonapon, illetve az azt megel6zé legutolsé munkanapon
kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a forduldnapra
szamitott nettd arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegeként
kell a piaci értéket meghatarozni;

o ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak - az
elsédleges forgalmazoéi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen
30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatirozasa a
tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a fordulonapig kozzétett
utolso, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a forduldnapig felhalmozott
kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. A
tézsdén kivili kereskedelem szerint regisztralt arfolyamok 30 napos
érvényessége a kozzétételben megjelolt idoszak, azaz a vonatkozasi idészak
utolsé napjatol szamitando akkor is, ha az nem munkanapra esik. Ugyanezen
modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett hitelviszonyt
megtestesito értékpapirra;

e Részvények:

o a tozsdére bevezetett részvényeket a fordulonapi tézsdei zardarfolyam szerint
kell értékelni;

o ha az adott napon nem tortént uzletkotés, akkor a legutolsé tdozsdei
zaroarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulonaphoz képest 30
napnal nem régebbi;

o a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivili kereskedelem
szerinti és a hivatalosan kozzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal

o ha egyik modszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenul annak régiségétdl, az
utolso tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar
kozul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e Derivativ instrumentumok:

o A budapesti értéktézsdei hataridés Ugyletek T napi eredménye a vonatkozé
tézsdei hataridés szabalyzatok alapjan, amennyiben az Ugyletek T napon
keriiltek megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi tozsdei elszamoloar
felhasznalasaval, amennyiben az Ulgyletek T napon keriltek lezarasra a kotési
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arfolyam és a T-1 napi tézsdei elszamoloar felhasznalasaval, a T napnal
korabban megnyitott lgyletek esetében pedig a T napi és T-| napi legutolsé
elszamoldar felhasznalasaval keril meghatarozasra.

o A tézsdén kiviili deviza hataridés Ugyletek a T napi azonnali arfolyam és az
érintett devizakban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szamitott hataridds
arfolyamon kerilnek értékelésre. A szamitasban hasznalandé kamatok a
hataridés kotés hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé lejarati bankkozi
kamatok.

o a kamatozé részvény kibocsatasahoz kapcsolodd opciok valos értékének
meghatarozasa a 4.4-es megjegyzésekben leirtaknak megfeleléen torténik.

A valds érték meghatarozas hierarchiajat, a valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok
tekintetében az alabbi tablazat mutatja:

Adatok ezer forintban

2013. december 31. l. szint 2. szint 3. szint Osszesen
Allamkétvények 8 963 721 0 0 896372l
Villalati kotvények 0 442 500 0 442 500
Részvények 6 349 251 0 41 068 6 390 319
Befektetési jegyek 26 940 764 0 0| 26940764
UL eszkozalapokban 1évé pénzeszkozok | 3 421 547 0 0 3421 547
Egyéb UL eszkozok 94 028 0 0 94 028
Derivativ instrumentumok 0 392 417 0 392 417
Eszk6zok 6sszesen: 45769 311 834 917 41 068 46 645 296
Valos értéken értékelt kotelezettségek 720 036 0 0 720 036
Kotelezettségek 6sszesen: 720 036 0 0 720 036

Adatok ezer forintban

2012. december 31. l. szint 2. szint 3. szint Osszesen
Allamkétvények 7 201 080 0 0 7201 080
Vallalati kotvények 0 427 345 0 427 345
Részvények 4 455 24| 545 41 068 4 496 854
Befektetési jegyek 25 106 988 0 0| 25106988
UL eszkozalapokban 1évé pénzeszkozok | 2 204 268 0 0 2 204 268
Egyéb UL eszkozok 977 078 0 0 977 078
Derivativ instrumentumok 0 351 068 0 351 068
Eszk6z6k 6sszesen: 39 944 655 778 958 4] 068 40 764 681
Valés értéken értékelt kotelezettségek 915 684 0 0 915 684
Kotelezettségek 6sszesen: 915 684 0 0 915 684
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41 Fuggo kotelezettségek

A Csoport biztositéi szolvencia szabalyozasok hatdlya ald tartozik és megfelelt minden
konszolidalt szabalyozoéi elvarasnak az EU Direktivak tekintetében és magyarorszagi
viszonylatban. A Csoportnak nem all fenn tovabbi fiiggd kotelezettsége ezen
szabalyozasokkal kapcsolatban vagy barmely mas tekintetben.

42 Beruhazasi kotelezettségvallalasok

2013. december 31-én és 2012. december 3Il-én a Tarsasagnak beruhazasi
kotelezettségvallalasa nem volt.

43 Kapcsolt felekhez kapcsolodo kozzétételek

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok alatt a Csoport a kozos vezetésl vallalkozasokkal
folyatatott lgyleteken kivul, az Igazgatosaganak, valamint felligyel6 bizottsaga tagjainak
érdekeltségeivel folytatott gazdasagi eseményeket érti.

43.1 A GCsoport Igazgatosaga és feliigyel6 bizottsaga tagjainak és kozeli
hozzatartozoinak ellenérzése alatt all6 gazdasagi tarsasagokkal folytatott
tranzakcioi

Vasarolt eszkozok:

Szamitastechnikai szolgaltatd tarsasagtdl a Csoport 2013-ben 507 ezer forint értékben
vasarolt szamitastechnikai eszkozoket (21.100 ezer forint 2012-ben).

Igénybe vett szolgaltatasok:

Bérszamfejtés, konyvelés és szamitastechnikai szolgaltatas igénybevétele 22.636 ezer forint
értékben tortént (40.801 ezer forint 2012-ben).

Uzletviteli és adétanacsadas igénybevétele 4.835 ezer forint értékben valésult meg (2012-ben
65.822 ezer forint).

Az Igazgatésag és Feliigyelé Bizottsag tagjainak nydjtott juttatdsok a kovetkezok:

Az Igazgatdsag és a feliigyel6 bizottsag tagjai 2013. évben 6.210 ezer forint (2012. évben
5.997 ezer forint) tiszteletdijban részesiltek, szamukra eldleg, kolcson folydsitasara nem
kerult sor.

Ertékesités:

A Brokernet szétvalasaval létrejott Quantis Consulting Zrt. és Consequit csoport a Csoport
értékesitési partnerei, amellyel 2013-ben 1.677.995 ezer forint forgalom bonyolodott le
(2.168.613 ezer forint 2012-ben). Ebbdl a Quantis Consulting Zrt. forgalma 1.435.792 ezer

forint, 137.037 ezer forint a Consequit s.r.o., 86.567 ezer forint a Consequit Zrt. és 18.600
ezer forint a Consequit Alkusz Kft. 2013. évi forgalma.

A Bestens Zrt.-vel a Csoport 75.144 ezer forint forgalmat bonyolitott le (2012-ben 85.466
ezer forint).
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43.2 A Csoport kozos vezetésii vallalkozasaival folytatott tranzakcioi

A Csoport felé a Pannodnia CIG Alapkezel6 Zrt. 163 850 ezer forint unit linked
portfolidkezelési dijat' és || 380 ezer forint sajit portfoliokezelési dijat (A CIG Pannénia
Eletbiztosité Nyrt. felé 8 |11 ezer forintot, mig a CIG Pannénia Elsé Magyar altalanos
biztositd felé 3 269 ezer forintot), tovabba nettoé 14 696 ezer forint unit linked alapkezelési
dijat® szamitott fel 2013-ban (2012-ben 133 868 ezer forint unit linked portfoliékezelési dijat
és 476 ezer forint sajat portfoliokezelési dijat szamitott fel, 2012-ben alapkezel6i dij nem
merdlt fel).

A Panndnia Pénztarszolgaltaté Zrt.-vel a Csoport 2012-ben és 2013-ban nem folytatott
tranzakciot.

" A unit linked portfolidkezelési dij kdzvetleniil a unit linked eszkozalapok netté eszkozértékét terheli
2 A unit linked alapkezelési dij kozvetleniil a unit linked eszkozalapok nettéd eszkdzértékét terheli
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44 MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Dr. Csurgd Ottd - aki 201 1. év januarjatdl a CIG Pannénia Elsé Magyar Eletbiztosité Zrt
vezérigazgatdja, 2012. dprilistél a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. vezérigazgatdja, majd
2013. aprilis 17-étdl igazgatdsagi tag, elndk és elsé szamu vezetSként vett részt a CIG
Pannénia Eletbiztosité Nyrt. és lednyvallalatanak iranyitasaban -, 2014. januar 6-an lemondott
mind a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.-nél, mind a CIG Pannénia Elsé Magyar Eletbiztositd
Zrt.-nél betoltott tisztségeirdl. Munkaviszonya kozés megegyezéssel megsziint. Az
igazgatosag, a Tarsasag Javadalmazasi és Jel6l6 Bizottsaganak javaslata alapjan dr. Kiraly Maria
igazgatosagi tagot a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. igazgatdsagi elndkének, dr. Kadar
Gabriella igazgatosagi tagot pedig vezérigazgatonak és elsé szamu vezetSnek valasztotta meg.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 2014. januar 27-én tovabbi 250 milli forint
tékeemelésrdl hatirozott a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalinos Biztosité Zrt.-ben. A
Cégbirdsag a tékeemelést 2014. februar 17-én bejegyezte.

A Csoport elemzései, becslései alapjan ugy itélte meg, hogy jelenlegi forméjaban a romaniai
értékesités fenntartdsa nem kelléen hatékony, igy déntést hozott a romaniai értékesités,
illetve ezen funkciét ellité lednyvallalatanak — a TISIA-nak - a megsziintetésérdl. Meglévd
ugyfelei kiszolgalasat, az dllomanykezelési feladatokat hataron dtnydld tevékenység
formdjaban a Csoport a jovében is véltozatlanul ellitja.

Budapest, 2014. marcius 12.

r r - . r o/l . r
adar Gabriella Barta Miklos Hamori Balazs
els6 szami vezetd szdmviteli rendért felelds vezeté6 vezetd biztositdsmatematikus
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Beszamolé a Csoport lizletmenetének fejlodéséral,
teljesitményérol

A Csoport az el6z6 évhez képest jelentésen, 2.141 millio forinttal javitotta adozott
eredményét, amely igy 2013-ban -583 millié forintos adézott eredményt ért el. A teljes
atfogd jovedelem 519 millié forint veszteség, mely tovabbra is osszhangban all a vezetdség
varakozasaival. 2013-ban keriilt elszdamolasra a GEM-mel lezart tékebefektetési szerzédés
targyévi eredményének, és kivezetésének eredményhatasa 759 millié forint eredményt ronto
tételként, mely azonban sajat téke semleges technikai tranzakcié. Mindezek
eredményeképpen a sajat téke |3 szazalékkal, 239 millié forinttal novekedett az el6z6 évhez
képest.

A Csoport 2013-ban 21.367 millié forint bruttd dijbevételt ért el, mely az el6zé év azonos
idoszakahoz viszonyitva |3 szdzalékos csokkenést jelent. Az életbiztositasi szegmens
dijbevételei 25 szazalékkal csokkentek 2012-hoz képest, a kiesé életbiztositasi dijbevételt
ugyanakkor nagy mértékben kompenzalni tudta a nemélet-biztositasi szegmens felfutd
teljesitménye, mely 70 szazalékos dijbevétel novekedést produkalt. A biztositasi piac
helyzetében tovabbra sem latszik jelentds javulas, mely a CIG Csoport teljesitményére is
ranyomja bélyegét. Ennek ellenére elmondhato, hogy a Csoport meghatarozo piaci szerepld
az életbiztositasi piacon: a CIG Pannénia Eletbiztosité6 Nyrt. 5,6 szazalékos piaci
részesedéssel a 7. legnagyobb korrigalt dijbevétellel rendelkezé tarsasag volt a 2013. évi
MABISZ adatok alapjan. Az EMABIT 2013-ban a dijbevétel tekintetében [,3 szazalékos
részesedést szerzett a nem-élet piacon.

2013-ban osszesen 4 912 darab életbiztositasi szerzodés kerult értékesitésre, amelybol 4 108
darab befektetési egységhez kotott életbiztositas, mig 804 darab hagyomanyos életbiztositas.
A 2013. évben eladott életbiztositasi szerzodések esetében a sajat haldzat teljesitménye 24
szazalékot, mig az egyéb — fiiggetlen biztositaskozvetitok alkotta - értékesitési csatorna
Magyarorszagon 42 szazalékot, Szlovakidban 5 szazalékot tett ki. A Quantis Csoport
termelésének aranya 29 szazalék. Ugyanakkor a nem-élet szegmensben — csaknem teljes
egészében az alkuszi csatornanak koszonhetéen - mintegy 73 306 db szerzodést
értékesitettek. A targyidoszaki Uj értékesitéssel a Csoport zaro életbiztositasi
szerzédésallomanya 39 477 darabra, zar6 adllomanydija 19.468 millié forintra valtozott, mig a
nem életbiztositasi allomanyt 85 487 db szerzddés alkotja 4.516 millio forint allomanydij
mellett.

A Csoport tevékenységében tovabbra is meghatirozé a befektetéshez kotott
életbiztositasok értékesitése, azonban a folyamatosan csokkené rendszeres unit-linked
és kiemelt céljaként kezeli a hagyomanyos életbiztositasi és egészségbiztositasi portfolidjanak
novelését. 2013-ban a hagyomanyos életbiztositasok és egészségbiztositasok értékesitése a
célkitlizésekkel osszhangban allomanydijban igen jelentésen, 70 szazalékkal novekedett az
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el6z6 évhez képest. Az egészségbiztositas és a hagyomanyos életbiztositas értékesitése a
teljes Uj allomany mintegy 16 szazalékat teszik ki az értékesitett darabszam és |2 szazalékat
az allomanydij tekintetében. (2012-ben 4, szazalék, illetve 12 szazalék volt.)

A nem-élet szegmensben a Csoport fokozta értékesitési aktivitasat a kis- és
kozépvallalkozasok szamara nydjtott vagyon- és felelGsségbiztositasi teriileten, illetve
megkezdte miikodését tovabbi igéretes réspiacokon, mint a kezességvallalassal kapcsolatos,
és a kiterjesztett garancia biztositasok. Az EMABIT a lakossagi biztositasok piacan elsésorban
utasbiztositasi és lakasbiztositasi termékeivel van jelen. Az év végén tovabbi osszevonasok
torténtek értékesitési teruleten. A tarsasag helyzetéhez igazoddan a tobbcsatornas
értékesitési kiszolgalast az EMABIT sziikitette: lakossagi termékek esetében elsésorban a
direkt értékesitésre, vallalati termékek értékesitésénél kiemelten az alkuszi értékesitésre
fokuszalva miikodik az jovében.

A Csoport 2013 végén Uj stratégiai iranyvonal bevezetésérdl dontott, amelynek értelmében a
hazai, kihivasokkal teli biztositasi kornyezetben viszonylag stagnald Uj szerzés és dijbevételi
teljesitmény mellett is, a hatékonysag novelése és a szervezeti miikodés optimalizalasa
mellett, a stabilan javulo nyereséges miikodésre helyezi a hangsulyt. Ennek érdekében tovabb
diverzifikdlja termékmixét, szolgaltatasait, értékesitési csatornait és foldrajzi megjelenését a
jovében. Az értékesitési csatornak bdvitése keretében az Eletbiztosité tébb bankkal is
egylttmikodési megallapodast kotott.

Az EMABIT a 2014. évtdl a Csoport stratégiai céljaival 6sszhangban jelentésen csokkenti
uzleti jelenlétét a KGFB és CASCO szegmensekben. Helyette olyan célteriiletekre fékuszal,
amelyeken jobban tud érvényesilni az EMABIT innovativ, hazai kis- és kozepes
vallalkozasokat, csaladokat, illetve réspiacokat megcélzo érték- és szolgaltatas orientalt,
nyereséget eredményezd uzletpolitikaja. A dontést az indokolja, hogy Uj biztositd tarsasagrol
lévén szo, a kisebb méret és gyors novekedés miatt is folyamatosan figyelemmel kell lenni
arra, hogy allomanyanak minden eleme rentabilisan illeszkedjen a hazai biztositasi piacon
torténé megerdosodést célzo stratégiaba.

A Csoport 2013. november 4-én az alapitasi szerzédésben rogzitett vagyonnovekményi vételi
opcioval élve 4 szazalékot hivott le a Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. (kozos vezetési vallalata)
tulajdonrészébol.  Mindemellett tovabbi |  szazalékos részesedést ~megtestesitd
részvénycsomagot vasarolt a Panndénia CIG Alapkezel6 Zrt.-ben, a Pannonia
Nyugdijpénztartdl, igy immar 46 szazalékos tulajdonrésszel rendelkezik. Ezzel egyidejlleg
értékesitette a Pénztarnak a Pannonia Pénztarszolgaltatd Zrt-ben meglévé 20 szazalékos
részesedését.

A Pannodnia CIG Alapkezel6 Zrt. tevékenységének masodik Uzleti évében, a 2013. uzleti év
végén kozel 136 milliard forintot kezelt, ezen belul tobb, mint 133 milliard forint osszegi
biztositoi és pénztari vagyont, amivel a biztositoi és pénztari vagyonkezelés teriiletén 5,7%-os
piaci részesedést ért el. Az Alapkezelé 2013-ban négy zartkoril befektetési alapot kezelt,
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amivel - a tevékenység megkezdését kovetd 8. honap végére - az év végén a hazai zartkor(
alapok piacan 1,5%-os piaci részesedést szerzett. A Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. 2013. évi
arbevétele 639 millié forint, adézott eredménye 194 millié forint nyereség volt.

A Csoport meglévé rendszeres dijas unit-linked portfolidja stabil alapokat teremt a
mikodéshez és koltségviseld képessége jelentds, amibdl kovetkezéen 2013. évben a
miikodési koltségek jelentds fedezetét mar el tudta teremteni. Az adozas elotti eredmény
-873 millié forint, ami 1.850 milli¢ forintos javulast jelent az el6z6 év hasonlé idészakahoz
képest. A mar emlitett egyéb tokehozzajarulasokhoz (GEM opcios szerzédés) kapcsolédo
igazgatasi koltségek nélkiil az adozas elotti eredmény -1 13 millié forint lenne.

A meglévé unit-linked portfolid, a Csoport hagyomanyos életbiztositasi, egészségbiztositasi
és altalanos biztositasi termékeinek intenzivebb értékesitése is hozzajarul az egészséges
termékmix kialakitasahoz. A szolgaltatasok szinvonalanak novelése, illetve az értékesitési
csatornak bovitése, melynek keretében a Csoport tobb bankkal is egyuttmiikodési
megallapodast kotott, mar az Uj stratégia részét képezi. Az értékesitési és termékoldali
diverzifikacidé mellett, a stabilan javulé nyereséges mikodés érdekében a hatékonysag tovabbi
novelése és a szervezeti miikodés folyamatos optimalizalasa elengedhetetlen feltétel.

A Csoport befektetési tevékenysége soran felmeriil6é fobb
kockazatok

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Csoport sajat, forgatasi céld
befektetéseit — kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat —
elsésorban magyar allamkotvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el, mert ez
biztositotta a megfelelé kockazatkezelést és rugalmassagot az tizlet dinamikus novekedéséhez
és a stabil miikodéshez.

A Csoport a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a pénzugyi
kockazatok kezelésére:

e a hitelkockazati kitettsége elsGsorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal szemben
dijkoveteléseken, a jutalék visszairasbol szarmazéd koveteléseken és a hitelviszonyt
megtestesito értékpapirokon keletkezik, amelyek kezelése pénziigyi és jogi eszkozokkel
torténik;

e a likviditasi és cash-flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen alapul,
amelyhez igazodik a konnyen értékesithetd piacképes eszkozportfolid fenntartasa az
elére nem lathaté cash-flow akadalyok kezelése;

e a kamatkockazatok elsésorban a pénzlgyi viszontbiztositasi kotelezettségeknél
jelentkeznek, amelyek a rogzitett kamat megallapodas alapjan, alacsony mértéki
bizonytalansagot hordoznak. A kockazatkezelést az eszkoz-forras illesztés folyamatos
figyelemmel kisérése is szolgilja.
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A Csoport 2013. évi pénziigyi helyzetének bemutatasa

Adatok ezer forintban 2013 2012 Viltozas
Eszkozok Ssszesen 54 143 536 49 934 960 8%
Sajat téke osszesen 2 092 105 1 851 805 13%
Biztositasi dijak 21 367 377 24 698912 -13%
Adozott eredmény -582 681 -2 723 554 -79%

A beszamolasi idészakban a Csoport brutté dijbevétele 21.367 millié forint volt, amely az
el6zé évi bevételek 87 szazaléka. EbbSl 15.799 millio forint a befektetéshez kotott
életbiztositasok, 441 millio6 forint a hagyomanyos életbiztositasok, 163 millio forint az
egészségbiztositasok és 4.964 millio forint a nem-életbiztositasok brutto dijbevétele.

Az életbiztositasi portfoliban a korabbi években kotott szerzédések meguijitasi dijai 16
szazalékkal csokkentek. 2013-ban a megujitasokbdl szarmazo brutté dijbevétel 13 106 millio
forint, szemben az el6z6 év |5 659 millié forintjaval. Az értékesitett szerzédések elsé éves
dijaibol szarmazoé bruttd dijbevétel | 807 millid forint, amely 35 szazalékos csokkenés 2012-
es adathoz (2 761 millio forint) képest. A biztositasi piac helyzete tovabbra sem kedvez a
rendszeres dijas szerzodéseknek, az Uj szerzédések és a megujitasok szempontjabdl sem. Az
életbiztositasi lgyfelek jelentds része (mintegy 12,5 szdzaléka) szunetelteti a dijfizetést,
elsésorban ez okozza a megujitasok visszaesését. A dijbevételeket ez a hatas csokkenti, de a
Csoport nyereségére gyakorolt hatdsa kevésbé jelentds, mivel dijsziineteltetés csak a
szerzodés élettartamanak késdbbi kevéssé profitabilis szakaszaban kérhetd. Az eseti dijak az
el6zd évi eseti dijbevétel 44 szazalékat, | 490 millid forintot értek el, dontden a befektetési
egységhez kotott életbiztositasokhoz kapcsolodoan. A teljes 16 403 millio forintos
életbiztositasi dijbevételen belll az eseti dijak aranya 9 szazalékos. Az eseti dijak alacsony
aranya rovid tavon nincs szamottevo hatassal a Csoport eredményességére, mivel azok
koltségvisel6 képessége nem jelentds.

Az értékesitett befektetési egységekhez kotott életbiztositasokat, amelyek az IFRS-ek alapjan
nem mindsllnek biztositasi szerzédésnek, a Csoport befektetési szerzédésnek mindsiti. A
Csoportnak a befektetési szerzédésekhez kapcsolédoan az idészakban 190 millié forint dij-
és jutalékbevétele keletkezett. Az egyéb miikodési bevételek (916 millio forint) elsésorban a
Csoport portfoliokezelésbdl szarmazo bevételeit tartalmazzak, illetve ezen a soron kerulnek
elszamolasra a reaktivalt szerzédésekhez kapcsolédod bevételei is.
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A raforditasok kozott az egyik legnagyobb tétel a karfizetések és szolgaltatasok, valamint a
karrendezési koltségek (egylittesen 8 520 millio forint), ebbdl 6 134 millio forint a
befektetéshez kotott életbiztositasok részleges- és teljes visszavasarlasa és 2 036 millid forint
az altalanos biztositasok karraforditasa. Szintén jelentés a nettd tartalékvaltozasok
raforditasa (5 366 millié forint), amelybdl 5 145 millié forint kapcsolodik a befektetési
egységekhez kapcsolt életbiztositasi tartalékok novekedéséhez. A torlési tartalékok a
kintlevéségek csokkenésével parhuzamosan csokkentek, mintegy 351 millio forinttal.
Elsésorban a nem-élet agi miikodésbdl kovetkezden a fliggdkar tartalékok 490 millié forinttal
néttek 2013 soran. Az életbiztositasi szerzédésallomany kapcsan az eredménytdl fliggetlen
dijvisszatéritési tartalék 3 millid forinttal csokkent, a matematikai tartalék 85 millio forinttal
novekedett.

A Csoport osszes miikodési koltsége osszesen 8 506 millié forint volt 2013-ban, amelybdl
5 264 millié forint a fizetett megbizasi dij, jutalék és egyéb szerzési koltség, 3 242 millié forint
igazgatasi koltség. A szerzési jutalékok az Uj szerzéssel parhuzamosan visszaestek. Az
igazgatasi koltségek kozott 759 millié forint értékben szerepel az egyéb tékehozzijarulasok
raforditasa, amely a GEM-mel 2013 soran mar lezart tokebefektetési szerzédés targyévi
eredménye. Ez a szerzédéshez és annak lezarasahoz kapcsolodd egyedi tétel, specidlis
szamviteli elszamolasa miatt megjelenik koltségként és vele egyidejlleg a sajat toke
novekményként is, emiatt technikailag noveli csak a Csoport igazgatasi koltségeit, valddi
pénzkiaramlassal nem jart. A pénziigyi kimutatasok kozott talalhatd 2013. évi sajat toke
valtozas tabla ,,Egyéb tékehozzajarulasok” sora tartalmazza a fent emlitett tranzakcio targyévi
eredményhatasat (-759 millié forint), mig az ,,Egyéb tokehozzajarulasok kivezetése” soron az
targyév hatas-, illetve az el6z6 évek (500 millio forint) hatasainak technikai kivezetései
jelennek meg, osszesen | 259 millié forint értékben. Ezen tétel nélkiil az igazgatasi koltségek
2013-ban 2 484 millid forintot tesznek ki, mely az el6zé évi ugyanezen tétellel korrigalt
igazgatasi koltséghez képest (3 214 millié forint) 23 szazalékos megtakaritas. Az igazgatasi
koltségek tehat jelentésen csokkentek az el6z6 évhez képest, mely a Csoport
kovetkezetesen alkalmazott koltségracionalizalasi intézkedéseinek és egyre hatékonyabb
miikodésének eredménye.

A befektetési eredmény 144 millio forint nyereség, mely az alabbiakban részletezett
eredménytényezdk egylttes hatasa.

A befektetéshez kotott életbiztositasok nem realizalt eredménye 304 millid forint nyereség.
2013 negyedik negyedévét a részvénypiaci indexek - a BUX és a feltorekvo piaci indexek
kivételével - pozitiv tartomanyban zartak. Forintban kifejezve leginkabb az amerikai piacok
szarnyaltak, tobb mint 7 szazalékos eredménnyel zarva a negyedik negyedévet. Mivel a unit-
linked eszkozalapokon beliil az év utolsé negyedévében is magas volt a pénzpiaci eszkozok
aranya a fejl6dé piaci részvénykitettséghez képest, igy az allomany védve maradt a fejl6do
piacok esésétdl, és Osszességében még novekedni is tudott az el6z6 negyedévi zard
értékéhez képest.
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A befektetési eredményre negativ hatassal volt a pénzugyi viszontbiztositds kamatraforditasa
212 millié forint értékben. A Csoport sajat befektetésein elért hozama mintegy 289 millid
forint nyereség volt 2013-ban. A kamatozo részvény eredményhatasa 2013 soran 237 millio
forint kamatraforditas a befektetési raforditasok kozott, illetve 32 millié forint beagyazott
derivativakhoz kapcsolédo eszkozok és kotelezettségek valds érték valtozasi nyereség, vagyis
osszességében 205 millio forint veszteség.

A Panndnia CIG Alapkezel6bdl a Csoportra jutd eredmény a Kozos és tarsult vallalatok
tokevaltozasa soron jelenik meg, mely 2013-ban 82 millié forint nyereség.

Az addzas elotti eredmény mindezekre tekintettel 873 millido forint veszteség (2012-ben
2 723 millio forint veszteség), osszhangban a Csoport terveivel. A halasztott ado bevételek
soron, 297 millio forint kerult bedllitasra, az el6z6 években felhalmozott elhatarolt
adoveszteségek varhatd felhasznalasa miatt. Az adoéraforditasok kozott 7 millio forint
fizetendd tarsasagi ado jelenik meg. Az egyéb atfogd jovedelem elsésorban az értékesithetd
pénzugyi eszkozok 64 millio forintos valds érték valtozasat tartalmazza, a teljes atfogo
jovedelem igy 2013-ban 519 millié forint veszteség.

A Csoport mérlegféosszege 54 144 millio forint, pénzugyi helyzete stabil, kotelezettségeinek
maradéktalanul eleget tett.
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Mérlegfordulonap utani események

Dr. Csurgd Otté - aki 2011. év januarjatdl a CIG Pannénia Elsé Magyar Eletbiztosité Zrt
vezérigazgatdja, 2012. aprilistél a CIG Pannénia Eletbiztositdé Nyrt. vezérigazgatoja, majd
2013. aprilis 17-étdl igazgatdsagi tag, elnok és elsé szaml vezetoként vett részt a CIG
Pannénia Eletbiztositd Nyrt. és leanyvallalatanak iranyitasaban -, 2014. januar 6-an lemondott
mind a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.-nél, mind a CIG Pannénia Elsé Magyar Eletbiztositd
Zrt-nél betoltott tisztségeirdl. Munkaviszonya kozos megegyezéssel megsziint. Az
igazgatdsag, a Tarsasag Javadalmazasi és Jelolo Bizottsaganak javaslata alapjan dr. Kiraly Maria
igazgatosagi tagot a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. igazgatdsagi elnokének, dr. Kadar
Gabriella igazgatosagi tagot pedig vezérigazgatdnak és elsé szamu vezetonek valasztotta meg.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 2014. januar 27-én tovabbi 250 millié forint
tdkeemelésrdl hatarozott a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalinos Biztositdé Zrt.-ben. A
Cégbirdsag a tokeemelést 2014. februar |7-én bejegyezte.

A Csoport elemzései, becslései alapjan ugy itélte meg, hogy jelenlegi formajaban a romaniai
értékesités fenntartasa nem kelléen hatékony, igy dontést hozott a romaniai értékesités,
illetve ezen funkciot ellatd leanyvallalatanak — a TISIA-nak - a megsziintetésérdl. Meglévo
ugyfelei kiszolgalasat, az allomanykezelési feladatokat hataron atnyuld tevékenység
formajaban a Csoport a jovében is valtozatlanul ellatja.

Tulajdonosi struktura, részvényekhez kapcsolodo jogok

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. tulajdonosi szerkezete (2013. december 31.)

Részvény darabszam Tulajdoni hanyad Szavazati jog
Belfdldi maginszemély 34373519 52,75% 58,02%
Belféldi intézmény 27 637 640 42.41% 39.42%
Kulfoldi maganszemély 317 897 0,49% 0.46%
Kdilfdldi intézmény 608 045 0,93% 0.63%
Nominee, kulféldi maginszemély 24 799 0,04% 0,04%
Nominee, kiilféldi intézmény 51 530 0,08% 0,08%
Nem nevesitett tétel 2150912 3.30% 1,35%
Osszesen 65 164 342 100,00% 100,00%

A Csoport a részvénykonyv vezetésével a KELER Zrt-t bizta meg. Amennyiben a tulajdonosi
megfeleltetés soran van olyan szamlavezetd, amely Ugyfeleinek tulajdonaban van
CIGPANNONIA részvény, azonban nem szolgaltat adatot a részvényes(ek)re vonatkozoan,
ugy az ily médon be nem azonositott részvények tulajdonosai ,,Nem nevesitett tétel”
megnevezéssel szerepelnek a részvénykonyvben.
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A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. tulajdonosai koziil 10 szazalék feletti részesedéssel a
VINTON Vagyonkezel6 Kft. rendelkezik.

A Csoport kiilonleges iranyitasi jogokat megtestesito részesedéseket nem bocsatott ki.

A Csoport nem rendelkezik munkavallaléi részvényesi rendszer altal elSirt iranyitasi
mechanizmussal.

A Csoport nem rendelkezik olyan a kozte és vezetd tisztségviseldje, illetve munkavallaldja
kozott létrejott megallapodassal, amely kartalanitast ir el6 arra az esetre, ha a vezetd
tisztségvisel6 lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha a vezetd tisztségvisel6 vagy a
munkavallalé jogviszonyat jogellenesen megsziintetik, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat
miatt sz(inik meg.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt 2012 a harmadik negyedévében — a korabbi kézgyiilési
felhatalmazas alapjan — dontott a kamatozdé részvények kibocsatasaval megvalosulo zartkori
tokeemelésrdl, a részvényesek |,4 milliard forintos tokeemelést hajtottak végre. Az alaptdke
ezutan 63.283.203 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint
névértékl, névre szold, "A" sorozatl torzsrészvénybdl, 1.150.367 db dematerializalt,
szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint névértékdl, névre szélo, "B" sorozatu
kamatozo részvénybdl, valamint 730.772 db dematerializalt, szavazati jogot biztosito,
egyenként negyven forint névérték(, névre szolo, "C" sorozati kamatozé részvénybdl all.

A kamatozo részvények koziil a "B" sorozatlak utan a kibocsatasi értékre vetitett éves fix
kilenc szazalék mérték(i kamat forint Osszegben kerill meghatarozasra. A "C" sorozatuak
utan pedig az éves fix hét szazalék mértéki kamat az eurd oOsszegben nyilvantartott
kibocsatasi érték utan eurd Osszegben keril meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu
részvények a kibocsatast kovetdé 5 év elteltével meghatarozott atalakitasi arany szerint
kotelezéen "A" sorozatl torzsrészvénnyé keriilnek atalakitasra.

A kibocsatott kamatozé részvények 5 év mulva alkalmazandé atvaltasi aranya nem fix, azaz a
kibocsatas pillanataban nem hatarozhaté meg, hogy egy kamatozo részvényért cserébe hany
torzsrészvény kerul kibocsatasra. Ez az arany a feltételek szerint a torzsrészvények atalakitasi
idopontot kozvetlenil megel6z6 hat hoénapos idGtartamra szamitott, a Budapesti
ErtéktSzsdén elért forgalommal stlyozott atlagiranak fiiggvénye.

Az IFRS konszolidalt pénziigyi kimutatasok 35. és 3.18.3. kiegészitd megjegyzéseiben leirtak
alapjan a kibocsatott kamatozé részvények az EU IFRS-ek szerint az atvaltasig nem
minosllnek jegyzett tokének és toketartaléknak. Mindezek miatt a Csoport altal kimutatott
jegyzett toke és toketartalék eltér a magyar szamviteli torvény szerint kimutatott jegyzett
tokétdl és toketartaléktol. A fenti részvények kozil a 63 282 203 db kibocsatott
torzsrészvény kerdl jegyzett tékeként kimutatasra.

A fentieken kiviil a CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. alapszabalyaban rogzitett, részvényekre
vonatkozé korlatozas vagy elidegenitési jog nincs.
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Felel6os Tarsasagiranyitasi Jelentés

A Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien miikddd Részvénytarsasag (BET) altal megjelentetett
Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasok a BET-en jegyzett tarsasagok vallalatiranyitasi
gyakorlatara vonatkozoan tartalmaznak ajanlasokat.

A Csoport éves beszamoldja mellett a részvényeinek BET-re torténd bevezetését kovetéen
nyilvanossagra hozza felels tarsasagiranyitasi jelentését, amelyben bemutatasra keriilnek a
vallalatiranyitasi szabalyok, valamint az alkalmazott vallaltiranyitasi gyakorlat. A felelos
tarsasagiranyitasi jelentés elfogadasa az éves rendes kozgylilés hataskorébe tartozik.

A felel8s tarsasagiranyitasi jelentés tartalmazza a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. vezetd
testlletei bemutatasat és mikodésik leirasat, a belsé kontrollok és ellenérzési rendszer
bemutatasat, valamint a tajékoztatassal és a kozgyllés lebonyolitasaval osszefiiggd szabalyok
leirasat. Tartalmazza ezen felil a jelentést a Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban
foglaltaknak valo megfelelésrdl és a megfelelés szintjérdl.

A Csoport mikodése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozo jogszabalyi el6irasokat, a
BET szabélyzataiban, és az MNB rendelkezéseiben foglaltakat.

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. szervezeti felépitését és miikddési elveit a mindenkor
hatalyos alapszabalya tartalmazza. A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.-nél legalabb harom és
legfeljebb hét tagbol all6 Igazgatdsag miikodik, amelynek tagjait a kozgylilés valasztja meg
legfeliebb ot éves id6tartamra, illetve hivja vissza, mig az elnokot az igazgatosag tagjai
vélasztjak. A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.-nél legalabb harom és legfeljebb tiz tagbdl 4ll6
Feligyelobizottsag miikodik, amelynek elnokét és tagjait is a kozgylilés valasztja meg
legfeljebb ot éves idotartamra, illetve hivja vissza.

Az alapszabdly megallapitasardl és modositasarol torténd dontés a kozgyllés kizarolagos
hataskorébe tartozik, kivéve a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. cégnevét, székhelyét,
telephelyeit, fioktelepeit és tevékenységi koreit (ide nem értve a fotevékenységet) érintd
kérdéseket, amelyrdl az Igazgatosag is donthet.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. Igazgatésaga a kozgy(ilés ilyen tartalm( felhatalmazasa
esetén a FeligyelSbizottsag el6zetes hozzajarulasaval donthet az alaptoke felemelésérdl,
illetve az alaptékének az alaptokén feluli vagyon terhére torténd felemelésével kapcsolatban
jogosult kozbensé mérleg elfogadasara.

A CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. FeliigyelSbizottsaganak fiiggetlen tagjaibol a kozgyiilés egy
legfeljebb négytagu Audit Bizottsagot hoz létre, melynek célja, hogy feliigyelje a CIG Pannonia
Eletbiztositdé Nyrt. szamviteli térvény szerinti beszamoldjat véleményezi, konyvvizsgalatat
nyomon koveti, javaslatot tesz a konyvvizsgalo személyére és dijazasara, a vele vald
szerz6déskotésre, amelynek soran vizsgilja a konyvvizsgaloval szemben tamasztott szakmai
kovetelmények meglétét és az osszeférhetetlenségét. Az Audit Bizottsag értékeli a pénziigyi
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beszamolasi rendszert és javaslatokat tesz a szikséges intézkedések megtételére, segiti a
felligyelobizottsag munkajat, tovabba figyelemmel kiséri az ellendrzési és kockazatkezelési
rendszer hatékonysagat. Az Audit Bizottsag felligyeleti jellegli szerepet tolt be. A Bizottsag
feladatainak elvégzése soran a Csoporton beliili és kiviili személyekre és szervezetekre
tamaszkodva, az igy biztositott informaciok alapjan végzi feladatat.

A belsé ellenérzési rendszer elemei a Csoport folyamataiba épitett ellendrzés, a vezetdi
ellendrzés és a fluggetlen belsé ellendr. A Csoport a folyamatba épitett ellenérzést és vezetdi
ellenérzési rendszert Ugy alakitotta ki és miikodteti, hogy azok biztositsak, hogy a pénziigyi
beszamoldban szerepl6 adatok és informaciok jelentds hibatdl valé mentességét.

A belsé védelmi vonalakat a belsé ellenér, a megfelelségi és kockazati vezetd alkotja.

A belsé ellendrzési rendszer miikodését a fliggetlen belsé ellendrzési funkcio tamogatja,
amely a Felligyel6bizottsag szakmai iranyitasa ala tartozik. A belsé ellendr feladata kiterjed a
Csoport belsé szabalyzatoknak megfelel6 ~miikodésének, valamint a biztositasi
tevékenységnek a torvényesség, a biztonsag, az attekinthetoség és a célszer(iség
szempontjabdl torténd vizsgalatira. A belsé ellenér a Csoport altal a Felugyelet részére
adott jelentések és adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és teljességét is legalabb
negyedévente ellendrzi.

A Csoport kockazatvallalasi folyamatat a kockazat azonositdsa, mérése, kezelése és a
monitoring képezi. A Csoport az europai unids és hazai jogszabalyoknak, ajanlasoknak és a
kialakult biztositoi gyakorlatnak és elveknek megfelelé kockazatkezelési rendszert miikodtet.

Kockazati Bizottsag

A Kockazati Bizottsag elsédleges faladata, hogy segitse és tamogassa a Csoport
menedzsmentjét abban, hogy kockazatkezelési tevékenységét a jogszabalyoknak, illetve egyéb
szabalyoknak, a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. alapszabalyanak és a belsd szabalyzatoknak
megfeleléen végezhesse. A Kockazati Bizottsag tagjait és vezetdjét az Igazgatdsag valasztja
meg, a bizottsagban képviseletet kapott minden olyan szakteriilet, amely relevans uzleti
know-how-val és megfelel6 ismeretekkel rendelkezik a kockazatkezelési kérdések
tekintetében. A Bizottsag havonta Ulésezik, feladatkorébe tartozik kiilonosen a kockazati
onértékelések soran feltart kockazatok csokkentésére hozott intézkedések nyomon
kovetése, a kulcs kockazati indikatorok értékelése valamint a kockazatokkal kapcsolatos
esetleges incidensekbdl levonhato tanulsagok megfogalmazasa.

Kockazatkezelési és a Megfelel6ségi Biztos (Compliance) funkcio

Onallé tisztségként keriilt megszervezésre a Kockazati Vezetd, amely kozvetleniil a
vezérigazgatd felé jelent. A kockazatkezelési vezetd felelssége kiterjed a vallalat kockazati
stratégiajanak kialakitasara, tobbek kozott a miikodés és a projektek teriletein felmeriild
kockazatok és biztonsagi kérdések vonatkozasaban, tovabba a gazdasigi blinozés
megel6zésére. Ez a terulet koordindlja a kockazatcsokkentd eljarasi rendek kialakitasat, a
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miikdési kdrnyezet valtozasainak folyamatos figyelemmel kisérésével ellatja a kiilonbézd
terileteket a szabdlyszerli miikodéshez sziikséges informaciokkal (szabdlyok valtozasai,
tanacsadas a procedurak valtoztatisaihoz) és az lizleti céloknak nem aldrendelten ellenérzi,
hogy a miikodés valdoban megfelel a hatdlyos szabdlyoknak. A pénzmosds gyanus ligyletek
jelentési tisztségviseloje pedig a jogi igazgato lett.

Egyéb kozzétételek

A Csoport tevékenysége soran nélkiil6zhetetlen az emberi eréforras megléte, igy nagy
hangsulyt fektet a kollégak képzésére, karrierépitésére, motivalasara. Tovabbra is torekszik
olyan munkakoriilményeket és légkort biztositani munkavéllaléink szdmara, amellyel nem
csak hatékonyan, de elkotelezettséggel képesek munkdjuk elvégzésére. A Csoport
meggy6zddése, hogy a kivalo munkaerd is 6sztdnzésre szorul, ezért tovabbra is cél a minél
magasabb szinvonali munkahely megteremtése.

A Csoport 201 | decemberében Debrecenben létesitett telephelyet annak érdekében, hogy a
termék-innovacids fejlesztésének kiemelt szerepet biztositson, illetve a kelet-magyarorszagi
tevékenységét is fejleszteni tudja.

A kornyezetvédelem nem kotédik kozvetlenil a Csoport alaptevékenységéhez, de a
munkakorilmények kialakitasandl, a papirmentes folyamatok alkalmazasival és a
kiszervezések révén a Csoport hozzijarul az energiatakarékos, egészséges és kérnyezetbarat
.munkahely biztositdsahoz.

A konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban, a konszolidalt atfogd jovedelem-kimutatisban,
a konszolidalt sajat téke-vdltozas kimutatasban, a konszolidalt cash flow kimutatasban és a
kiegészitd megjegyzésekben bemutatott adatok és értékelések, valamint a konszolidalt {izleti
jelentésben adott kiegészitd informaciok megalapoztik, hogy a CIG Pannénia Eletbiztositd
Nyrt. vagyoni, pénziigyi és jovedelemi helyzetérdl megbizhaté és valds kép alakuljon ki.

Budapest, 2014. marcius 12.
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dr. Kadar Gabriella Barta Miklos amori Balazs
els6 szamu vezetd szamviteli rendért felel6s vezeté vezetd biztositdsmatematikus
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