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Konszolidalt Pénziigyi Helyzet Kimutatas
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ESZKOZOK

Immaterialis javak

Ingatlanok, gépek és berendezések

Halasztott szerzési kdltségek

Viszontbiztositd részesedése a biztositastechnikai tartalékokbol
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

Befektetési egységekhez ktott (unit-linked) életbiztositasok szers
Pénziigyi eszkdzok — befektetési szerzddések

Kézvetlen biztositasi szerzodésbdl szarmazo és egyéb kovetelésel
Egyéb eszkdzik és elhatarolasok

Toéketulajdonosokkal szembeni kévetelés

Pénzeszkdz0k és pénzeszkdz-egyenértékesek

Eszkozik dsszesen

KOTELEZETTS EGEK
Biztositidstechnikai tartalékok

Kotelezettségek kdzvetlen biztositasi tigy letekbdl
Biztositastechnikai tartalékok a befektetési egységekhez kitott
(unit-linked) életbiztositas szerz0déi javara

Befektetési szerzodések

Kélesdndk és pénziigyi viszontbiztositas
Egyéb kbtelezettségek €s céltartalékok
Kitelezetts égek dsszesen

NETTO ESZKOZOK

SAJAT TOKE

Jegyzett toke

Még nem jegyzett téke

Toketartalék

Még nem jegyzett toketartalék
Kedvezményes részvény vasarlas
Egyéb tartalékok

Eredménytartalék

A Tarsasag tulajdonosaira juté sajit toke
Ellenoérzést nem biztosité részesedések
Sajat toke Gsszesen

Budapest, 2011. marcius 21.

Horvath Béla

elsd szdamii vezetd

Adatok eFt-ban

2010. 2009
megj. december 31. december 31.
17 633 359 449 652
8 259 659 132 145
19 3 980 250 2174 537
26 11671 0
20 4152733 121 404
21 18 794 803 7749 922
y.7) 929 478 680 673
23 1 542 704 600 633
24 C 122176 49 501
34 0 836229
25 8162 074 4285 827
38588907 17 080 523
26 1073 052 353 558
28 3181071 2572572
29 18 794 803 7749922
30 929 478 680 673
31 4038 476 1279 031
32 2421452 1393 966
30438331 14029 722
8150576 3050 801
33 2531328 1376 049
34 0 449 808
33 15 936 886 3079914
34 0 2067272
35 0 55077
36 14 469 -30 190
10332718 -3947129
8149966 3050 801
610 0
8150576 3 050 801

N

-

Kelemen Zsolt

szamviteli rendért felelds vezetd

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvélaszthatatlan részét képezik




CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
Konszolidalt Pénziigyi Helyzet Kimutatas
a 2010. december 31-én végzodé idészakra

Biztositasi dijak

Viszontbiztositoknak atadott dij

Biztositasi dijak, netto

Dijj -és jutalékbevételek befektetési szerzodésekbol
Befektetések bevétele (raforditasa)

Egyéb miikodési bevételek

Egyéb bevételek

Bevételek 0sszesen

Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési koltségek
Biztositastechnikai tartalékok és befektetési egységekhez kotott
(unit-linked) életbiztositasi tartalékok nettd allomanyvaltozasa
Befektetési szerzodésekhez kapcsolodo kotelezettségek valos
érték valtozasa

Tartalékvaltozas ok és szolgaltatas ok, nettd

Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek
Igazgatasi koltségek
Miik ddési koltségek

Adoézas elétti eredmény
Adobevételek / (raforditasok)
Adozott eredmény

Atvaltasi arfolyamkiilonbozet
Frtékesithetd pénziigyi eszkdzok valds érték valtozasa

Egyéb atfog6 jovedelem

Teljes atfogoé jovedelem

megj.

10

11

11

12
13

14

15
15

Adatok eFt-ban

2010. 2009.
24 535 947 11 285116
-7 951 -3001
24527996 11282115
254 644 5516
1224 927 1034 162
251 036 197 885
1730607 1237 563
26258604 12519678
-3 308 651 -1181 633
-11 752 652 -6 085 099
-109 625 -62 049
-15170 927 -7 328 781
-11 476 591 -4 934 319
-6 011 542 -2 857 952
-17 488 132 -71792 271
-6 400 456 -2 601 374
6 0
-6 400 450 -2 601 374
-6 562 3143
51221 -16 302
44 659 -13 159
-6 355 790 -2 614 533

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
Konszolidilt Atfogé Jovedelem Kimutatas (folytatis)
a 2010. december 31-én végz6dd idoszakra

Adatok eFt-ban

megj. 2010. 2009.
A Tarsasag tulajdonosaira juté adézott eredmeény -6 425 935 -2 601374
Ellendrzést nem biztosito részesedésekre jutd adozott eredmény 25485 0
Adézott eredmény -6 400 450 -2 601 374
A Tarsasag tulajdonosaira juto teljes 4tfog6 jovedelem -6 381 276 -2614 533
Ellendrzést nem biztosité részesedésekre jutd teljes atfogd jovedelem 25485 0
Teljes atfogé jovedelem 6355790 -2614533
Egy részvényre juté eredmény
Egy részvényre jutd eredmény— alap (Ft) 16 -137 -85
Egy részvényre jutd eredmény— higitott (Ft) 16 -137 -85
Budapest, 2011. marcius 21.

@«

. el o
Horvath Béla Kelemen Zsolt
elsd szamil vezelo veze btzrosxrasmaremank us szamviteli rendért felels vezetd

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvélaszthatatlan részét képezik
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CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

Konszolidalt Sajattéke-valtozas Kimutatasa
a 2010. december 31-én végzodo idoszakra

Egyenleg 2008. december 31-én

Teljes atfogo jovedelem
Egyéb atfogd jovedelem

Téargyéviveszteség

Tok etulajdonos ok kal folytatott
tranzakciok, kozvetleniil a sajat
tok ében elszamolva
Részvénytbke atrendezése
Kedvezményes részvényvasarlasi
lehetdség kibocsatasa

Részvénykibocsatas
Dolgozoirészvénykibocsatas
Atvaltoztathat6 részvény
kibocsatasa
Részvénykibocsatas

Egyenleg 2009. december 31-én

Megj.

33
35

33
33
33

34

Jegyzett Még nem Toke- Még nem Kedwez- Egyéb Eredmény- A Tarsasag Ellenérzést Sajat toke
toke jegyzett tartalék jegyzett ményes tartalékok tartalék tulajdonosaira nem gyakorlo
toke toke- részvény- juto sajat téke tulajdonosok
tartalék vas arlas részesedése
2067 200 - 516 800 - 8 635 -17 031 -1345755 1229 849 0 1229849
-13 159 -13 159 0 -13 159
-2601 374 -2 601 374 0 -2601374
-1 240 320 1240 320 0 0 0
46 442 46 442 0 46 442
299 327 638 875 938 202 0 938 202
191 000 80 793 271793 0 271793
58 842 603 126 661 968 0 661 968
449 808 2067 272 2517 080 0 2517080
1376049 449808 3079914 2067272 55077 -30190 -3947129 3050 801 0 3050801

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik




CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

Konszolidalt Sajattéke-valtozas Kimutatasa
a 2010. december 31-én végzodo idoszakra

Egyenleg 2009. december 31-én

Teljes atfogé jovedelem
Egyéb atfogd jovedelem

Targyéviveszteség

Toéketulajdonos ok kal folytatott
tranzakciék, kozvetleniil a sajat
tok ében elszamolva
Kedvezményes részvényvasarlasi
lehetdség kibocsatasa

Kedvezményes részvényvasarlasi
lehetdség lehivasa/lezarasa

Részvénykibocsatas

Dolgozéirészvénykibocsatas

Leanyvallalat akvizicidja

Egyenleg 2010. december 31-én

Megj.

35

35

33
33

Jegyzett Még nem Téke- Még nem Kedwez- Egyéb Eredmény- A Tarsasag Elenérzést Sajat toke
toke jegyzett tartalék jegyzett ményes tartalékok tartalék tulajdonosaira nem biztosité oGsszesen
toke toke- részvény- juté sajat toke részesedések
tartalék vas arlas
1376049 449808 3079914 2067272 55077 -30190 -3947129 3 050 801 0 3050801
44 659 44 659 44 659
-6 425 935 -6 425 935 25485 -6 400450
57 312 57 312 57 312
72044 -112 389 40 346 0 0
1050079 -449808 11778299 -2067 272 10 311 298 10 311 298
105 200 1006 630 1111830 1111830
0 -24 875 -24 875
2531 328 0 15936 886 0 0 14 469 -10332 718 8 149 966 610 8150576

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik




CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
Konszolidalt Cash Flow Kimutatas
a 2010. december 31-én végzodé idészakra

Adézott eredmény

Médosité tételek
Ertékes6kkenés és amortizacio
Elszamolt értékvesztés
Dolgozoirészvények kibocsatasa
Kedvezményes részvényvasarlas
Atvaltasi kiillonbodzetek
Arfolyamvaltozasok

Kamatraforditas

Mikodo toke elemeinek valtozasa:

Halasztott szerzési koltségek novekedése
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok
szerz0ddi javara végrehajtott befektetések novekedése

Pénziigyi eszkdozok — befektetési szerzodések novekedése

Kozvetlen biztositasiiigyletekbdl szarmazé €és egyéb
kévetelések novekedése

Viszontbiztositd részesedésének valtozasa a biztositastechnikai
tartalékokbol

Egyéb eszkozok és aktiv idobeli elhatarolasok novekedése

Biztositastechnikai tartalékok névekedése
Kozvetlen biztositasiiigyletekbdl szarmazé kételezettségek
novekedése

Befektetési szerzddések novekedése

Biztositastechnikai tartalékok novekedése a befektetési
egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasbol adéddan

Egyéb kotelezettségek novekedése

Miik 6dési tevékenys égbdl szarmazoé cash flow-k

Befektetésitevékenységbdl szarmazd cash flow-k
Adossaginstrumentumok beszerzései
Tékeinstrumentumok beszerzései

Targyi eszk6z0k ¢s immaterialis eszk6z0k beszerzései
Leanyvallalatok/részesedések vasarlasa

Befektetési tevékenys égbél szarmazo cash flow-k

Finanszirozasi tevékenységb6l szarmazo cash flow-k

Kolcsonok felvétele

Kolcsonok torlesztése

Fizetett kamatok

Részvénykibocsatas bevétele

Finanszirozasi tevékenys égbdl szarmazo cash flow-k
Arfolyamvaltozasok hatasai

Pénzeszk6zok és pénzeszkozegyenértékesek netté novekedése
Pénzeszko6zok és pénzeszkozegyenértékesek az idészak elején

Pénzeszk6zok és pénzeszkozegyenértékesek az idészak végén

megj.

13
17,37
33
35
15

10

19

21
22

23

26

26

28
30

29
32

17,18

31
31
10
33

Adatok eFt-ban

2010. 2009.

-6 425 935 -2 601 374
186 868 78 991
321003 20290

1111830 271793
-55077 46 442

6 562 3143

248 791 0
396 923 102 933
-1805 713 -1 398 336
-11 044 881 -5878 575
-248 805 -596 913
-1224 504 -598 593
-11671 0
-129 034 -28 303
719 494 332128
585 730 1227 252
248 805 596 913

11 044 881 5878575
1027 487 648 313
-5 047 246 -1 895 321
-3 200 997 -94784
-750 979 8 963
-536 659 -402 231
-300 0

-4 488 935 -488 052
4858 789 502 957
-2 522 933 -138 527
-142 922 -102 933

11 219 570 3281021
13412 505 3542518
-77 3144

3876 247 1162 289
4 285 827 3123538
8162074 4 285 827

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasokhoz
a 2010. december 31-én végzodé idészakra

ALTALANOS INFORMACIOK

A CIG Pannonia Eletbiztositd Nyrt. (a Tarsasag) egy nyilvanosan miikodé részvénytarsasag,
Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas. A Tarsasdg székhelyének cime: 1033 Budapest,
Florian tér 1., Magyarorszag.

A Tarsasag és leanyvallalatai, melyek egyiitt a Csoportot alkotjak, unit-linked kockazati, élet
¢és baleseti kiegészitd biztositassal, illetve altalanos nem-életbiztositassal foglalkoznak. A
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiadott biztositasi engedély beszerzését
kovetden a Tarsasag mikodésének elsd naptari évében, 2008 majusatdl kezdddden folytatott
biztositasi tevékenységet. A rokkantsagi és egészségbiztositasi tevékenységek a Tarsasag
kiegészitd szolgaltatasai, a 0 tevékenysége az életbiztositasi szerzodések kotése. A Csoport
2010. soran kezdte meg az altalanos nem-¢letbiztositasi tevékenységét.

A Csoport a tevékenységét elsdsorban Magyarorszagon végzi, egy romaniai fidkteleppel
valamint hatdron atnytlé szolgaltatas keretében szlovakiai értékesitéssel kiegészitve.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban teljes kortien bevonasra keriiltek a Tarsasag alabbi
leanyvallalatai:

2010. 20009.
Leanyvallalat neve Tevékenység Orszag december 31. december 31.
CIG Pannonia Els6 Magyar Nem-¢let Magyarorszag 100% 100%
Altalanos Biztosito Zrt. biztositas
Pannoénia Biztositaskozvetitd Kft. Kozvetitd, Magyarorszag 100% 100%
biztositasi
iigynok
Pannonia PI-ETA Kft. Kegyeleti Magyarorszag 60% 0%
szolgaltato
TISIA srl Tanacsadas Romania 100% 100%

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban a fenti leanyvallatokon feliil teljes koriien bevonasra
keriilnek a Tarsasag romaniai fioktelepe is (CIG Pannonia Life Insurance Plc. — Budapesta,
Sucursala Bucuresti).

A Csoport 2010. december 1-jén 300 eFt-ért vasarolt a Pannonia PI-ETA Kft-ben 60%-0s
részesedést. A Pannonia PI-ETA Kft. a vasarlaskor eszkézallomannyal nem rendelkezett.

A Téarsasag mas leanyvallalattal, tarsult vagy kozos vezetésii vallalkozassal nem rendelkezik.

A Csoport tulajdonosai magyar és kiilfoldi illetdségli magan- és jogi személyek, amelyek
koziil egyikiik részesedése sem éri el a 10%-o0t.

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasokhoz
a 2010. december 31-én végzodé idészakra

A NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOKNAK VALO
MEGFELELES ES AZ ERTEKELES ALAPJA

2.1. A nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardoknak valé megfelelés

Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsok az Europai Unié (EU) altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak (IFRS-eknek) megfeleléen késziiltek. Az IFRS-ek
magukban foglaljak azon standardokat és értelmezéseket, melyeket a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag
(IFRIC) adott ki.

Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok kozzétételét a Tarsasag Igazgatosdga 2011. marcius
21-én hagyta jova. A tulajdonosok éves rendes kozgytilése, amely jelen pénziigyi kimutatasok
jovahagyasara jogosult, elfogadésa eldtt kérhet modositdsokat a pénziigy kimutatdsokban.

2.2. Az értékelés alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok értékelési alapja az eredeti bekertilési érték, kivéve a
kovetkezd eszkozoket és kotelezettségeket, melyek valds értéken keriiltek bemutatasra:
szarmazékos pénziigyi instrumentumok, az eredménnyel szemben valés értéken értékelt
pénziigyi instrumentumok és értékesithetd pénziigyi instrumentumok.

2.3. Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok magyar forintban (HUF) késziiltek, amely a Csoport
prezentalasi pénzneme. A Csoport Magyarorszagon milkodd tarsasdgai esetében a
funkcionalis pénznem a magyar forint (HUF). A Csoport Romanidban miikodo tarsasagainal a
funkcionalis pénznem a roman lej (RON), kivéve a Tarsasag romaniai fioktelepét, ahol a
funkcionalis pénznem a magyar forint. A pénziigyi kimutatasok magyar forintban késziiltek, a
legkozelebbi ezerre kerekitve, kivéve ahol ettdl eltéréen megjeldlésre kertilt.

2.4. Becslések és feltételezések alkalmazasa

Az IFRS-eknek megfeleld pénziigyi kimutatasok elkészitése megkoveteli, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatassal vannak az alkalmazott szdmviteli politikakra, valamint az eszk6zok ¢és
kotelezettségek, bevételek és koltségek beszamoldban szerepld Osszegére. A becslések és a
kapcsolddo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos egyéb tényezon alapulnak,
amelyek az adott koriilmények kozott ésszerlinek tekinthetdk, és amelyek eredménye képezi
azon eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb
forrdsokbol nem hatarozhatok meg egyértelmiien. A tényleges eredmények eltérhetnek
ezektdl a becslésektdl.

A becslések és a feltételezések feliilvizsgalatara rendszeresen sor keriil. A szamviteli
becslések modositdsa a becslés modositdsanak idészakaban keriil megjelenitésre, ha a
modositas csak az adott évet érinti, illetve a modositds iddszakaban és a késObbi
iddszakokban, ha a modositas mind a jelenlegi, mind a késébbi éveket érinti.

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik

-8-



CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasokhoz
a 2010. december 31-én végzodé idészakra

A Csoport altal alkalmazott becslések a 4. Becslések és feltételezések pontban keriiltek
bemutatésra.

A JELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK OSSZEFOGLALASA

Az alabbiakban keriilnek bemutatasra a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran
alkalmazott jelentésebb szamviteli politikak. A szamviteli politikak kovetkezetesen kertiltek
alkalmazasra a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban szerepld idészakokra
vonatkozodan.

3.1. A konszolidacio6 alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok tartalmazzak a Tarsasag €s leanyvallalatai (a Csoport)
eszkozeit, kotelezettségeit és eredményeit. Lednyvallalatok azok a gazdalkodd egységek,
melyekben a Csoport kozvetleniil vagy kozvetve képes iranyitani a pénziigyi és mikodési
tevékenységet. A lednyvallalatok pénziigyi kimutatisai az ellen6rzés megszerzésének
idépontjatol az ellendrzés megsziinésének idépontjaig szerepelnek a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban.

2010. janudr 1-jété] a Csoport alkalmazza az IFRS 3 Uzleti kombin4ciok standard valtozasait.
A 2010. janudr 1-jét kdvetden torténd iizleti kombindciok esetében a goodwill szdmitasa az
ellendrzés megszerzésének idopontjaban az alabbiak szerint torténik: A felvasarlo altal atadott
eszkozok valos értéke, novelve az ellendrzést nem gyakorld tulajdonosok részesedésével,
csokkentve a megvasarolt lednyvallalatok azonosithatd és megjelenitett nettdé eszkozeinek
valds értékével. Amennyiben ez a kiilonbozet negativ, az 0sszeg az eredmény javara azonnal
elszamolasra kertil.

A standard valtozasa nem gyakorolt jelentds hatast a Csoport pénziigyi kimutatasaira.

A Csoporton beliili tranzakciok, egyenlegek és a Csoport tagjai kozott folytatott tranzakciok
nem realizalt nyereségei kiszlirésre kerlilnek. A nem realizalt veszteségek szintén kiszlirésre
kertilnek, kivéve, ha a tranzakcidé bizonyitékot nyajt az atadott eszkoz értékvesztettségére
vonatkozo6an.

3.2. Atvaltasi arfolyamok

A kiilfoldi pénznemben torténd iigyletek a beszamolod pénznemének €s a kiilfoldi pénznemnek
az lgylet napjan érvényes atvaltasi arfolyamat alkalmazva, a funkciondlis pénznemben
keriilnek elszamolasra. Azok az arfolyam-kiilonbozetek, amelyek monetaris tételek
rendezésekor, az iddszak soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z6 pénziigyi
kimutatasokban alkalmazott arfolyamtol eltérd arfolyam hasznalatabol eredden keletkeznek,
bevételként vagy raforditasként az idGszak eredményében abban az idészakban keriilnek
kimutatasra, amikor keletkeztek. A kiilfoldi pénznemben meghatarozott monetaris eszkdzoket
és kotelezettségeket a funkciondlis pénznemnek a beszamolasi idGszak végén érvényes
arfolyaman szamitjak at. A valds értéken értékelt kiilfoldi pénznemben meghatarozott
tételeket a valos érték meghatdrozasanak idépontjaban érvényes arfolyamon szamitjak at. A
vevOkovetelések, illetve a szallitoi kotelezettségek arfolyam-kiilonbozetei az {izleti
tevékenység eredményében szerepelnek, mig a kdlcsondk arfolyam-kiilonbozetei a pénziigyi
miiveletek bevételei vagy raforditdsai soron kerlilnek kimutatdsra. Az iddszak végi atvaltas
hatasait a Csoport az iddszaki eredményben szamolja el, kivéve az értékesithetd nem-
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monetaris tételek esetében, ahol az atvaltds hatasa az egyéb atfogd jovedelemben kertil
elszdmolasra.

A kiilfoldi leanyvallalat eszkozei és kotelezettségei a Magyar Nemzeti Banknak a beszdmolasi
id6szakok végén érvényes arfolyaman, a bevételei ¢és koltségei pedig a tranzakcio
idépontjaban érvényes arfolyaméan keriilnek forintra atszamitisra. Az ezen atszamitasbol
keletkez6 arfolyamnyereségek- és veszteségek hatasai a sajat toke elemeként, az egyéb atfogo
jovedelemben vannak megjelenitve.

3.3. Szerzodés-besorolas — unit-linked termékek

A biztositasi szerzOdések olyan szerzddések, amelyekben a Térsasag jelentds biztositasi
kockazatot vallal 4t a kotvénytulajdonostol azaltal, hogy vallalja a kotvénytulajdonos
kartalanitdsat abban az esetben, ha egy adott bizonytalan jovObeni esemény (biztositasi
esemény) hatranyosan érinti 6t. A biztositasi kockdzat akkor és csak akkor jelentds, ha a
szerz6dés megkotésekor feltételezhetd, hogy van olyan gazdaséagilag realisan bekovetkezd
biztositdsi esemény, amely miatt a biztositonak jelentds tobblet kifizetést kell teljesitenie
ahhoz képest, hogy a biztositasi esemény nem kdvetkezett volna be. Az ilyen szerzédések a
szerz6dés megkotését kovetden mindaddig biztositasi szerz6dések maradnak, amig minden
szerz6déshez kapcsolodo jog, illetve kotelezettség megsziinik vagy lejar.

A biztositasi kockézat jelentéségének meghatarozdsdhoz minden egyes szerzddés esetén
meghatarozasra keriil, hogy a kezdeti biztositdsi kockazat (vagyis valamely kockazati
esemény szerzOdéskotést kovetd pillanatban torténd bekovetkezésekor kifizetésre keriild
Osszeg) milyen mértékben haladja meg a kezdeti éves dij és a kezdeti eseti befizetések
Osszegét.

A Csoport jelentésnek mindsiti a kockazatot, ha az meghaladja az 5%-os mértéket. A jelentds
biztositasi kockazatot tartalmazo szerzodések biztositasi szerzédésként keriilnek elszamolasra,
a feltételt nem teljesitd szerzddések esetén, elsd szinten, ha van kezdeti eseti dijfizetés,
szétvalasztasra keriilnek a folyamatos és az eseti dijfizetéshez kapcsolodd komponensek; ez
utobbiak befektetési szerzodésként keriilnek elszdmolasra. A folyamatos dijfizetéshez
kapcsolodd komponens vonatkozasaban a fent leirt tesztet ismételten elvégezziik.
Amennyiben a teszt eredménye az, hogy a biztositasi kockazat jelentds, ugy a komponens
biztositasi, ellenkez6 esetben befektetési szerzodésként keriil elszamolasra.

3.4. Biztositasi szerzodések

Az IFRS 4 lehetdséget ad a biztositd szamdara arra, hogy a biztositasi szerzddéseket a
korabban alkalmazott szamviteli politikdja szerint szdmolja el. Ennek megfeleléden a Csoport
az IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban a biztositasi szerzddéseket
a korabbi gyakorlatnak megfeleléen a magyar szamviteli térvénnyel (2000. évi C. tv. a
szamvitelrdl), a biztositok beszamolokészitésérdl szolo kormanyrendelettel (192/2000. Korm.
rendelet a biztositok éves beszamold készitési ¢és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol), valamint a tartalékképzésrol sz6l6 pénziigyminisztériumi rendelettel (8/2001.
PM rendelet a biztositastechnikai tartalékok tartalmarol, képzésének és felhaszndlasanak
rendjérdl) 6sszhangban mutatja be az alabbiak szerint:
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(1) Brutt6 dijeldiras

A dijak a szerzddés szerinti esedékességkor keriilnek bevételként elszamolédsra. A dijak a
jutalékok, illetve barmilyen bevétel-alapu adod vagy dij levonasa nélkiil szerepelnek a
pénziigyi kimutatdsokban. Ha a kotvények dijnemfizetés miatt megsziinnek, a vonatkozé
elszdmolt, de be nem szedett dij a dijbevételbdl levonasra keriil. A helyi szamviteli
eléirasoknak megfeleléen a Csoport torlési tartalékot képez az esedékes, de be nem folyt
dijakra (lasd 3.4. megjegyzés, iv.(f)).

(i1) Kéarok és szolgaltatasok

A karokat, beleértve a visszavasarlasok esetén torténd kifizetéseket a Csoport abban a
szamviteli idészakban szdmolja el, amelyben felmeriilnek. A kar- és szolgaltatasi igények
bejelentésekor a Csoport fliggdkar-tartalékot képez a varhato kifizetés 6sszegében, majd azok
kifizetésekor szamolja el a tartalék felszabaditasat és a karkifizetést. A Csoport minden
jelentési iddszak végén tartalékot képez a mar felmeriilt, de még be nem jelentett karokra
(IBNR, lasd 3.4. megjegyzés, iv. (c)). A viszontbiztositdsi megtériiléseket a Csoport
ugyanabban az idészakban szamolja el, mint a vonatkozo karokat.

(iii) Szerzési koltségek

A szerzési koltségek a biztositasi szerzodések megkotéséhez kapesolodd minden kozvetlen €s
kozvetett koltséget tartalmaznak. A konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban eszkozként
szerepel az elhatarolt szerzési koltség abban az 6sszegben, amennyiben a kdzvetlen szerzési
koltségek ¢és az egyéb elhatarolhatd szerzési jutalékok meghaladjdk a kezdeti beszedett
koltségfedezetet, de legfeljebb az Gsszes kezdeti koltségfedezet erejéig. Az elhatarolt szerzési
koltség megképzése egyedileg, szerzddéses szinten torténik. Minden egyéb szerzési koltség
felmeriiléskor  koltségként keriil elszdmolasra. Az elhatarolt szerzési koltségek
amortizacidjanak elszdmoldsa a vonatkozd kotvényekbdl befolyd fedezetekkel 0sszhangban
tortenik a terméktervnek és a helyi eloirasoknak megfeleléen. Amennyiben a jovObeni
bevételek varhatdoan nem nyujtanak fedezetet az elhatarolt koltségre, a Csoport az elhatarolést
megfeleléen csokkentett mértékben szamolja el illetve megsziinteti €s a csokkenést
koltségként azonnal elszamolja. A befektetési egységhez kotott termékek esetén ez az
amortizacio a kotvény elso két éve folyaman kertiil elszdmolasra.

A fenntartdsi jutalékok, ¢és egyéb, a meglévd szerzddések tovabbfejlesztéséhez,
modositasdhoz kapcsolodo kozvetlen és kozvetett szerzési koltségek felmertiléskor kertilnek
elszdmolasra.
(iv) A biztositastechnikai kotelezettségek értékelése
a) Meg nem szolgalt dijak tartaléka
A bruttdo dijak kés6bbi iddszakokra vonatkozo része a meg nem szolgalt dijak
tartalékaként, idéaranyosan keriil elhatarolasra. E tartalék valtozdsa az iddszaki
eredményben keriil elszamolasra.

b) Matematikai tartalékok
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d)

A matematikai tartalékok kiszamitasa a termékterveknek és a magyar szabalyoknak
megfelelden, prospektiv modon torténik. A tartalék Osszege megegyezik a jovObeni
kiadasok diszkontalt jelenértékével, csokkentve a jovObeni dijak diszkontalt
jelenértékével, a diszkontélast egy elére meghatarozott technikai kamatldbbal végezve.

A Csoport a bruttd tartalékolason kiviil a Zillmer tartalékolas modszerét is alkalmazza
egyes termékeknél, amely azt jelenti, hogy a matematikai tartalékban kiadasi oldalon a
jovObeni szolgéltatasok, bevételi oldalon a jovobeli Zillmer dijak keriilnek figyelembe
vételre. A Zillmer dij a nett6 dij és a szerzési koltségek amortizalasara forditott dijrész
Osszege. Zillmer tartalék alkalmazésakor a Csoport azzal a feltételezéssel €1, hogy
dijban megjelend folyamatos koltségfedezetek €s a ténylegesen felmeriilé folyamatos
koltségek minden iddszakban megegyeznek. Bruttod tartalékolds esetén a kiadési
oldalon valamennyi kiadas (szolgaltatas és koltség), bevételi oldalon pedig a teljes
bruttd dij jelenik meg. E modszerek alapjan a tartalék Osszege negativ is lehet a
koltségtartalék-rész negativ 0sszege miatt. A Csoport azonban az Ovatossag elvét
kovetve nem konyvel negativ tartalékot, a matematikai tartalékok Osszegének
minimum nullanak kell lennie, és a Zillmer tartalék nulla alatti értéke az elhatarolt
szerzési koltségek kozott keriil kimutatasra.

Fiiggdkar tartalékok

A tételes kartartalékok (RBNS) értéke a becsiilt 0sszes, mar bejelentett, de még ki nem
fizetett kar, valamint az adott eseményre mar kifizetett karok kiilonbségének és a
kapcsolodo jovobeni karrendezési koltségeknek Osszegeként alakul ki; a tartalék
értekét karonkénti eseti szakértdi értékelés alapjan allapitjdk meg. Az RBNS tartalék
Osszegét a Csoport csokkenti az esemény fedezeteként szolgald egyéb megképzett
tartalékok (pl. még ki nem vont unit-linked tartalékok) dsszegével.

A fliggbkar tartalekok megképzésekor elkiiloniilten kiszamitasra kertil a bekovetkezett,
de a be nem jelentett karok tartaléka (IBNR). Az IBNR 0sszege a magyar eldirdsoknak
megfelelden az éves megszolgalt kockazati dijak 6%-a, vagy ha az magasabb, egy
termék atlagos biztositasi 0sszege. A magyar eldirdsok szerint ez a szamitasi modszer
az IBNR esetében egy termék értékesitésének elsd harom évében lehetséges, azt
kovetden az IBNR becslése kifutasi haromszdgek modszerével torténik.

Eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalék

Amennyiben a matematikai tartalék mogott allo eszkozok befektetési hozama
meghaladja a terméktervben rogzitett technikai kamatlébat, a tobblethozam legaldbb
80 szazaléka a kotvénytulajdonosokat illeti meg. A kifizetés naptari évente egyszer
torténik meg. Ha ez a tobblethozam a fordulénapon még nem kertilt kifizetésre, a
Csoport az 0sszeget a magyar eldirasoknak megfelelden a dijvisszatéritési tartalékba
helyezi. A tartalék retrospektiv modon, halmozottan keriil kiszdmitasra.

Eredménytdl fliggetlen dijvisszatéritési tartalék

A Csoport azokra a szerzddésekre, ahol a szerzddési feltételek alapjan — elsdsorban
karmentesség, karalakulds miatt, de hosszll tava iigyfélbonusz miatt is — feltételes
dijvisszatéritést vallalt, ott a varhaté dijvisszatérités Osszegének fedezetére
eredménytdl fiiggetlen dijvisszatéritési tartalékot képez. A tartalék idéaranyos részét a
termékfeltételekkel Osszhangban minden fordulonapon megképzi minden olyan
szerzOdésre, ahol a fordulonapon a dijvisszatérités feltételei fennallnak.
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f) Torlési tartalék

A Csoport a torlési tartalékot a magyar eléirasoknak megfeleléen képzi meg, hogy az
fedezetet nyljtson a dij nem-fizetés vagy felmondas miatt varhatd dijtorlésekre. A
Csoportnal a termékstrukturabol adodoan a befolyt dijbevételeibdl a kockazat
megszinése, mérséklése, illetve 4atmeneti  sziineteltetése  miatti  jogos
dijvisszatéritéseknek, valamint az eldirt dijkovetelések fenti okokbdl helyesbitendd
Osszegének hatasa nem jelentds, ezért ezen jogcimen torlési tartalék képzését a
Csoport nem tartja sziikségesnek. Az egy évnél nem régebben értékesitett termékeknél
statisztikai adatok hidnydban a Csoport 100%-os tartalékot képzett minden esedékes,
de a forduléonapon még be nem érkezett dijakra. A tobb, mint egy éve értékesitett
termékek esetén, ha a rendelkezésre allo informaciok megalapozott statisztikai
becslésre lehetdséget adnak, a varhatdan visszairasra keriilé dijrész Osszegére készit
becslést. A unit-linked biztositasok esetében a dij befektetési dijrésze vonatkozasaban
a Csoport 100%-os tartalékot képez, a fennmarado részre vonatkozdan pedig a tartalék
az el6z0 iddszakok torlési statisztikdi adatai alapjan kertil becslésre.

g) Befektetési egységhez kotott (unit-linked) életbiztositasi tartalékok
A unit-linked termékekre befizetett dijakat, a feltételek szerinti koltséglevonas
érvényesitése utan, a Csoport a kotvénytulajdonos altal valasztott befektetési
portfolioba fekteti, és minden befektetési kockédzatot a kotvénytulajdonos visel. A
kockazati dijak illetve bizonyos koltségfedezetek e befektetésbdl keriilnek levonasra.
A unit-linked tartalékok értéke a befektetési egységekre bontott befektetési alapok
nett6 eszkozértéke alapjan keriil meghatérozasra folyamatosan és a fordulénapon.

h) Kotelezettség megfelel6ségi teszt

Minden fordulonapon a jovobeni cash-flow-k aktualis becslésének segitségével a
Csoport értékeli, hogy a konyvekben szerepld biztositastechnikai tartalékok,
csokkentve az elhatdrolt szerzési koltségek Osszegével, elegenddek-e a jovObeni nettd
pénzaramok fedezetére. Ha ez az értékelés azt mutatja, hogy az elhatarolt szerzési
koltségekkel csokkentett kotelezettségek konyv szerinti értéke a becsiilt jovébeli netto
pénzaramok alapjan nem elegendd, a Csoport a hidnyt elsésorban az elhatarolt szerzési
koltségek eértékvesztésével, masodsorban tovabbi tartalékok képzésével rendezi.

3.5. Befektetési szerzédések
(i) Befizetett dijak

Az olyan befektetési szerzddésekre illetve komponensekre befizetett 0sszegek, amelyek
elsésorban a pénziigyi kockéazatok atadasat jelentik, mint példaul a hossza tavi megtakaritasi
szerzodések, a betéti elszamolas alkalmazéasaval keriilnek elszamolasra, amelynek alapjan a
kapott Osszegek, a szerzddési feltételek szerinti koltségfedezetek érvényesitése utan
kozvetleniil a pénziigyi helyzet kimutatdsban szerepelnek a befektetovel szembeni
kotelezettségkeént.

(i1) Szolgaltatasok
Befektetési szerzddések esetén a kifizetett szolgaltatdsok nem szerepelnek az atfogd

jovedelem kimutatdsban, hanem a befektetési szerzodésekbdl eredd kotelezettségekbol
keriilnek levonasra abban az idoszakban, amikor kifizették oket.
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(ii1) Szerzési koltségek

A szerzési koltségek magukba foglalnak minden kdzvetlen és kozvetett koltséget, amelyek a
befektetési szerzodések megkdtésével kapcsolatban meriilnek fel. Minden szerzési koltség
felmertiléskor koltségként elszdmolasra keriil. Az elszamolt szerzési koltségek azon része,
amelyre fedezetet a befektetési szerzodés késobbi iddszakokban felmeriilé dijai vagy a
szerzOdés torlése esetén az kozvetitOktol visszajard jutalékok nyujtanak, elhatarolasra keriil,
amig a vonatkozo koltségfedezet a Csoporthoz be nem folyik. A Csoport egyedileg értékeli az
elhatarolt szerzési koltségek megtériilésének valdszinliségét. Amennyiben az elhatarolt
koltségre a fedezet varhatoan nem érkezik be, illetve ha a befektetési szerz6dés megsziinik, a
Csoport az elhatarolast megsziinteti, és a koltséget az eredmény terhére elszamolja.

(iv) Kotelezettségek

Minden befektetési szerzddésbol szarmazd kotelezettséget kezdeti megjelenitéskor
eredménnyel szemben valos értéken értékeltként sorol be a Csoport. A befektetési
szerz6désekbol szarmazod pénziigyi kotelezettségek értéke a befektetési egységekre bontott
befektetési alapok nettd eszkdzértéke alapjan keriil meghatarozasra a fordulonapon.

(v) Dij- és jutalékbevételek befektetési szerzodésekbol

A dijbevételek szamos, befektetési €és biztositasi szerzOdésekkel kapcsolatosan kivetett dijat
tartalmaznak. A befektetés kezelési szolgaltatdsokért felszamitott dijak a szolgaltatas
nyujtasdnak iddszakaban keriilnek bevételként elszdmolasra. Az éves befektetési dijak és a
szerzOdés adminisztracidos dijai az elhatdrolds elve alapjan keriilnek elszdmolasra. A
karkifizetéssel kapcsolatos koltségek a szolgaltatdsok kifizetésekor keriilnek megjelenitésre.

3.6. Pénziigyi miiveletek bevétele (raforditasa)

A pénziigyi miiveletek bevétele (raforditasa) osztalék €s kamatbevételbdl, kamatraforditasbol,
valamint az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok valos értékének
nettod valtozasabol eredo, realizalt és nem realizalt nyereségekbdl és veszteségekbdl allnak. Az
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok utan kapott kamatokat a valds
érték-valtozasbol eredd nettd nyereségek és veszteségek tartalmazzdk. Kolesonokbol,
kovetelésekbdl és pénzeszkdzokbdl szarmazd kamatbevételek az effektiv kamatlab
modszerrel keriilnek elszdmolasra.

3.7. Lizing iigyletek

Pénziigyi lizingként kerililnek besorolasra az olyan megallapodasok, amelyek esetében az
eszk6zok tulajdonldsaval jard lényegileg valamennyi jog ¢€s haszon atadasra keriil a
Csoportnak. A pénziigyi lizing kezdeti megjelenitése az eszkoz valds értékén torténik, vagy a
minimalis lizingfizetések jelenértékén, ha az alacsonyabb. A lizingelt eszkoz késobbi
értékelése az eszkoz besorolasanak megfelelden torténik.

A lizing kotelezettség értékelése a bekeriilést kovetden amortizalt bekertilési értéken torténik,
a kamatokat a Csoport az effektiv kamatlab modszerével az iddszaki eredményben szamolja
el.

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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Olyan lizing iigyletek, amelyek nem pénziigyi lizingként keriiltek besorolasra, operativ
lizingként keriilnek elszamolasra. Ebben az esetben a lizingelt eszk6z nem kertil elszamolésra
a pénzigyi helyzet kimutatasban az operativ lizing alapjan fizetett lizingfizetéseket pedig az
atfogo jovedelem kimutatasban raforditdsként szamoljuk el a lizing id6tartama soran.

3.8. Nyereségadok

Az adoraforditds a targyévi tényleges és halasztott adokat tartalmazza. A tényleges ¢és
halasztott adé elszdmolasa az eredménnyel szemben torténik, kivéve, ha olyan tételhez
kapcsolodik, amelynek elszamolasa a tékével vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
torténik, mert ekkor a kapcsolodd tétellel egyiitt a tOkében vagy az egyéb atfogod
jovedelemben kerill elszamoldsra. A tényleges add a targyévi adokoteles nyereség utan
varhatoan fizetend6 adé a mérleg fordulonapjan hatalyban 1€vé, vagy lényegileg hatalyban
1év6 adokulcsokkal szdmitva.

Halasztott ad6 kertil elszamolésra az eszk6zok és kotelezettségek szamviteli pénziigyi helyzet
kimutatdsban kimutatott és az adozas szempontjdbdl elismert értéke kozotti atmeneti
kiilonbozetekre. Halasztott add kovetelés kertiil elszamolasra a fel nem hasznalt adojovairasra
amennyiben val6szinii, hogy elegendd jovébeni adokoteles nyereség fog rendelkezésre allni a
halasztott adokoveteléssel szemben. A halasztott ado értékelése azokkal az adokulcsokkal
torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak azoknak az éveknek az adokoteles
jovedelmére, amelyekben az atmeneti kiilonbozetek visszafordulnak. A  halasztott
adokovetelések ¢és halasztott adokotelezettségek akkor szamithatdak be egymadssal szemben,
ha erre torvény altal kikényszerithetd jog all fenn ugyanazon adohatdsag altal kivetett
nyereségadora és a Csoport nettd alapon kivanja rendezni azokat.

3.9. Immaterialis javak

Az immateridlis javak bekeriilési értéken, a halmozott értékcsokkenés és halmozott
értékvesztés miatti veszteség 0sszegével csokkentve keriilnek kimutatasra. A bekeriilési érték
tartalmazza az adott eszkdz megszerzéséhez kozvetleniil hozzarendelhetd raforditasokat.
Lineéris amortizacio kertiil elszdmolasra az immaterialis eszkoz becsiilt hasznos élettartamara
vetitve. A becsiilt hasznos élettartam és amortizaciés modszer feliilvizsgalatra keriil minden
éves beszamolasi periddus végén azzal, hogy a becslés barmely valtozasanak hatasa a jovore
nézve keriil elszdmoldsra. Az immateridlis javakhoz kapcsolodd kés6bbi raforditasok
aktivalasara csak akkor keril sor, ha abbol a Csoport szdméra jovébeni gazdasagi hasznok
szarmaznak. Minden mas késébbi koltség raforditasként keriil elszamolasra abban az
idészakban, amikor az felmeriilt. A Csoport csak hatarozott élettartamu immaterialis javakkal
rendelkezik, az értékcsokkenés elszamolasakor 14,5%-33%-0s értékcsokkenési kulcsokat
alkalmaz. Az értékcsokkenési leiras elszamolasa az eredmény terhére, az igazgatasi koltségek
kozott torténik.

Az iizleti kombindcidk sordn szerzett goodwill kezdeti megjelenitése az immateridlis javak
kozott torténik a 3.1 megjegyzésben leirtak szerint. A goodwill a késdbbiekben
értekvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken keriil kimutatasra.

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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3.10. Ingatlanok, gépek, berendezések

Az 0Osszes ingatlan, gép ¢és berendezés bekertilési értéken keriil kimutatasra, csokkentve a
halmozott értékcsokkenéssel és halmozott értékvesztés miatti veszteség 0Osszegével. A
bekeriilési érték tartalmazza az adott eszkdz megszerzéséhez kozvetleniil hozzarendelhetd
raforditasokat. Az ingatlanokhoz, gépekhez, berendezésekhez kapcsolodd késobbi
raforditasok aktivalasara csak akkor kertil sor, ha abbol a Csoport szamara jovobeni gazdasagi
hasznok szarmaznak. Minden mas késobbi koltség raforditasként keriil elszamolasra abban az
1doszakban, amikor az felmertilt.

Az értékesokkenés elszamolasa az eszkoz lizembe helyezésének iddpontjat kovetden torténik, és
linearis alapon keriil kiszdmitdsra a becsiilt hasznos élettartamra vetitve. Az eszkozzel
kapcsolatos jelentés felgjitdisok a fennmaradd hasznos élettartam alatt keriilnek
értékcsokkentésre vagy a kovetkezd jelentds feltjitds idépontjaig, attol fiiggden, hogy melyik a
koradbbi. A Csoport az egyes eszkoOztipusok esetében az alabbi értékcsokkenési kulcsokat
alkalmazza:

Eszkoztipus Alkalmazott értékcsokkenési kulcs
Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 50%
Gépjarmiivek 20%

Irodai es szamitastechnikai berendezések 33%
Butorok, egyéb felszerelések 14,5%

Minden beszamolési id6szak végén az eszkozok maradvanyértéke és hasznos élettartalma
feliilvizsgalatra és modositasra keriil, amennyiben ez sziikséges. Egy eszk6z konyv szerinti
értéke azonnal leirasra keriil a megtériil6 értékig, ha az eszkdz konyv szerinti értéke magasabb
a becsiilt megtériild értéknél.

Az értékesités nyeresége €s vesztesége az értékesitésbdl szdrmazd bevételek és a konyv
szerinti értékek Osszehasonlitasaval keriil meghatarozasra, és az iddszak eredményében kertil
elszdmolasra.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzdk a szdmitogépeket, irodai berendezéseket,
felszereléseket és jarmiiveket bekeriilési értéken, halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztési
veszteséggel csokkentve. A 100 ezer forint alatti beszerzések a beszerzés évében leirasra
kertilnek.

3.11. Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése

Amennyiben a kiilsé vagy belsé koriilmények azt jelzik, hogy egy eszkoz értékvesztett lehet,
a Csoport megvizsgalja az adott eszkoz értékvesztésének sziikségességét. Az értékcsokkentett
vagy amortizalt eszkdzoket és pénztermeld egységeket értékvesztés szempontjabol a Csoport
akkor vizsgalja meg, amennyiben barmilyen jelzés van arra vonatkozdan, hogy a konyv
szerinti érték nem tériil meg.

Az értékvesztés meghatarozasa érdekében az eszkozok abba a legkisebb csoportba
(pénztermelé  egységek)  keriilnek  besorolasra, amelyekre egyedi cash-flow-k
beazonosithatoak. Ertékvesztés miatti veszteség keriil kimutatasra, amennyiben az eszkoz
vagy pénztermeld egység konyv szerinti értéke magasabb, mint annak megtériild értéke. A
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megtérilld érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valos értéke és a hasznalati
értéke kozlil a magasabbik. A haszndalati érték meghatarozasakor a becsiilt jovébeni cash-
flow-k egy olyan addzas elétti diszkontrataval keriilnek diszkontalasra a jelenértékiikre, amely
tiikrozi a piacnak a pénz id6értékére és azoknak az eszkoz-specifikus kockézatokra vonatkozo
becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k becsléseiben.

3.12. Pénziigyi eszkozok

A pénziligyi eszk6zok elszamolasa és kivezetése arra a kotési napra torténik, amikor a
pénziigyi eszk0z megvasarldsira vagy értékesitésére olyan szerzddés alapjan keriil sor,
amelynek feltételei eldirjak a pénziigyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridon
beliili atadasat. Kezdetben valamennyi pénziigyi eszkoz valos értéken van értékelve, amely az
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok kivételével ndvelve van a
tranzakcios koltségekkel.

A pénziigyi eszkozok kivezetésre keriilnek, amikor a cash flow-k beszedésére vonatkozo
szerzddéses jogok, vagy ahol a pénziigyi eszk6z atadasra keriil minden jelentds kockazattal és
haszonnal egyiitt.

Pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek nettd alapon akkor keriilnek bemutatasra a pénziigyi
helyzet kimutatdsban, amennyiben a Csoportnak jogaban all nettd alapon elszamolni és a
Csoport vagy a nettd Osszeget szandékozik rendezni vagy egy idoben szandékozik a
koveteléseket behajtani és a kotelezettségeket kiegyenliteni.

A pénziigyi eszk6zok kiillonbozd kategoridkba kerililnek besoroldsra annak fliggvényében,
hogy milyen tipusu eszkozok illetve milyen célbol keriiltek megvasarlasra. Jelenleg 3
értéken értékelt pénziigyi eszkozok”, ,,a kolcsonok és kovetelések” €s ,,az értékesithetd
pénziigyi eszkdzok™.

(i) Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok azokat az eszkozoket
tartalmazzak, amelyek a kezdeti megjelenitéskor lettek ekként megjeldlve, kereskedési célu
pénziigyi eszkdzokkel a Csoport nem rendelkezik.

Minden befektetési egységekhez kotott életbiztositdshoz kapcsolddd pénziigyi eszkoz
eredménnyel szemben valds értéken értékeltként keriill megjelolésre a  kezdeti
megjelenitéskor, mivel a Csoport ezeket valds érték alapon kezeli és azok teljesitményét valos
érték alapon értékeli. Ez a megjeldlés érvényes a Csoport befektetési szerzddéseire is, mivel a
befektetési szerz6désbol szarmazd kotelezettségeket a befektetett eszkozokkel egylitt valos
érteken kezelik.

A kezdeti megjelenitést kovetden az eredménnyel szemben valos értéken értékelt kategdridba

sorolt pénziigyi eszkozok valos értéken keriilnek értékelésre anélkiil, hogy az értékesitésiikbol
szarmazo6 tranzakcids koltségeket levonnak.
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(i) Kolcsonok és kovetelések

A kolcsonok ¢és kovetelések a fix vagy meghatarozhatd fizetésekkel rendelkezé olyan
pénziigyi eszkozok, amelyeknek nincs aktiv piaci jegyzése. Kezdetben az ilyen eszkdzok
kozvetlen tranzakcids koltségekkel novelt valos értéken vannak megjelenitve. A kezdeti
megjelenitést kovetden a kolesonok és kovetelések kategoriajaba sorolt pénziigyi eszk6zok az
értékvesztés miatti veszteségekkel csokkentett amortizalt bekeriilési értéken vannak értékelve.

A kolesonok és kovetelések a kovetkezo tételekbdl allnak: kdtvénytulajdonosokkal szembeni
kovetelések, jutalékkovetelések, vevokovetelések, €s egyéb kovetelések.

(iii) Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok azok a nem szarmazékos pénziigyi eszkozok, amelyek
értékesithetéként vannak megjeldlve és nem keriiltek az eldbbi besoroldsok egyikébe sem. A
Csoport tokeinstrumentumokba és egyes adossaginstrumentumokba tortént befektetései
vannak az értékesithetd pénziigyi eszkdzok kozé besorolva.

A kezdeti megjelenitést kdvetden ezek valos értéken vannak értékelve és a valds érték
barmely valtozdsa — az ¢értékvesztés és az értékesithetd adossaginstrumentumok
devizaarfolyam kiilonbozete kivételével — az egyéb atfogd jovedelemben keriil elszamolasra
¢s a sajat tokén belil az egyéb tartalékokban van bemutatva. Amikor egy befektetés
kivezetésre keriil, a kordbban az egyéb atfogd jovedelemben felhalmozott nyereségek és
veszteségek atvezetésre kertlilnek az eredménnyel szemben.

(iv) Pénziigyi eszkozok értékvesztése

A pénziigyi eszkozoket — kivéve az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi
eszkozoket — a Csoport minden fordulonapon értékeli abbol a szempontbol, hogy van-e jele az
eszk6zok értékvesztésének. A pénziigyi eszkozok akkor mindsiilnek értékvesztettnek, ha
objektiv bizonyiték all fenn arra, hogy egy vagy tobb, a pénziigyi eszkdz kezdeti
megjelenitését kovetden bekovetkezett esemény a befektetés becsiilt jovobeni pénzaramlasait
kedvezdtleniil befolyasolja.

Jegyzett és nem jegyzett értékesithetd tokeinstrumentumok esetén az értékvesztés objektiv
bizonyitékdnak mindsiil az értékpapir valos értékének a bekeriilési érték ala torténd jelentds
vagy tartos csokkenése.
Minden mas pénziigyi eszkdz esetében az értékvesztettség objektiv bizonyitéka
tartalmazhatja:

e akibocsato jelentds pénziigyi nehézségeit

e mulasztast vagy elmaradast a kamatok vagy tokerész tekintetében

e annak valészinivé valdsat, hogy a kibocsaté csédbe jut vagy mas pénziigyi

atszervezésre kényszeriil

Az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkozok értékvesztése a

nyilvantartasi érték és a jovobeli becsiilt cash flow-k jelenértékének a kiilonbozeteként
szamitodik. Az értékvesztés eredménnyel szemben kertil elszamoldasra.
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Ertékesitheté értékpapirok értékvesztése ugy kerill elszamolasra, hogy az egyéb atfogd
jovedelemben elszamolt és az egyéb tartalékokban bemutatott felhalmozott veszteség az
eredménnyel szemben atvezetésre keriill. Az egyéb atfogd jovedelembdl az eredménnyel
szemben atvezetett felhalmozott veszteség az amortizacioval és torlesztésekkel csokkentett
beszerzési érték és az aktualis valds érték kiilonbozete, csokkentve a korabban eredménnyel
szemben elszdmolt értékvesztéssel. Amennyiben egy jovObeni iddszakban egy kordbban
értékvesztett értékesithetd addssaginstrumentum valos értéke novekszik és ez a ndvekedés
egy olyan eseménynek tudhat6 be, amely azt kdvetden kovetkezett be, hogy az értékvesztést
az eredményben elszdmoltak, akkor az értékvesztés az eredménnyel szemben visszairasra
keriil. Ugyanakkor, az értékesithetd tokeinstrumentumok esetén a valos érték barmilyen
utolagos novekedése az egyéb atfogo jovedelemmel szemben keriil elszamolasra.

3.13. Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a latra szolo
bankbetétek és egyéb 3 honapnal révidebb lejarata befektetések.

3.14. Jegyzett téke és toketartalék

A tékeinstrumentum barmely olyan szerzédés, amely egy gazdalkodd egység valamennyi
kotelezettségeinek levonasa utdn a gazddlkodd eszkozeiben maradd érdekeltséget testesit
meg. A Csoport altal kibocsatott tokeinstrumentumok a kapott ellenértéken keriilnek
kimutatdsra, csokkentve a kozvetlen kibocsatasi koltségekkel. A tOkeemelések a sajat
tokében attol az idoponttdl kezdve vannak megjelenitve, amikortdl a részvény ellenértéke
kovetelhetd a részvényestdl. A tdkeemelés soran a részvények névértéke a jegyzett tokében,
az afelett befizetett 0sszegek a toketartalékba keriilnek elszamolasra. Tékebevonas kozvetlen
koltségei a toketartalékot csokkentd tételként keriilnek elszdmolasra.

3.15. Egyéb tartalékok

A Csoport egyéb tartalékok kozott mutatja ki az értékesithetd értékpapirok értékvesztéssel
csOokkentett bekertilési értékének és valos értékének kiillonbozetét, a valds érték valtozast az
egyéb atfogo jovedelemben elszamolva.

Egyéb tartalékként keriil kimutatasra ezen feliil a kiilfoldi leanyvallalatok eltérd devizaban
késziilt beszdmoloinak atvaltasakor keletkez6 arfolyam-kiilonbozet.

A kedvezményes részvényvasarlasrol lasd: 4.3 megjegyzés.

3.16. Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévo (jogi vagy
vélelmezett) kotelmek utdn, amelyeket a Csoportnak valoésziniileg ki kell egyenlitenie, és
amely kotelmek 6sszege megbizhatéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévd kotelem rendezéséhez a mérlegfordulonapon
szlikséges raforditasra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzo
kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévo
kotelem rendezéséhez varhatoan sziikséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv
szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.
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Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy annak egészét
egy masik fél varhatdban megtériti, a kovetelés eszkozként akkor keriil kimutatasra, ha
Iényegileg biztos, hogy a gazdalkodd egység megkapja a téritést és a kovetelés Osszege
megbizhatdéan mérhetd.

A hatranyos szerzddésekbdl fakadd meglévo kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A
Csoport akkor mindsit hatranyosnak egy szerzddést, ha a szerzddés alapjan fennalld kotelmek
teljesitésének elkeriilhetetlen koltségei meghaladjdk a szerz6dés alapjan varhatéan befolyd
gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatdsra, amennyiben a Csoport elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozo, részletes, formalis tervet €s a terv végrehajtasanak megkezdésével
vagy a terv fobb jellemzdinek az érintettek szamara torténd bejelentésével jogos varakozast
¢bresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési
céltartalék csak az atszervezéssel kapcsolatban felmeriild kozvetlen raforditdsokat foglalja
magaban, melyek sziikségszerlien egyiitt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsolédnak a
gazdalkodo egység folytatodo tevékenységehez.

3.17. Pénziigyi kotelezettségek

A Csoport a pénziigyi kotelezettségeket azzal az iddponttal jeleniti meg a pénziigyi
kimutatasaiban, amikor a szerzddéses kotelme keletkezik. A pénziigyi kotelezettségek azzal
az idoéponttal keriilnek kivezetésre, amikor a szerzddéses kotelme teljesiil, lejar vagy
megszlnik.

A Csoport a kotelezettségeket az alabbi kategoriakba sorolja:

(i) Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kotelezettségnek

A Csoport kezdetben eredménnyel szemben valds értéken értékelt kotelezettségnek mindsit
minden olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked) életbiztositasi szerz6désbodl szarmazd
kotelezettséget, amely nem felel meg a biztositdsi szerzdédések mindsitési kritériumainak.
(lasd: 3.3 szerzOdés-besorolas, 3.5. befektetési szerzodések). Kereskedési célu pénziigyi
kotelezettséggel a Csoport nem rendelkezik.

A kezdeti megjelenitést kdvetden az eredménnyel szemben valos értéken értékelt kategoriaba
sorolt pénziigyi kotelezettségek valos értéken keriilnek értékelésre.

(i) Egyéb pénziigyi kotelezettségek

A Csoport egyéb pénziigyi kotelezettségnek mindsit minden olyan pénziigyi kotelezettséget,
amelyet kezdeti megjelenitéskor nem eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kotelezettségnek mindsitett. Az egyéb pénziigyl kotelezettségek kezdeti megjelenitése
tranzakcios koltségekkel novelt valos értéken torténik. Késobbi értékelésiik az effektiv
kamatlab modszerével szamolt amortizalt bekeriilési értéken torténik.

Egyéb pénziigyi kotelezettségnek mindsiilnek a kapott kolesonok, szallitér és egyéb
kotelezettségek, valamint a pénziigyi viszontbiztositasbol szarmazo kotelezettségek.
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-20-



CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasokhoz
a 2010. december 31-én végzodé idészakra

3.18. Kaozvetlen biztositasi és befektetési iigyletekb6l szarmazé és egyéb kotelezettségek

A biztositasi és befektetési szerz0désekbdl szarmazo kotelezettségek és egyéb kotelezettségek
a felmeriilés periodusaban keriilnek kimutatasra és azok a kezdeti megjelenitéskor az
ellenérték valds értékén vannak értékelve. A kezdeti megjelenitést kdovetden a kotelezettségek
amortizalt bekertilési értéken vannak értékelve az effektiv kamatlab modszer hasznalataval.

3.19. A valés értékek meghatarozasa

A Csoport szamviteli politikdja és kozzétételei megkdvetelik a valds értékek meghatarozasat
mind a pénziigyi €s nem pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek vonatkozasaban. A valds
értékek az értékelési és/vagy kozzétételi céllal az alabbi modszerek szerint keriiltek
meghatarozasra.

Az aktiv piacokon jegyzett pénziigyi eszkozok valds értékének meghatarozasa a fordulonapon
érvényes jegyzési ar, egyéb esetekben diszkontalt cash-flow €s mas pénziigyi modell alapjan
torténik.

3.20. Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény alapértékének kiszamitdsandl a torzsrészvények
tulajdonosaira juto, adott idészaki nyereség a forgalomban 1€v6 torzsrészvények szdmanak az
adott iddszakra vonatkozd sulyozott atlaganak elosztasaval torténik, az elsObbségi részvények

atlagos szamanak levonasat kovetoen.

Az egy részvényre jutd eredmény higitott értékének kiszamitasa Osszhangban van az egy
részvényre jutd eredmény alapértékének kiszdmitdsdval, mikozben az iddszak folyaman
forgalomban 1€v6 Osszes higitd potencidlis torzsrészvény hatasat figyelembe veszi:

e a torzsrészvények tulajdonosaira jutd, adott idészaki nyereséget noveljiik azoknak az
osztalékoknak ¢és kamatoknak az adozas utani Osszegével, amelyek az adott
idészakban a higitd potencidlis torzsrészvényekkel kapcsolatban kertiltek
elszamolasra, és modositjuk a bevételek vagy a raforditdsok minden egyéb olyan
valtozasaval, amely a higitd potencialis torzsrészvények atvaltdsabol szarmazott
volna,

e a forgalomban 1év0 torzsrészvények szamanak stlyozott atlagat novelik azoknak a
tovabbi torzsrészvények szamanak a sulyozott atlagaval, amelyek — az Osszes higito
potencialis torzsrészvény atvaltasat feltételezve — forgalomban lettek volna.

3.21. Fiiggo kotelezettségek

A fliggd kotelezettségek nincsenek megjelenitve a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban
kivéve, ha ezeket iizleti kombinacid keretében szerezte be a Csoport. Ezek a Kiegészitd
megjegyzésekben vannak kozzétéve, kivéve, ha a gazdasagi hasznokat megtestesitd
eréforrasoknak a gazdalkodo6 egységbdl torténd kidramlasanak a valoszinlisége elenyészd. A
fliggd eszkozok nincsenek megjelenitve a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban, de
kozzétételre keriilnek, ha a gazdasagi hasznokat megtestesitd eréforrdsoknak a gazdalkodd
egységbe torténd bedramléasa valoszin.
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3.22. Uzleti szegmens

Az IFRS 8 “Miikddési szegmensek™ standard eldirdsokat vezet be arra vonatkozoan, hogy a
jegyzett tarsasagok hogyan mutassanak be informéciot a miikodési szegmensekrdl az éves
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban és szelektalt informaciok bemutatasat irja elé az évkozi
pénziigyi jelentésekben a gazdalkod6 egység altal eldallitott termékekre és szolgaltatdsokra,
foldrajzi teriiletekre €s fobb vevokre vonatkozoan. A Csoport meghatarozta, hogy a standard
alapjan egyetlen miikddési szegmense van, mivel az dsszes 1ényeges miikodési tevékenység,
eszk6z és Kkotelezettség a Kozép-Europai fOldrajzi szegmensben, és a unit-linked
tevékenységekben talalhatdo. A vezetés a szegmens teljesitményét a Tarsasag egésze
teljesitményeként értékeli.

BECSLESEK ES FELTETELEZESEK
4.1. Biztositasi szerzodések alapjan fizetend6 jovébeni szolgaltatasok becslése

A Csoport minden olyan évre megbecsiili a varhato (baleseti) haldlozdsok szdmat, amely
években kockéazatban all. Ezek a becslések a standard mortalitasi tablazatokon illetve baleseti
haldlozasra vonatkoz6 multbeli statisztikakon alapszanak.

A Csoport ugyancsak becsléseket végez a biztositdsi szerzddések megkotésekor a
megsziinések szamdra, a visszavasarlasok szdmara és mértékére, a befektetési hozamokra és
az adminisztraciés koltségekre vonatkozéan. Ezek a becslések, amelyek évente
feliilvizsgalatra keriilnek, az ezen szerzddésekbdl eredd kotelezettségek kiszamitasanal
alkalmazott feltételezésekként szolgalnak.

A biztositasi szerzddésekbdl eredd kotelezettségek és a legfontosabb feltételezések eltéréseire
vald érzékenység megallapitdsahoz alkalmazott feltételezések leirasat a 4.2. megjegyzeés
tartalmazza.

4.2. Kotelezettség megfeleldségi teszt

A Csoport a fordulonapra vonatkozoan a biztositasi szerzédések illetéleg komponensek
tekintetében kotelezettség megfeleldségi tesztet (a tovdbbiakban angol roviditéssel: LAT)
végez. A Csoport a LAT elvégzéséhez szamos becslést és feltételezést készit. Ezek a
becslések mind a paramétereket, mind magat a modellt érintik.

(i) A modellre vonatkozé becslések és feltételezések

A Kkotelezettség megfeleléségi tesztben a Csoport a szerzédések jovObeni cash-flow-jat
modellezi, tehat a teszt tartalmazza a dijbevételt, a jutalék kifizetéseket, jutalék visszairasokat,
koltségeket, (részleges) visszavasarlasokat és a halaleseti és elérési szolgaltatdsokat. A modell
szerzOdés-csoportonként ellendrzi a kotelezettségek megfeleldségét. Az idéegység egy honap,
azaz egyszerusitésként a modell ugy tekinti, mintha minden szerz6dés az adott honap elsé
napjan jott volna létre. Tovabbi egyszeriisités, hogy a modell nem szdmol jovObeni eseti
befizetésekkel, €és a meglévd eseti befizetések az alap-kdtvénnyel egyidejlileg futnak ki. Ez
biztonsagos feltételezés, mert ily moédon nagyobb pénzaram jelenérték keriil kimutatisra, mint
ezen egyszerusités nelkiil.
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A Csoport 15 évben hatarozta meg a modell idétartamat, amelynek végén minden szerzodést
megsziintnek tekint. Ez biztonsagos feltételezés, mert ily modon nagyobb pénzaram jelenérték
keriil kimutatasra, mint ezen egyszertsités nélkiil.

(i) A paraméterekre vonatkozo feltételezések és becslések
A modellezés sordn a Csoport azt feltételezte, hogy nem torténik indexalas. Ez biztonsagos
feltételezés, mert ily modon nagyobb pénzaram jelenérték keriil kimutatdsra, mint ezen

egyszerusités nélkiil.

A Csoport még alig tobb, mint két éve miikodik, ezért sajat halanddsagi €s torlési tapasztalati
adatok hianyaban a kovetkezd feltételezésekkel élt:

Torlési rata Kotvény éve
1 2 3 4 5+
Minden termékre 20% 15% 10% 8% 6%

A mortalitasi adatokhoz a Csoport a 2002. évi standard magyar halandosagi tablazatot
hasznalta.

A jelenlegi portfolio szamara és dijbevételére, valamint a tervezett uj portfolidora vonatkozdan
a koltségek becslése a Csoport harom éves terve alapjan késziilt. A tervezett koltségek
(jutalékok nélkiil) ezen az alapon keriiltek felosztasra. A modellben a harom éves id6szakot
kovetden a koltségek a megfeleld inflacios ratdval novekedtek.

A szerzddés devizanemében (HUF vagy EUR) meghatarozott cash-flow-k diszkontalasahoz a
Csoport a magyar allami értékpapirpiac valamint az Eurdpai Koézponti Bank AAA Bond
referenciahozamain alapuldé kockazatmentes forward arfolyamokat hasznalta. A befektetési
egyseégek novekedési rataja a feltételezések szerint 1,5%-al alacsonyabb a diszkontrataknal,
igy az 1,7%-os kezelési dij kellden elegendd tobbletet jelent a torlési és haldlozasi
feltételezések bizonytalansaganak fedezésére.

4.3. Kedvezményes részvényvasarlas

A Csoport 2008-t61 2010. januar 15-ig a unit-linked kotvénytulajdonosoknak olyan
lehetdséget kinalt, mely szerint, amennyiben a Tarsasag nyilvanos részvénykibocsatast (IPO)
hajt végre, azon kotvénytulajdonosok, akik bizonyos feltételeknek megfelelnek,
kedvezménnyel jegyezhetnek részvényeket. Ezért a kotvénytulajdonosoktdl a vonatkozod
kotvények alapjan kapott teljes cash-flow megoszlik IFRS 4 alapjan elszamolt biztositasi
dijbevétel, és a részvényvasarlasra fizetett eléleg kozott, amely utobbi valos értéken a sajat
tokében kertiil elszdmolasra. Mivel a szerzési jutalék szintén e két elemre vonatkozik, azaz egy
U biztositasi szerzddésre, €és a kedvezményes részvényvasarlasra, ezért a szerzési jutalék is
megoszlik az IFRS 4 szerint elszdmolt jutalék, és a toketranzakcid koltségeként a tékében
elszamolt jutalék kozott. Ezen lehetdség valos értékének megallapitdsdhoz a Csoport szamos
becsléssel és feltételezéssel élt.

A Csoport szakérti becsléseket fogalmazott meg, hogy milyen valdsziniiséggel varhatd az
IPO egy adott idOpontig. A szerzddéskotéskor minden, az akkor aktudlis forgatokonyv szerinti
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varhato idopontban meghatdrozasra keriilt a kedvezmény értékének a jelenértéke, majd a
kibocsatasig el6forduld dijfizetési idépontok kozott egyenletesen keriilt elosztasra az IPO
bekovetkezési valdszintiségét is figyelembe véve. A szamitast az Osszes forgatokonyvre
elvégezve és 0sszegezve minden dijfizetési id6pontra megbonthaté a kapott dij biztositasi
dijra és a részvényvasarlasi kedvezmény fedezetére. Ennél a szamitasnal eltekintiink a varhato
torlések figyelembe vételétdl, mivel ez nem szerzédés szerinti teljesités lenne. Tovabba mivel
a kotvénytulajdonosok szamara ez a kedvezményes részvényvasarlas mindenképp pozitiv
értéket testesit meg, ezért 100%-os elfogaddsi aranyt tételeztiink fel. A szerzédés késébb
bekovetkezo torlése esetén a mar elkiilonitett dijrész nem kertil visszavezetésre.

A szerzési jutalékot az elsé két év dijmegosztasanak ardnyaban osztottuk fel, mivel a unit-
linked termékek sajatossagaibol adodoan ennyi id6 alatt tériil meg a szerzési jutalék. Ennek
megfeleléen bontottuk meg a szerzési koltség elhatarolast, viszont a jutalék-visszairas, vagy a
biztositasi dijbol a szerzési koltségek fedezetére levont dsszeg mar nem keriilt megbontésra,
melynek hatasa nem jelentds.

A részvényvasarlasi lehetdség valos értéke a sajat tokében keriilt elszdmolasra.
SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

Az aldbbi 0j standardok, illetve standard- és értelmezés modositasok léptek hatalyba a
2010. janudr 1-jével kezd6do tizleti évek vonatkozéasaban.

IFRS 1 (modositas) IFRS els6 alkalmazasa

IFRS 2 (modositas) Részvény—alapu kifizetés

IFRS 3 (médositas) Uzleti kombindciok

IAS 27 (médositas) Konszolidalt pénziigyi kimutatasok

Az IFRS 3 Uzleti kombindciok standard valtozdsanak hatdsait a 3.1. megjegyzés tartalmazza,
az egyeéb U szabalyok alkalmazdsa nem gyakorolt jelentds hatast a Csoport pénziigyi
Kimutatasaira.

Jelen pénziigyi beszdmold fordulonapjaig az aldbbi standardokat és értelmezéseket
bocsatottak ki, amelyek nem hatalyosak a 2010. januar 1-jén kezd6dd pénziigyi beszamolok
vonatkozasaban.

IAS 24 (moédositas) Kapcesolt felekkel kapcsolatos kozzétételek

[AS 32 (modositas) Pénziigyi instrumentumok: Prezentacio

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok

[FRIC 14 (modositas) IAS 19

IFRIC 19 Pénziigyi kotelezettségek tokeinstrumentum kibocsatasaval valdo megsziintetése

Ezen standardok alkalmazasa nem gyakorolna jelentds hatast a Csoport beszdmolojara, és a
Csoport nem alkalmazza azokat hatalybalépésiik elott.
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A BIZTOSITASI KOCKAZAT KEZELESE
6.1. Bevezetés és attekintés

A Csoport biztositasi kockazatot vallal biztositasi szerzédések (illetdleg ilyen komponenst
tartalmazo szerzodések) kibocsatasa altal és ennek kezelése az iizletmenet fontos részét
képezi. A biztositasi kockazatok altalaban élet és egészségligyi kockazatokhoz kapcsolddnak,
a Csoport biztositasi kockazati kitettsége a magyarorszagi egyéni haldlozasi kockézatokkal
kapcsolatosan a legnagyobb. A Csoport szamara a vonatkozo szerzodések alapjan a karok
bekovetkezésének idépontjaval, gyakorisdgaval és nagysagaval kapcsolatos bizonytalansagok
jelentenek kockazatot.

A Csoport az alabbi tipusu ¢életbiztositasi szerzodések értékesitésével foglalkozik:

(a) befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerzédések,
(b) kockazati életbiztositasi szerzédések,

(c) egész életre sz016 kockazati életbiztositasi szerzodések,
(d) vegyes életbiztositasi szerzodések,

(e) baleseti kiegészitd biztositas,

(f) halal esetére szol6 dijatvallalasi kiegészitd biztositas.

A Csoport biztositasi rendszerének kulcsfontossaghi eleme a kockazatkezelési stratégia,
amelynek részét képezi az egyik kiemelt eszkdzét jelentd viszontbiztositasokkal foglalkozo
viszontbiztositasi stratégia.

6.2. Kockazatvallalasi stratégia

A kockazatvallalasi stratégia célja, hogy a kockazatok befogadasat megvalositdé folyamat
soran elkeriilhetd legyen a biztosité 4ltal eldre definidlt kockéazatvallalasi limitek
meghaladasa.

A kockazatvallalasi stratégia részei:
e akockazatvallalasi limitek definialasa,
e alimiteknek valéo megfelelés folyamatos mérése,
e az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozo szabalyok,
e atermékbe dgyazott opciok €s garanciak arazasa és az arazas rendszeres
feliilvizsgalata,
e aviszontbiztositasi politika.

6.2.1. A kockazatvallalasi limitek definidlasa
A biztositd a kockdzatok szamara megfeleld kockazatkozosséget alakit ki, ugy, hogy a
biztosité altal alkalmazott kockazatingadozasi mérték egy altala elfogadhatonak tartott érték

alatt maradjon.

A kockazatkozosség megfeleld kialakitasan feliil a Csoport folyamatosan figyelemmel kiséri a
varhato kifizetésekre vonatkozo becsléseit.
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A Dbiztosito mindenkori téke- és likviditasi helyzete hatart szab azoknak a kifizetéseknek,
amelyekre a biztositd a szolvens és prudens miikodésének veszélyeztetése nélkiil képes.
Ezeket a hatarokat a biztositdé kareseményenként definialja, figyelembe véve azt, hogy a teljes

c sy

hanyszor kovetkezhet be.
6.2.2. A limiteknek valo megfelelés folyamatos mérése

A Csoport a kockazatok fenti mérészamok szerinti mindség mérését rendszeresen elvégzi. Ha
valamelyik kockdzat esetében nem biztositott a limiteknek valé megfelelés, akkor a
kockazatvallalasi hajlandosagnak megfelelé miikodés tobb eszkozzel is helyreallithato:

e A kockazatkozosség ujradefinidlasa a kilogd kockazatok levalasztasa ¢és kiilon
kezelése érdekében.

e A kockazatkozosség méretének megnovelése akar uj szerzodésekkel, akar tobb, mar
meglévo kockazatkdzosség dsszevonasaval.

e A biztositasi Osszegek csokkentése akar megfelelden valasztott viszontbiztositasi
szerzddésekkel, akar a szolgéltatdsok adminisztrativ eszkozokkel, példaul a
termékfeltételek modositasaval torténd csokkentésével.

6.2.3. Az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozo szabalyok,

Az ajanlat-elbiralast egy erre a célra létrehozott osztaly végzi, amely formalis limitek mentén
végzi munkdjat, és megfelelden képzett, illetve tovabbképzett személyzettel rendelkezik. Az
ajanlat-elbiralas szabalyai egyértelmiien dokumentaltak, leirjdk a nem Dbiztosithato
kockazatokat és a nem-standard kockéazatokra vonatkozé feltételeket, valamint meghatarozzak
a dontési pontokat és a kovetendo eljarasokat.

Az orvosi kivalasztas része a Csoport ajanlat-elbiralasi eljarasainak, és a dij mértéke tiikrozi a
jovObeni biztositottak egészségiigyi allapotat és csaladi  kortorténetét. Az  arazas
feltételezéseken alapszik, igy példaul a halalozasi ratak €s a szerz6dés megmaradasi aranyok
feltételezésein, amelyek multbeli tapasztalatokat és a jelenlegi trendeket veszik figyelembe.
Bizonyos kockdzatokat ¢€s garancidkat tartalmazo szerzOdések esetében a Csoport
meghatarozott médon végrehajtott profit tesztet végez az ajanlat elfogadasa el6tt.

6.2.4. A termékek arazasa és az arazas rendszeres feliilvizsgalata

A termékek darazdsa az ligyfeleknek nyujtott szolgaltatdsok és azok varhatd értékének
figyelembe vételével torténik. Ha sziikséges, a magasabb artételek helyett a Csoport
adminisztrativ eszk6zokkel kezeli a termékbe épitett kockazati kitettségét. Ilyen eszkoz lehet:

e ¢ésszerll varakozasi idoszak kikotése,

o csOkkentett vagy korlatozott halaleseti kifizetések,

e ¢sszerll kockazat kizarasok.

Ezek betartasat mind a termékfejlesztési, mind az aktuariusi osztaly szakemberei figyelemmel
kisérik, illetve ellenorzik.
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A termékek évente feliilvizsgalatra kerililnek az arazasi feltételezések helyénvalosaganak
megallapitasa céljabol. Elemzés késziil a bevételekrol és a kotelezettségek alakulasarol, hogy
a varakozastol kiilonbozo tényleges eredmények eltéréseinek okaira fény deriiljon. Ez az
elemzés erdsiti meg az ajanlat-elbirdlas ¢s arazas feltételezéseinek helyességét.

6.2.5. A viszontbiztositasi politika

A Csoport irott viszontbiztositasi politikaval rendelkezik, ami meghatarozza, hogy milyen
szabalyokat kell alkalmazni, ha a fenti pontokban ismertetett moddon kockazati
toleranciaszintet meghalad6d kockazatvallalas tortént, és a valaszthatd lehetdségek kozil a
kockazatok viszontbiztositasa tlinik optimalis megoldasnak.

A viszontbiztosito kivalasztasadhoz a Csoport az alabbi szempontokat tartja kivanatosnak:

A viszontbiztositot valamely nagy nemzetkdzi mindsité intézet mindsitse. (A Csoport a
viszontbiztositd utolsd6 hiarom éves mindsitését figyeli, tarsasagi, illetve ha az elérhetd
csoportszinten is). Olyan viszontbiztosito partnert kell valasztani, amely rendelkezik valamely
nagy nemzetkdzi mindsitd intézet mindsitésével, és az elfogadhatd mindsitésnek szamit.

6.3. A biztositasi kockazatok koncentracioja

A Tarsasag szamara kockazatot jelent, ha a biztositasi események nem a kalkuladcionak
megfelelden egymastdl fiiggetleniil kovetkeznek be, hanem Osszekapcsolodva, egy kozos
trendre illeszkedve vagy kozos okra visszavezetve jelentkeznek. A kockazat elsdsorban abbdl
adodik, hogy a dijkalkulaciok tobbségénél feltételezziik az események bekdvetkezésének
fiiggetlenségét, és bar a Téarsasdg minden dija tartalmaz implicit vagy explicit biztonsagi
potlékot, a potlekok elégségesseégét szelsdséges koriilmények kozott is vizsgalni kell.

A kockazatok 6sszekapcsolodasa az alabbi okokbdl kovetkezhet be:
6.3.1. A foldrajzi diverzifikacié hianya

A Tarsasag a biztositasi kockéazatokat elsdsorban a Magyar Koztarsasag teriiletén vallalja, de
a miitkodése kiterjed a régi6 két tovabbi orszagara (Szlovakia, Romania). A foldrajzi
koncentraciés kockézatot részben a miikodési teriilet tovabbi kiterjesztésével, illetve a
tertiletek kozotti aranyok (vallalt kockazatok €s dijbevétel szerinti) aranyanak egyenletesebbé
tételével kezeli.

A Tarsasag ezen kiviil az egyes termékek altalanos és kiilonds feltételeiben igyekszik kizéarni
azokat a kockazatokat, amelyeknek a bekdvetkezdse tipikusan megsértené a kalkuldcidban
alkalmazott fliggetlenségi feltételezést, és egy adott foldrajzi teriileten a biztositasi események
koncentralt bekovetkezését okoznak. Ezek a kizardsok megfelelnek a piacon elterjedt
szokvanyoknak (pl. iononizald sugarzas, jarvanyok).

6.3.2. Foglalkozasi csoportok, kockazati profilok aranyainak felborulasa

vagy kockdzati profilok talreprezentalttd valnak, mert ebben az esetben az adott alcsoport
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kockazatat szisztematikusan érint6 kiilsé valtozas jelentds eltérést okozhat a dijkalkulacioknal
alkalmazott feltételezésektol.

A biztosito ezt a kockazatot egyes foglalkozasi csoportok feltételszerti kizarasaval (illetve a
foglalkozasi koron beliil bekovetkezd biztositasi események kizarasaval) valamint az
allomany Osszetételének monitorozasaval kezeli.

6.3.3. Demografiai kockazatok

Téagabb értelemben vett koncentracios kockazatot okoznak azok a teljes népességet (igy
valamennyi biztositottat) érinté demografiai folyamatok és trendek, amelyek szisztematikus
valtozast okoznak a biztositdsi események bekovetkezési valosziniiségeiben. A jelenleg zajlo
legfontosabb ilyen folyamat a varhato élettartam emelkedése, amely a biztositok szamara
longevity kockazatot jelentenek.

A Tarsasag jelenlegi termékei ugyanakkor csak nagyon korlatozottan tartalmaznak longevity
kockazat altal érintett szolgaltatasokat, ezért ez a kockazat mérsékelt. Ugyanakkor a jovében
is minden longevity kockazat befogadasa eldtt mérlegelni kell ennek a folyamatnak a hatésat.

6.3.4. Ugyfélopciok

A Dbiztosité szamara kockazatot jelent, ha a termékekbe beagyazott opciokat, elsésorban a
szerz6dés felmondasara vagy modositdsdra vonatkozd opcidkat az iigyfelek koncentraltan,
egy kozos ok altal kivaltva veszik igénybe. Egy jellemzd lehetséges forgatokonyv a
szerz6dések nagy volumenii letorlése egy reputdcids kockdzat bekodvetkezése vagy a
gazdasagi kornyezet altaldnos romlasa miatt.

A Tarsasag az ligyfélopcidk arazasanal az opciok tomeges lehivasanak lehetdségét figyelembe
veszi, €s az opcidk dijat olyan médon allapitja meg, hogy az kompenzaciot jelentsen a
tomeges opcidlehivas miatti koltségekre 1s. A dijak elégségességérél a Tarsasag stressz
tesztekkel és utokalkulaciokkal gydzddik meg, erdforrasainak jelentds részét pedig a
kockazatot jelentd ligyfélmagatartassal kapcsolatos motivacios tevékenységekre forditja.

A legjelentdsebb kockazatot jelentd ligyfélopcid a szerz8dések dijmentesitésének lehetdsége
és a szerzddesek 1do eldtti letorlése.

6.3.5. Személyi koncentracié

Az allomanyban koncentracios kockazatot okoz, ha az allomany nem elégséges mérete miatt a
kockazatkozosségen beliili kockazatporlasztas nem valosul meg. Ilyen helyzet adddhat akkor
is, ha egy biztositott tobb ¢letbiztositasi szerzOdésben is biztositottként van megjelolve, és
ezért kiemelt kockazatot jelent, amelyet az adott kockédzatkdzosségen beliil nem lehet
hatékonyan elosztani. A Tarsasag az allomanyan beliil tobb ilyen kiemelt kockézatot
nyilvantart.

A Tarsasag kockazatkezelési stratégidja mérdszamokat fogalmaz meg azzal kapcsolatban,
hogy egy kockazatkozosség kockazatporlasztd képessége mikor elégséges, és ezeket a
mérdszamokat folyamatosan monitorozza. Ha egy kockazatkdzosségen belill a
kockazatporlasztds nem hatékony, akkor akar viszontbiztositasi megallapoddsokkal, akar a
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szolgaltatasok adminisztrativ (szerzddési feltétel szintll) korlatozasaval a Tarsasag csokkenti a
kockazati kitettségét.

6.4. A biztositasi szerzodések feltételei és a jovobeli cash-flow-kat érinté fobb tényezok

Az aldbbi rész attekintést nyhjt a Csoport altal értékesitett életbiztositasi termékek
feltételeirdl, az értékesités teriileteir6l (orszagok szerint) és a jovObeni cash-flow-k id6zitését
¢s bizonytalansagat befolyasold fobb tényezokrol.

6.4.1. Unit-linked szerzédések (Magyarorszag, Romania és Szlovakia)

Feltételek:

A Csoport altal kibocsatott unit-linked szerz6dések egész életre sz610, rendszeres dijfizetési
szerz6dések, melyek esetében az elsédleges cél megtakaritasi jellegli — a befizetett dijakon és
az ezeken elért befektetési hozam elérésén keresztiil. A szerz6dés aktudlis szamla- és
visszavasarlasi értéke a befektetett dijak ellenében befektetési eszkozalapokban megképzett
befektetési egységek arfolyamanak teljesitményétdl, illetve a Csoport altal érvényesitett dijak
(kockéazat, befektetési szolgaltatasok, adminisztracios szolgaltatdsok ellenértéke) mértékétol

fligg.

A halal esetén fizetendd szolgéltatis a szamla aktualis értéke és a garantalt halaleseti kifizetés
koziil a magasabb 0sszeg.

A jovébeli cash-flow-kat érintd f6bb tényezok:

A pénziigyi kockéazatot a kotvénytulajdonos viseli, mivel a befektetési teljesitmény
kozvetleniil érinti a befektetési alap értékét és igy a kifizetendd szolgaltatast is. A Csoport
annyiban visel biztositdsi kockdzatot, amennyiben az alap szerzddés aktualis értéke
alacsonyabb, mint a garantalt minimalis halaleseti szolgaltatas.

Ha a kotvénytulajdonos szamlajanak értéke alacsonyabb, mint a garantalt halaleseti kifizetés,
a biztositd jogosult havi kockazati dij levonasara, ezzel fedezve mortalitasi kockazatat.
Tovabbi, a tulajdonosok szamara befolyd jovobeli cash-flow-t érinté tétel a unit-linked
alapokra kivetett dijak (eszkozalap-kezelési dijak) mértéke.

Koltségkockazatként jelentkezik a ténylegesen felmeriild koltségek és a szerzodési feltételek
szerint kivonhato koltségfedezetek kedvezOtlen alakulasa. Ehhez kapcsolodik még a
befektetési kockazat attételes hatdsa, amennyiben ugyanis a befektetéi kornyezet
kedvezdtleniil alakul, és az iigyfelek szamara nyilvantartott eszkozok értéke lecsokken, gy
fennall annak a lehetdsége, hogy a szadzalékos mértékben meghatarozott koltségfedezet
(alapkezelési koltség) nem nyujt megfeleld fedezetet a ténylegesen felmeriil6 koltségekre.

6.4.2. Kockazati biztositas (Magyarorszag)

Feltételek:

A Csoport egy rendszeres dijfizetésii kockazati biztositasi terméket értékesit, amely fix
Osszeget fizet a halaleset bekovetkeztekor. A legtobb szerzddés esetében a dijak Osszege a
szerz0dés megkotésekor az egész idOtartamra rogzitésre keriil, indexalas lehetdségének
fenntartasa mellett. A szerzodéseknek nincs visszavasarlasi értéke.

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik

-29-



CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasokhoz
a 2010. december 31-én végzodé idészakra

A jovébeli cash-flow-kat érintd f6bb tényezdk:

A jovobeli cash-flow-kat érinté fobb tényezOk: halandosag, torlések, tigyfelek opcidi
(indexalas) és koltségek.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befektetési
hozam elvarttol val6 elmaradas kockazata is.

6.4.3. Egész életre szo6l6 kockazati életbiztositas (Magyarorszag)

Feltételek:

A rendszeres dijfizetésii egész életre sz6l6 termék haldl esetén garantalt szolgaltatast nytjt. A
szolgaltatas érteke évente 3%-al nd, az ligyfél altal fizetendd rendszeres dij azonban allando.
A varakozasi id6 alatt bekovetkezett— nem baleseti — halal esetén csak csokkentett kifizetést
teljesit a Csoport. A termék kozos két ¢életre szolo valtozata dijatvallalasi szolgaltatast is
tartalmaz, azaz a két biztositott koziil barmelyik haldlanak esetén nincs tovabbi dijfizetési
kotelezettség, amennyiben a halaleset varakozasi idon tul, vagy baleset kovetkeztében tortént
— ellenkezd esetben az életben maradt biztositott vonatkozasdban tovabbra is fennall a
dijfizetési kotelezettség. A szerzddéseket csak két dijjal fedezett biztositdsi év utdn lehet
felmondani. Eseti befizetés lehetséges.

A jovébeli cash-flow-kat érintd f6bb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezOk: a halandosag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeriil6 koltségek. Fennall a megfizetett
rendszeres dijakbol képzett matematikai tartalékokon elért befektetési hozam elvarttol valod
elmaradasanak kockézata is.

A korlatozott dijfizetési idoszak miatt, és a biztositasi 6sszeg indexaldsa miatt (mikdzben a dij
allando), a termék "hosszuélet" kockazattal és inflacios kockazattal is rendelkezik.

6.4.4. Vegyes életbiztositas (Magyarorszag és Romania)

Feltetelek:

A rendszeres dijfizetésii vegyes életbiztositasi szerzOdések a tartam kozben bekodvetkezd
biztositasi, vagy a biztositott tartam végi életben 1éte esetén teljesit szolgaltatast.

A kockazati fedezet valaszthatdan normal (tartam kézbeni haldl) vagy kiterjesztett (tartamon
beliili halal, tartam kozbeni baleseti eredeti maradandd funkcidkarosodas, tartamon beliil
diagnosztizalt rettegett betegség). A szerzddésre eseti befizetéseket lehet teljesiteni. A
szerz6dés a harmadik évfordul6tol visszavasarolhato.

A jovébeli cash-flow-kat érintd f6bb tényezdk:

A jovobeli cash-flow-kat érint6 kulcstényezOk: a halandosag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeriild koltségek, valamint a rettegett
betegségekre €s a baleseti eredetli maradando egészségkarosodasra nyujtott fedezet miatt a
tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbol képzett matematikai tartalékokon elért befektetési
hozam elvarttol val6 elmaradas kockazata is.
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6.4.5. Kiegészito balesetbiztositas (Magyarorszag)

Feltételek:

Kiegészitd balesetbiztositasi szerzddést unit-linked, kockézati illetve vegyes életbiztositasok
mint fobiztositdsok mell¢ lehet kotni. A balesetbiztositds a valasztott fedezeteknek
megfeleléen a biztositas kockazatviselése alatt bekovetkezett biztositdsi események alapjan
teljesit kifizetést a kedvezményezett(ek)nek. A fedezet kotelezd elemei a baleseti eredeti
halal és a baleseti eredetli rokkantsag; valaszthatd elemek a baleseti eredetii korhazi napi
térités €s a baleseti eredetli miitéti térités. A biztositas visszavasarlasi opcidt nem kinal.

A jovébeli cash-flow-kat érintd f6bb tényezdk:

A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezok: a baleseti halandosag tényleges alakuldsa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeriilo koltségek, valamint a baleseti
eredetli maradand6 egészségkarosodasra nyujtott fedezet miatt a tapasztalt és a feltételezett
morbiditas alakulésa.

6.4.6. Halal esetére szo6l6 dijatvallalasi kiegészitoé biztositas (Magyarorszag)

Feltételek:

Halal esetére sz016 dijatvallalasi kiegészitd biztositas unit-linked és kockazati életbiztositasok
mint fobiztositdsok mellé kothetd. A kiegészitd biztositas biztositottjanak tartamon beliili
halala esetén a biztosito a f6 biztositas fennmaradé dijfizetési kotelezettségeit atvallalja.

A jovébeli cash-flow-kat érintd f6bb tényezok:
A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezOk: a halandosag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeriil6 koltségek.

TOKEMEGFELELES

Cél

A Csoport célja, hogy erds toke hatteret biztositson a kotvénytulajdonosok és a hitelezok

érdekeinek védelmében, a szabalyozd szervek eldirdsainak valdo megfelelés érdekében,

egyidejiileg megdrizve a tulajdonosok részesedéseinek értékét. E célok a kovetkezok altal

valosulnak meg:

e a Csoport vallalkozds folytathatosdgara vonatkozo képességének megdrzése, és igy
hozamot biztositson a tulajdonosok és egyéb elonyoket mas érdekelt felek szdmara,

e megfeleld hozam biztositdsa a tulajdonosok szdmdra a biztositasi €és befektetési
szerzOdések kockazattal ardnyos arazasa altal, valamint

e a Csoport biztositasi piacain mikodd szabalyozd szervek 4ltal meghatirozott
tokekovetelményeknek valdo megfelelés.

2008. december 31-én a Csoport kizaroélag Magyarorszagon miikodott. 2009. augusztus 3-an
fioktelep kezdte meg miikddését Romaniaban, melynek tokéjét a magyarorszagi biztosito
biztositotta. A Csoport tokekdvetelményeit ennek megfeleléen a magyar Biztositasi Torvény
és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) elbirasai hatdrozzak meg.

A magyar szabdlyozas eldirasai
A magyar biztositasi torvénynek a Csoport életbiztositasi tevékenységére vonatkozd tdoke
eldirasai meghatarozzdk azt a minimalis tokedsszeget, amellyel egy biztositonak a

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik

-31-



CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasokhoz
a 2010. december 31-én végzodé idészakra

szabalyozas alapjan szamitott biztositasi kotelezettségeket meghaladdan rendelkeznie kell. Ez
az Osszeg a minimalis szavatold tOke sziikséglet és a biztonsagi toke szamitas alapjan kertil
meghatarozasra, amely 6sszehasonlitja a korrigalt sajat tokét a biztositastechnikai tartalékok
¢s a kockazati 0sszegek alapjan meghatdrozott minimalis szavatold toke sziikséglet és a
biztonsagi toke kdvetelményével.

A magyar biztositdsi torvény szerint a fenti modon szamitott minimalis szavatold téke
sziikségletet illetve a biztonsagi tokét kell Osszehasonlitani a rendelkezésre allo, helyi
szabalyok alapjan szamitott sajat tokével, amelyet az immateridlis eszk6zok ¢és a
visszavasarolt sajat részvények értékével csokkenteni kell.

A biztonsagi tokét a biztositasi torvény a minimalis szavatolotoke-sziikséglet egyharmadéban,
illetve egy meghatarozott 6sszegben allapitja meg, és a kettd koziil a magasabb Osszeget kell
figyelembe venni.

A Csoportra vonatkoz6é helyi szabalyok szerinti szavatold- és biztonsagi toke sziikségletét,
valamint a magyar szdmviteli torvénnyel 6sszhangban szamitott rendelkezésre allo szavatolo
toke Osszegét az alabbi tablazatok mutatjak be:

CIG Pannénia Fletbiztosité Nyrt. Adatok eFt-ban
2010. 2009
december 31. december 31.
Magyar beszamold szerinti sajat toke 9 742 946 864 307
Immaterialis javak (magyar beszamolo) -1 408 946 -498 474
Visszavasarolt sajat részvények 0 0
CIG Pannénia Kletbiztosito Nyrt. szavatol6 tékéje 8 334 000 365 833

Szavatolotoke és biztonsagi tokesziikséglet

Magyarorszag 292672 119 373
Romania 2051 621
CIG Pannénia Kletbiztosito Nyrt. szavatol6 téke sziikséglete sszesen 294 723 119 994
CIG Pannénia Kletbiztosité Nyrt. biztons agi téke sziikséglete 6sszesen 989 000 796 000
CIG Pannénia Fls 6 Magyar Altalanos Biztosité Zrt. Adatok eFt-ban
2010. 2009

december 31. december 31.
Magyar beszadmol6 szerinti sajat téke 1143 536 556 327
Immaterialis javak (magyar beszdmolo) -33 282 -38 040
CIG Pannénia Fls 6 Magyar Altalanos Biztosité Zrt. szavatolé tékéje 1110 254 518 287

Szavatolotéke és biztonsagi tékesziikséglet
CIG Pannénia Fls 6 Magyar Altalanos Biztosité Zrt.

szavatol6 toke sziikséglete 950 0
CIG Pannénia Els 6 Magyar Altalanos Biztosité Zrt.
biztons agi téke sziikséglete 650 000 548 000

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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A szamitott szavatold téke mindkét jelentési id6szak végén meghaladta a magyar szabalyozas
altal eldirt kovetelményeket. A nem-élet biztositd nem végzett tevékenységet 2009-ben, ezért
nincs ra vonatkozé szavatold toke kovetelmény. A biztonsagi toke-kovetelményt a Csoport
2009. év végével nem teljesitette, ugyanakkor 2009. év végével folyamatban volt a CIG
Pannonia Eletbiztositd Zrt. tulajdonosai éaltal 2009-ben megkezdett tékeemelés magyar
cégbirdsagi bejegyzése, amellyel a bejegyzést kdvetden a Csoport megfelelt a vonatkozo
eldirasoknak.

NETTO BIZTOSITASI DIJBEVETEL
Adatok eFt-ban

2010. 20009.
Rendszeres dijakbo6l szarmazo bevétel 15 049 657 5940 689
Eseti befizetések 94386 291 5344 427
Viszontbiztositonak atadott biztositasi dijak 7951 -3001
Osszesen 24527996 11282115

A brutt6 dijbevétel az alabbiak szerint oszlott meg az egyes biztositasi 4gazatokban:
Adatok eFt-ban

2010. 2009.
Unit-linked biztositas 24 424 461 11 259 980
Kockéazati, Vegyes 58 316 10989
Egész életre sz010 biztositas 50 792 11 146
Utas / balesetbiztositas 2378 0
Osszesen 24535947 11282115

Az értékesitési csatorndk diverzifikacidja 2010 soran javult, az éves allomanydijban a
BROKERNET csoport altal értékesitett szerzddések nagymértékii novekedése mellett a sajat
halozat €s a kisebb brokerek volumene is ndvekedett: a BROKERNET csoport termelésének
aranya 78% (2009: 84%), a sajat halozat teljesitménye 12%-ot (2009: 10,7%), mig az
alternativ értékesitési partnerek 10%-ot (2009: 5%) tettek ki.

A bruttéd dijbevétel az aldbbiak szerint oszlott meg a Csoport magyarorszagi tevékenysége, a
romaniai fidktelep valamint a szlovékiai, hatdron atnyuld szolgéltatas keretében értékesitett
biztositasokra:

2010. 2009.
Magyarorszag 24 107 947 11 224 320
Roméania 190 161 57 795
Szlovakia 237 839 0
Osszesen 24535947 11282115

DiJ- ES JUTALEKBEVETELEK, BEFEKTETESI SZERZODESEK
Adatok eFt-ban

2010. 2009.
Kotvény-alapt dijak 243 372 1853
Alapkezelési dijak 9 858 3650
Szolgaltatasokhoz kapcsolodo dijak 1413 13
Dij- és jutalékbevételek osszesen 254 644 5516

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE (RAFORDITASA)

Osztalék bevétel

Kamatraforditas

Pénziigyi viszontbiztositas kamata

Kapott kamatok

Devizaarfolyam-nyereség (veszteség)
Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége
Befektetések értékesitésének arfolyamvesztesége
Valos érték valtozas nyeresége (vesztesége):

Pénziigyi miiveletek bevétele (raforditasa) osszesen

NETTO KARKIFIZETESEK ES SZOLGALTATASOK

Karkifizetések és szolgaltatasok biztositasi kotvénytulajdonosknak

Biztositastechnikai tartalékok netté névekedése/(csdkkenése)
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) tartalékok nettd
novekedése/(csokkenése)

Osszesen

Adatok eFt-ban

2010. 2009.
0 0
-143 762 -732
-254 001 -63 154
181 642 37781
-58 990 -13 156
5452 0
-1084 0
1495 669 1073422
1224927 1034162

Adatok eFt-ban

2010. 2009.
3308 651 1183 447
707 772 204 710
11 044 880 5878575
15061 303 7 266 732

2010-ben a kérkifizetések 98,4%-a részleges (az eseti befizetések kivondsat) és teljes
visszavasarlasokat tartalmaztak (2009-ben tobb, mint 99%), és 1,6%-ot tett ki a halaleseti
karkifizetés (2009-ben kevesebb, mint 1%). A karok tobb, mint 99%-a unit-linked

szerzodésekhez kapcsolodoan keriilt kifizetésre.

A visszavasarlasok esetén a Csoportnal nem keletkezik lebonyolitasi eredmény. A haléleseti
kifizetések esetén a karok bekovetkezése és kifizetése kozott 1 évnél rovidebb 1do telik el,
ezért a lebonyolitasi eredmény nem befolyéasolja 1ényegesen a Tarsasag eredményét.

JUTALEKOK ES EGYEB SZERZESI KOLTSEGEK

Dijak és jutalékok
Halasztott szerzési koltségek allomanyvaltozasa
Egyéb szerzési koltségek

Dijak, jutalékok és egyébszerzési koltségek osszesen

Adatok eFt-ban

2010. 2009.
12 762 689 5343 045
1962042  -1398 336

675 943 989 610

11476591 4934319

Az egyéb szerzési koltségek tartalmazza a jutalékkovetelésekre targyévben elszamolt
értékvesztés Osszegét, 2010-ben 238.715 eFt értékben (17.418 eFt 2009-ben)

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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IGAZGATASI KOLTSEGEK
Adatok eFt-ban

2010. 2009.
Szakmai szolgaltatdsok 703 787 351 402
Konyvvizsgalati és adotanacsadoi dijak 94 589 89 255
IT szolgaltatasok 103 096 121 997
Szoftver karbantartasi dijak 235851 171430
Iroda bérlet 80 928 45731
Személyi jellegti raforditasok 1225424 1109 788
Frtékes 6kkenés és amortizacio 186 868 77 239
Egyéb szolgaltatasok 140 269 427 403
Dolgozodirészvényjuttatasok 2393439 271793
Egyéb raforditasok 428 634 191 914
Pénziigyi szervezetek kiillonadodja 418 656 0
Igazgatasi koltségek Osszesen 6011542 2 857 952

A dolgozoéi részvényjuttatasok koltsége kozott szerepel a munkavallaloknak juttatott dolgozoi
részvények valos értéke (2010-ben 1.111.830 eFt, 2009-ben 271.793 eFt— lasd 33.
megjegyzés), valamint a kapcsolddo adoterhek elszamolt 6sszege 1.281.609 eFt értékben.

ADOBEVETELEK (ADORAFORDITASOK)

A Csoport Magyarorszagon folytatott tevékenységére vonatkozoan 2009-ben 20%, 2010-ben
19% volt a tarsasagi addo mértéke, mig a romaniai miikodésre vonatkozéan 16% mindkét
évben.

A Csoport a targyévben és az el6z0 évben is elhatarolt veszteséget halmozott fel, amelyek a
jovobeli adokoteles eredménnyel szemben felhasznalhatok. A jovobeli adokoteles
eredménnyel szemben tOrténd veszteség-felhasznalds a Csoport jovObeli eredményes
mitkodésétdl vagy a Csoport eszkozeinek a nyereséges értékesitésétdl fiigg, amelyek
eredményeképpen adokoteles jovedelme keletkezhet. A magyarorszagi miikodés tekintetében
nincsen a veszteségelhatarolas felhasznalasara idékorlat.

A Csoport nem mutat ki halasztott ado koveteléseket az elhatarolt adoveszteségekre és az
atmeneti adokiilonbozetekre sem, tekintettel arra, hogy bizonytalan, hogy a jovoben
rendelkezésre all-e majd adokoteles jovedelem, mellyel szemben a veszteségelhataroldsokat a
Csoport felhasznalhatja.

Az eredményben és az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt addkoveteléseket az aldbbi
tablazat tartalmazza:

Adatok eFt-ban
2010. 20009.

Targyévi tarsasagi adoraforditas

Ado bevételek/(raforditas ok) az eredményben elszamolva dsszesen

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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(i) El-nem-szamolt halasztott adé kovetelések és kotelezettségek

A 2010-es év soran az eredmény, illetve az egyéb atfogd jovedelem javara el-nem-szamolt
halasztott ad6 kovetelések és kotelezettségek az alabbi eszk6zokon keleteztek

Adatok eFt-ban

2010. december 31. Kovetelés  Kotelezettség Netto

Immaterialis javak 79 505 0 79 505
Frtékesithetd pénziigyi eszkozok 0 1654 -1654
Biztositasi és egyéb kovetelések 25613 0 25613
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 129 465 0 129 465
Elhatarolt veszteség 671754 0 671754
Osszesen 906 337 1654 904 682

A 2009-es év soran az eredmény, illetve az egyéb atfogd jovedelem javara el-nem-szamolt
halasztott ad6 kovetelések és kotelezettségek az alabbi eszk6zokon keleteztek:

Adatok eFt-ban

2009. december 31. Kovetelés  Kotelezettség Netté

Immaterialis javak 16 686 0 16 686
Frtékesithetd pénziigyi es zkozok 2238 0 2238
Biztositasi és egyéb kovetelések 3855 0 3855
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 3705 0 3705
Elhatarolt veszteség 437 597 0 437 597
Osszesen 464 081 0 464 081

(if) El-nem-szamolt halasztott adé kovetelések és kotelezettségek allomanyvaltozasa

Adatok eFt-ban

2010. 2010.

januar 1. Vialtozas  december 31.
Immaterialis javak 16 686 62 819 79 505
Frtékesithetd pénziigyi es zkozok 2238 -3 892 -1654
Biztositasi és egyéb kovetelések 3855 21758 25613
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 3705 125 760 129 465
Elhatarolt veszteség 437 597 234157 671754
Osszesen 464 081 440 601 904 682

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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Az alabbi tablazat az adoéraforditasok, illetve az adozas
adomértékek szorzatanak szdmszaki egyeztetését tartalmazza:

Adozas eldtti eredmény

Szamitott ad6 (10% és 16%)

El nem szamolt halasztott adokovetelés veszteségekre
Egyéb el nem szamolt dtmeneti kiilonbozetek

Allandé kiilonbozetek

Adoraforditasok osszesen

EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

Atvaltasi arfolyamkiilonbozet (TISIA)
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok valds érték valtozasa

Egyéb atfogo jovedelem dsszesen

elotti eredmény és érvényes

Adatok eFt-ban

2010. 2009.
-6 400 456 -2 735 456
-675 960 -519 737
441 440 437 597
218990 82 140
15 537 0
6 0

Adatok eFt-ban

2010. 2009.
-6 562 3143
51221 -16 302
44 659 -13 159

Az egyéb atfogo jovedelem az értékesithetd pénziigyi eszkdzok valds értékének valtozasabol
valamint a roman leanyvallalat pénziigyi kimutatasainak a funkcionalis pénznemr6l a forintra
torténd atvaltasa soran keletkezett arfolyam-kiilonbozetb6l szarmazik. A Magyar Nemzeti

Bank arfolyamai 2010. és 2009. évben:

Fordulénapi arfolyam HUF/ RON

16. EGY RESZVENYRE JUTO EREDMENY

A Tarsasag tulajdonosaira jutd ad6zott eredmény (eFt)
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (ezer db)
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft)

Egy részvényre jutoé eredmény (higitott) (Ft)

2010. 2009
december 31. december 31.

65,07 63,90

2010. 2009.
-6 425 935 -2 601 374
47 070 792 30669173
-137 -85
-137 -85

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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A torzsrészvények sulyozott atlagadllomanya az aldbbiak szerint keriilt kiszamitasra:
2010

Kibocsatott Kibocsatott Forgalomban 1évo
torzsrészvény dolgozodi részvények szama Napok Sulyozott
Datum (db) részvény (db) (db) szama atlag
2010.01.01 43544 439 54
2010.02.23 2101978 45 646 417 14
2010.03.09 155 850 45 802 267 62
2010.05.10 2565 292 48 367 559 59
2010.07.08 1435 644 49 803 203 19
2010.07.27 1 500 000 51 303 203 118
2010.11.22 10 850 000 62 153 203 22
2010.12.14 1130000 63 283 203 17
2010.12.31 63 283 203 365 47070792
2009
Kibocsatott Kibocsatott Forgalomban 1évo
torzsrészvény dolgozodi részvények szama Napok Sulyozott
Datum (db) részvény (db) (db) szama atlag
2009.01.01 20 672 000 20 672 000 76
2009.03.17 4768 000 25 440 000 0
2009.03.17 2645 086 28 085 086 90
2009.06.15 70101 28 155187 3
2009.06.18 4775 000 32930 187 4
2009.06.22 1471040 34 401 227 162
2009.12.01 9143212 43544 439 30
2009.12.31 43 544 439 365 30669 173

2009. december 31-én a kedvezményes részvényvasarlasi lehetdség potencialisan higitd
hatast volt, azonban nem mindsiilt higité hatastinak, mivel a lehivasa csokkentette volna az
egy részvényre jutd eredmény negativ értékét. 2010-ben a kedvezményes részvényvasarlasi
lehetdség lehivasra keriilt, vagy megsziint.

A nem jegyzett részvények azon allomanya keriilt 2009-re vonatkozoéan figyelembe vételre az
egy részveényre jutd eredmény értékének a szamitasanal, melyek befizetésére 2009. december
31-ig sor kertilt.

A vonatkozo kozgylilési és igazgatdosdgi hatdrozatok értelmében a dolgozdi részvények
torzsrészvénnyé torténd atalakitisa a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
Zartkorien Mikodd Részvénytarsasagnal (,,KELER”) torténd keletkeztetésiik utan
automatikusan megtorténik, ezért az atlagos forgalomban 1év0 torzsrészvények szdmdanak
szamitasakor kibocsatasuktol kezdddden keriilnek figyelembevételre.

A mérleg fordulonapjat kovetden a Csoport megallapodast kotott a GEM Global Yield Fund
Limited ("GEM") valamint a GEM Management Ltd—vel 20 millié eur6 tékebefektetésre és
tovabbi 4 milli6 darab részvény GEM altali megszerzésére (Lasd részletesebben: 40.

megjegyzeEs).

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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17. IMMATERIALIS JAVAK

Szellemi

termékek Goodwill Osszesen
2009. december 31.
Bekeriilési érték
2009. januar 1. 175671 957 176 628
Novekedés 331196 0 331196
2009. december 31. 506 867 957 507 824
Halmozott amortizacio
2009. januar 1. -7 108 0 -7 108
Novekedés -51 064 0 -51 064
2009. december 31. -58 172 0 -58 172
Netté konyv szerinti érték 448 695 957 449 652
2010. december 31.
Bekeriilési érték
2010. januar 1. 506 867 957 507 824
Novekedés 284 994 37613 322 607
2010. december 31. 791 861 38570 830431
Halmozott amortizacié / értékvesztés
2010. januar 1. -58 172 0 -58 172
Amortizacié novekedés -100 330 0 -100 330
Ertékvesztés 0 -38 570 -38 570
2010. december 31. -158 502 -38 570 -197 072
Netté konyv szerinti érték 633 359 0 633 359

A szellemi termékek a miikodést tamogatd vasarolt €s fejlesztett szoftvereket tartalmazzak.

A Csoport targyévben 100% értékvesztést szamolt el a Tisia Srl és a Pannonia PI-ETA Kft.
vasarlasakor keletkezett goodwill értékére.

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Irodabitorok, Befejezetlen

Gépjarmiivek berendezés ek Ingatlanok beruhazas Osszesen
2009. december 31.
Bekeriilési érték
2009. januar 1. 56 625 51342 0 0 107 967
Novekedés 33621 34 036 0 1626 69 283
2009. december 31. 90 246 85 378 0 1626 177 250
Halmozott amortizacio
2009. januar 1. -7 635 -11 295 0 0 -18 930
Novekedés -9419 -16 756 0 0 -26 175
2009. december 31. -17 054 -28 051 0 0 -45 105
Netté konyvszerinti érték 73192 57 327 0 1626 132 145
2010. december 31.
Bekeriilési érték
2010. januar 1. 90 246 85378 0 1626 177 250
Névekedés 80 284 38575 46 683 4088 169 630
2010. december 31. 170 530 123 953 46 683 5714 346 880
Halmozott amortizacio
2010. januar 1. -17 054 -28 051 0 0 -45 105
Novekedés -13 965 -26 204 -1 945 0 -42114
2010. december 31. -31 019 -54 255 -1 945 0 -87 219
Netté konyvszerinti érték 139511 69 698 44 738 5714 259 660

Az ingatlanok, gépek berendezések 2010. december 31-i nettd konyv szerinti értékébdl
48.859 eFt (2009: 50.963 eFt) értékli eszkoz a Csoport romaniai fidktelepénél van

hasznalatban.
HALASZTOTT SZERZESI KOLTSEGEK
Egyenleg januar 1-jén

Halasztott szerzési koltségek nettd allomanyvaltozasa
Egyenleg december 31-én

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik

Adatok eFt-ban

2010 2009
2174537 776 201
1805713 1398 336

3 980 250 2174 537
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ERTEKESITHETO PENZUGYI ESZKOZOK

Adatok eFt-ban

2010. 2009
december 31. december 31.
Kotvények 800 000 0
Részvények 41851 876
Befektetési jegyek 830 831 0
Allamkotvények, diszkontkincstarjegyek 2480050 120 528
Ertékesitheté pénziigyi eszk6zok osszesen 4 152 733 121 404

BEFEKTETESI EGYSEGEKHEZ KOTOTT (UNIT-LINKED) ELETBIZTOSITASOK

SZERZODOI JAVARA VEGREHAJTOTT BEFEKTETESEK

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerz6ddi javara végrehajtott
befektetések a kotvényfeltételeknek megfeleloen a Csoport elkiilonitett eszkdzalapjaiba
torténnek. A Csoport 2010. év végén 32 elkiilonitett eszkdzalappal rendelkezett. A
végrehajtott befektetések az eszkozalapok befektetési politikdjatol fliggden keriilnek
kiilonb6z6 pénziigyi instrumentumokba befektetésre. A még be nem fektetett — de mar az
eszkozalaphoz tartozd bankszamlapénz az eszkozalapon beliili pénzeszkozként keriil
kimutatasra. A derivativ instrumentumok az eszkdzalapokban 1év6 deviza-forward tigyletek.
Adatok eFt-ban

2010. 2009

december 31. december 31.
Részvények — jegyzett 2406 760 1172 846
Allamkétvények, kincstarjegyek 1046 750 479 226
Befektetésijegyek 13753931 5453490
Derivativ instrumentumok 35298 -99 730
Pénzeszk6zok 1018 407 342 387
Egyéb befektetések 533 658 401 703
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositas ok
szerz6do6i javara végrehajtott befektetések dsszesen 18 794 803 7749922

PENZUGYI ESZKOZOK - BEFEKTETESI SZERZODESEK

Adatok eFt-ban

2010. 2009

december 31. december 31.
Részvények — jegyzett 76 750 108 642
Allamkotvények, kincstarjegyek 96 683 44 391
Befektetési jegyek 677 264 505 162
Derivativ instrumentumok 1241 -0238
Pénzeszkdzok 46 923 31716
Egyéb befektetések 30617 0
Pénziigyi eszk6zok — befektetési szerzédések dsszesen 929 478 680 673

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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KOZVETLEN BIZTOSITASI UGYLETEKBOL SZARMAZO ES EGYEB

KOVETELESEK
Adatok eFt-ban
2010. 2009

december 31. december 31.
Biztositasi kovetelések kotvénytulajdonosoktol 988 838 277 894
Jutalékkovetelések 222 365 166 510
Vevoékovetelések 146 771 7381
Adott k6lecs6nok 27 444 0
Szallitoknak és koltségvetésnek adott elélegek 157 285 148 848
Kozvetlen biztositasi iigyletek b6l szarmazo és egyéb kovetelés ek
0sszesen 1542 704 600 633

EGYEB ESZKOZOK ES ELHATAROLASOK

Adatok eFt-ban

2010. 2009
december 31. december 31.
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 25534 29 086
Kamat és bérleti dij elhatarolas 20114 6780
Jutalék elhatarolas - befektetési szerz6dések 55 345 0
Készetek 21183 13635
Egyéb eszk6zok és aktividobeli elhatarolasok dsszesen 122176 49 501

PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK
Adatok eFt-ban

2010. 2009
december 31. december 31.
Latraszo16 betétek 2937198 2676182
1 hénapon beliil esedékes lekotott betétek 5224 876 1 609 645
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek Osszesen 8162074 4 285 827

BI,ZTOSiTA,STECHNIKAI TA}{TALEKOK ES VISZONTBIZTOSTO
RESZESEDESE A BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOKBOL

Adatok eFt-ban

2010. 2009

december 31. december 31.
Meg nemszolgalt dijak tartaléka 179613 141 666
Matematikai tartalékok 10583 4000
Eredményt61 fliggd dij-visszatéritési tartalék 196 3520
Eredményt6l fliggetlen dij-visszatéritési tartalék 22 366 0
Fiiggdkar tartalékok:
- tételes fliggdkarok tartaléka 49 803 5209
- IBNR 78 681 16 437
Torlési tartalék 731811 182 726
Biztositastechnikai tartalékok 6sszesen 1073052 353 558

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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Adatok eFt-ban

2010. 2009
december 31. december 31.
Meg nem szolgalt dijak tartaléka 75 0
FliggoOkar tartalékok:
- IBNR 11597 0
Viszontbiztosité részesedése a biztositastechnikai
tartalékokbdl 6sszesen 11671 0

A KOTELEZETTSEG MEGFELELOSEGI TESZT EREDMENYEI

A modellezés eredményei termékcsoportonként (forint alaptl unit-linked, eur6 alapu unit-
linked, kockazati ¢letbiztositas, egész ¢életre sz0ld biztositas) szerepelnek az alabbi
tablazatban. 2010 végén minden termékcsoport pozitiv eredményt mutat, azaz az eszkdzok
minden esetben meghaladjak az el6revetitett cash-flow-k jelenértékét, ezért a halasztott
szerzési koltségek értékvesztésének elszamolasara egyik esetben sem volt sziikség. Az el6z6
évi jelentéssel vald Osszevethetdség érdekében ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy a
biztositd a negativ elhatarolt szerzési koltség lebonyolitasi eredményt elkeriilendd 2010 végén
a kotelezettség megfeleldségi teszt eredményétdl fliggetleniil végrehajtotta az elhatdrolt
szerzési koltségek 10%-os leértékelését.

2010 2009

Adatok mFt-ban illetve ezer Kocka- Kocka-
euroban HUF EUR Egész élet zati HUF EUR Egész élet zati

+ Dijbevétel 67074 34436 297 185 29556 6305 83

- Részvényvasarlasi eléleg dija -289 -51 0

- Haldleseti szolgaltatas -7339 -3443 -83 -141  -3292 -716 -16 -32
- Visszavasarlas -55292 -26 022 -43 0 -24711 -5267 -19

- Koltségek 9642 -7254 -10 -6 -4173 -1382 -22 -15
- Szerzési jutalék -11 -52 0 -1 -7 -8 0

- Fenntartasi jutalék -2514 -1362 0 -6 -1160 -194 0

+ jutalék visszairas 648 371 4 2 502 121 2

CF 6sszesen -7 075 -3326 165 33 -3574 -1194 28
Forgodeszkoz 0 0 0

+ UL 17836 6773 7231 1719 0

+ Matematikai 0 0 6 10 66 13 0

- Halasztott szerz. ktg -3389 -2196 -23 -11  -2043 -468 -11

Netto tartalék ok 14 447 4577 -17 0 5373 1264 -11
Tobblet/Hiany 7372 1251 148 33 1681 70 17

A kotelezettség megfelelési vizsgalat eredménye kiilonbozé mértékben érzékeny a jovobeli
cash flow-k eldrejelzéséhez hasznalt feltételezésekre. A feltételezések érzékenysége
szempontjabol legjelentdsebb hatisa a meglévd alloményra felosztott altalanos véllalati
koltségekre vonatkozé varakozasoknak van.

A koltségekkel kapcsolatos kiindulo feltételezés a 2011-es évre vonatkozo koltségterv volt. A
Csoport a késobbiekre vonatkozdan feltételezte, hogy a felmeriilé koltségek a kovetkezd

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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években a koltséginflacio tervezett mértékében nének. Az egy szerzddésre tervezett fajlagos
koltségszint szempontjabol a koltségszint abszolut értékén feliil jelentds hatdsa van a jovobeni
szerzésekre vonatkozo feltételezéseknek, amelyek a meglévé alloméany 4polasara jutod
jovobeni vallalati koltségeket csokkentik.

Az indul6 koltségek szintjének 10%-os emelése a forintos unit-linked biztositasok tobbletét
15%-al, az eurds unit-linked biztositasok tobbletét 70%-al csokkenti. A jovo évekre vart Uj
szerzddések szamanak 10%-os csOkkentése a forintos unit-linked biztositasok tobbletét 5%-al,
az eurds unit-linked biztositasok tobbletét 21%-al csokkenti. A két szerzOdéscsoport eltérd
érzékenységének oka, hogy az eurds szerzddések koltségviseld képessége kisebb, mint a
forintos szerzodéseké. A fenti érzékenységi szintek miatt a Csoport kiemelt figyelemmel
kiséri a koltségtervre vonatkozo6 feltételezések teljesiilését.

KOZVETLEN BIZTOSITASI SZERZODESEKHEZ ES BEFEKTETESI
SZERZODESEKHEZ KAPCSOLODO KOTELEZETTSEGEK
Adatok eFt-ban

2010. 2009
december 31. december 31.
Kotelezettségek kdtvénytulajdonosok felé 1654 164 1638533
Kotelezettségek biztositasi kozvetitdk felé 1526 907 934 039
Kozvetlen biztositasi szerzodésekhez és befektetési szerzédésekhez
kapcsol6dé kotelezettségek dsszesen 3181071 2572572

A biztositasi kotvénytulajdonosokkal szembeni kotelezettségek nagyrészt olyan, biztositasi
szerzodésekre fizetett dijeldleget tartalmaznak, amelyek a fordulénapon még ajanlati
statuszban voltak. Amennyiben az ajanlat a forduldonapot kdvetden kdtvényesitésre keril, a
kapcsolodo dij befektetésre kertiil, és bekeriil a konyvekbe dijbevételként vagy befektetési
szerzOdési kotelezettségként. Amennyiben az ajanlatot elutasitjdk, a befizetett Gsszeg az
iigyfélnek visszautalasra kertil.

BEFEKTETESI EGYSEGHEZ KOTOTT (UNIT-LINKED) TARTALEKOK

Az alébbi tablazat mutatja a befektetési egységekhez kotott (Unit-linked) tartalékok targyévi
valtozasait:

Adatok eFt-ban

2010 2009
Nyitd egyenleg januar 1-jén 7749 922 1871347
Dijbevételek 24 264 412 11 186 443
Levont dijak -11 174 915 -5223778
Karkifizetések és szolgaltatasok miatti tartalékfeloldas -3 159 225 -1117 707
Befektetési eredmény 1068 969 1031 489
Egyéb mozgasok 45 640 2128
Egyenleg december 31-én 18794803 7749922

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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BEFEKTETESI SZERZODESEK

Az alabbi tablazat mutatja a befektetési szerzédésekhez kapcsolodo kotelezettségek targyévi
valtozasait:

Adatok eFt-ban

2010. 2009

december 31. december 31.
Nyit6é egyenleg januar 1-jén 680 673 83760
Befizetések 1170839 574 562
Levont dijak -253 303 -5 516
Kifizetések -778 355 -34 182
Befektetési eredmény 109 625 62 049
Egyenleg december 31-én 929 478 680 673

A befektetési szerzodések olyan unit-linked szerzddések, amelyek a Csoport szerzddés-
besorolasra vonatkozé szamviteli politikaja alapjan (lasd 4.3. Megjegyzés) nem tartalmaznak
jelentds biztositasi kockazatot.

KOLCSONOK ES PENZUGYI VISZONTBIZTOSITAS

A Csoport két nagyobb eurdpai viszontbiztositoval, a Hannover Re-vel, illetve a Mapfre Re-
vel pénziigyi viszontbiztositasi megallapodast kotott azzal a céllal, hogy a Csoport
mikodésének kezdeti iddszakédban finansziroztassa a unit-linked szerzédések szerzési
koltségeit. A megallapodas a Magyarorszagon ¢és Romdniaban 2008 és 2010 kozott
értékesitett, rendszeres dijfizetésii unit-linked termékekre terjed ki. A viszontbiztositok
finanszirozzéak a Csoport altal kifizetett, a visszairt jutalékokkal korrigalt szerzési jutalékokat.
A rendelkezésre allo 0Osszeg az eladott szerzOdések szama és értéke alapjan kertiil
meghatarozasra. A felek kozotti elszamoldst negyedévente, kotvény generacionként kell
elkésziteni.

A pénziigyi viszontbiztositdsi szerzodéseket évente kell megljitani. A 2011-re vonatkozo
megallapodasok mar létrejottek a viszontbiztositokkal.

Mivel a kolcson visszafizetését a biztositasi szerzOdések cash-flow-ja fedezi, ezért a
visszafizetések iitemezése a dijak befolyasaval 6sszhangban tortént. A Csoport az elsé évben
az allomanydij 35-37%-anak megfeleld likviditasi tobblethez jut, amellyel a szerzési jutalékok
mintegy 27%-a keriil megfinanszirozasra. A masodik évben a kapott dijak 27,6%-anak, a
tovabbi években a teljes visszafizetésig évi 3,6%-anak visszafizetése esedékes. A fennalld
egyenleg az adott kdtvénygeneracid fliggvényében 7,22-8,67% kozotti ratdval kamatozik.

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik

- 45 -



32.

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasokhoz
a 2010. december 31-én végzodé idészakra

A mozgasokat az alabbi tdbla mutatja be 2009-re és 2010-re:

Adatok eFt-ban

2010. 2009.
Ko6lcsondk és pénziigyi viszontbiztositds nyitd egyenlege 1279031 914 601
Kapott kdleson 4 858 789 1414152
Visszafizetések (tOke és tokésitett kamat) -2 522 933 -138 527
Egyéb mozgasok 423 589 3406
Sajat tokévé alakitas 0 -914 601
Kolcs6nok és pénziigyi viszontbiztositas zaro egyenlege 4038476 1279031

Az egyéb mozgasok 2010-es allomanyabol 169.588 eFt devizaarfolyam-valtozashoz 254.001

eFt pedig 2010 soran tékésedett kamathoz kapcsolodd novekedés.

A Csoport 2010. majus 6-an alarendelt kolcsontdke formajaban 5.600.000,- eurd (1.714.054
eFt) kolesont kapott az SBI European Tdékealaptol, amelyet a koleson szerzOdésben foglalt
lehetéségnek megfeleléen 2010. november 17-én eldtorlesztés formajaban 138.435 eFt

kolesonkamattal egyiitt egy Osszegben torlesztett (1asd még 33. megjegyzeEs).

A kapott kolcsonokbol 3.144.735 eFt (2009: 1.414.152 eFt), a visszafizetett kolcsonokbol

808.878 eFt (2009: 138.527 eFt) a pénziigyi viszontbiztositashoz kapcsolodik.

EGYEB KOTELEZETTSEGEK ES CELTARTALEKOK

Adatok eFt-ban

2010. 2009

december 31. december 31.
Szallit6i kotelezetts égek 95 745 74 067
Alapkezelokkel szembeni kotelezettségek 691 699 551 381
Kotelezettségek munkavallalokkal szemben 42 522 86 874
Ado- és jarulékkotelezettségek 103 393 84113
Egyéb kotelezettségek 33195 45 049
Passziv idébeli elhatarolasok 146 752 532 982
Céltartalékok 1308 147 19500
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok dsszesen 2421452 1393 966

Az alapkezelOkkel szembeni kotelezettség unit-linked kotvénytulajdonosoktol kapott
Osszegeket tartalmaz, melyek rendezésére az alapkezeldkkel a fordulonapot kovetden keriilt

SOr.

A passziv 1ddbeli elhatarolasok Osszege jutalékokat ¢s egyéb fordulonap eldtt esedékes

koltségeket tartalmaz, amelyek szdmlazasa fordulonapig nem tortént meg.

A mellékelt megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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A céltartalékok allomanyvaltozasat az alabbi tablazat tartalmazza:
Adatok eFt-ban

2010. 2009.
Allomany januar 1-jén 19 500 0
Céltartalék feloldas -6 000 0
Céltartalék képzés 1294 647 19 500
Allomany december 31-én 1308 147 19 500

Céltartalékokat a folyamatban 1évé munkaiigyi perekre (13.500 eFt), két megbizasi
szerz0désbol eredd varhatd kotelezettségre (443.750 eFt), valamint a dolgozoi
részvénykibocsatashoz kapcsolédd varhaté adofizetési kotelezettségekre (850.897 eFt)
képzett a Csoport. A munkatigyi perek a nem-¢let biztosito munkavallaléinak munkaviszony
megsziintetésével kapcsolatosak. A vezetdség fordulonapig elvégzett legjobb becslése szerint
valdszintisithetd, hogy a céltartalékokkal kapcsolatos jovObeli kiadadsok bekovetkeznek.

JEGYZETT TOKE ES TOKETARTALEK

A jegyzett toke és a toketartalék targyévi mozgasainak 6sszefoglaloja (adatok eFt-ban):

Jegyzett toke Toketartalék
Datum valtozasa valtozasa Megnevezés

2008. januar 17. 1033 600 258 400 ”A” sorozatu részvénykibocsatas

2008. janius 2. 1033 600 258 400 A sorozat részvénykibocsatas

2009. marcius 17. -1240 320 1240 320 Névérték csdkkentése

2009. marcius 17. 296 523 630 112 » A” sorozati részvénykibocsatas

2009. janius 15. 2804 8763 ”A” sorozatu részvénykibocsatas

2009. junius 18. 191 000 80793 | B” sorozatu dolgozoi részvények

2009. janius 22. 58 842 603 126 ~C” sorozata részvénykibocsatas

1376 049 3079914
Jegyzett toke Toketartalék
Datum valtozasa valtozasa Megnevezés

2010. januar 1. 1376 049 3079 914 Nyit6 érték

2010. februar 23. 449 808 2067 272 ”A” sorozatu részvénykibocsatas

2010. marcius 9. 6234 32729 ”A” sorozata részvénykibocsatas

2010. majus 10. 102 612 10782206 ”A” sorozata részvénykibocsatas

2010. jalius 8. 57 426 631 683 ”A” sorozatu részvénykibocsatas

2010. jalius 27. 60 000 231 450 ”B” sorozatu dolgozdi részvénykibocsatas

2010. november 22. 434 000 7 968 409 ”A” sorozatu részvénykibocsatas
Kedvezményes részvényvasarlasi

2010. november 22. 0 72 044 lehet6ség zarasa

2010. december 14. 45 200 775 180 ”B” sorozati dolgozoi részvénykibocsatas

2531328 15936 886

A 2009. november 20-ai igazgatosagi hatarozat értelmében a Tarsasag alaptékéjének 449.808
eFt Osszegben 1) részvények zartkorii forgalomba hozataldval, pénzbeli hozzajarulés
ellenében torténo felemelésérol dontott. 9.844.150,- darab 40 forint névértéka, és 250 forint
kibocsatasi értékli, mig 1.401.040,- darab 40 forint névértékii, 40 forint kibocsatasi értéki
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részvény forgalomba hozatalara keriilt sor. A tokeemelés egy része, 1 680 851 eFt 2009.
december 31-ig a Tarsasag részére befizetésre keriilt, amely rész 2009. december 31-én be
nem jegyzett tOke és toketartalékként kertilt kimutatasra. A cégbirdsagi bejegyzést kovetden, a
2010. februar 15. napjan kelt Alapszabalyban foglaltaknak megfelelden, az dsszeg atvezetésre
keriilt a jegyzett tOkére illetve a tOketartalékra.

2010. marcius 9-én a Tarsasag igazgatosaga dontott 6.234 eFt 6sszegli zartkori — a Tarsasag
munkavallaloi altal torténd — tOkeemelésrol, amely 155.850,- darab 40 forint névértéki, 250
forint kibocsatasi értékii ,,A” sorozatl torzsrészvény kibocsatasaval valosult meg .

A Térsasag, a Tarsasag tulajdonosai, valamint az SBI European T6kealap (a PSZAF 4ltal
kibocsatott nyilvantartasi szama: 6122-5; ,,SBI”) 2010. majus 6-an egy harom szerzddésbol
allo szerzédéscsomagot irtak ala az SBI Tarsasagba torténd, minddsszesen 10.000.000,- eurd
Osszegli toke, illetve koOlcson formajaban megvalosuld befektetésérol. A Kibocsatd, az
Alapitok és az SBI altal kotott részvényjegyzési megallapodasban az SBI vallalta, hogy
4.400.000,- euro6 tokét fektet be a Tarsasagba oly mddon, hogy a Téarsasag altal kibocsatott
részvények atvételére vallalt kotelezettséget egyenként 480,-Ft kibocsatasi értéken. A
megvalosult tokeemelés alapjan az SBI 2.565.292 darab részvényt vett at 6sszesen 1.231.340
eFt kibocsatasi érték Kibocsato részére torténd megfizetése ellenében.

A részvénykibocsatassal jard tranzakcids koltségek toketartalékot csokkentd tételként keriiltek
kimutatdsra 50.523 eFt értékben.

2010. julius 8-4n a Tarsasag igazgatosdga dontott 1.435.644 darab 40 forint névérteki, 480
forint kibocsatasi értékii ,,A” sorozati kibocsatasarol. A tékeemelésben tobbek kozott a
Csoport munkavallaloi és mar meglévé tulajdonosai vettek részt.

A 11/2009 (XL4.) szamu kozgytlési hatarozatban foglalt felhatalmazas alapjan a Csoport
igazgatdsaga a 2010. julius 27. napjan kelt, 42/2010.07.27. szamu igazgatdsagi hatarozatban
1.500.000,- darab 40 forint névértékii ,,B” sorozati dolgozdi részvény kibocsatadsarol dontott.
A dolgozoi részvények a dolgozok szamara ingyenesen keriiltek kibocsatasra. A kibocsatott
részvények valos értéke 291.450 eFt értékben munkavallaloi juttatdsként az eredmény terhére
elszamolésra keriilt és ugyanekkora 6sszegben novelte a jegyzett tokét illetve a toketartalékot.
Az 1.500.000 darab ,,B” sorozati dolgozoi részvény a KELER altali keletkeztetést kovetden
2010. augusztus 25-én ,,A” sorozatu torzsrészvénny¢ konvertalddott.

A 3/2010. (VII.17.) szamu kozgytlési hatarozattal modositott 6/2010. (VILS.) szamu
kozgytilésen kiviili (irasbeli) hatarozatban foglalt felhatalmazas alapjan a Tarsasag
igazgatosaga, a 2010. augusztus 3. napjan kelt 58/2010.08.31. szdmu hatérozataval dontott a
Téarsasdg részvényeinek nyilvanos értékesitésérdl, azaz a mar kibocsatott részvények
nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasarol ¢€s az alaptdke Uj részvények pénzbeli
hozzajarulas ellenében, nyilvdnosan torténd forgalomba hozataladval megvaldsuld
felemelésérdl. A vonatkoz6 jogszabalyi eldirdsoknak megfelelden elkészitett Osszevont
tajékoztatot, és az errdl szolo hirdetmény kozzétételét a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete (,PSZAF”) a 2010. szeptember 15. napjan kelt, EN-III/TTE-377/2010. szamu
hatarozataban engedélyezte. Majd a PSZAF a 2010. oktéber 8. napjan kelt, KE-111-420/2010.
szaml hatirozatdval engedélyezte az Osszevont Tajékoztatd kiegészitését, annak a
kozzétételét.
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A kisbefektetdi értékesités eredményeképpen a Tarsasag Osszesen 9.282.476 eFt 1) tokéhez
jutott. A kibocsatasi tajékoztatoban foglaltakkal 6sszhangban a kisbefektet6i jegyzési id6szak
2010. oktober 11-t61 2010. oktober 22-ig tartott. Ezen iddszak soran a Kibocsatd altal
nyilvanosan forgalomba hozott 0j részvények teljes mennyisége, azaz mind a 10.850.000
darab 0j részvény lejegyzésre keriilt (ezen részvények koziil 6.090.302 darab 938,- forintos
kibocsatasi aron, 4.759.698 darab, pedig 750,- forintos kibocsatasi aron keriilt forgalomba). A
Kibocsato az 1j részvények KELER altali keletkeztetését kovetden, kezdeményezte a
részvényeinek a Budapesti Ertéktdzsde Zartkortien miikodé Részvénytarsasag (BET)
napja volt, a részvények bevezetési ara pedig 938,- forint.

A részvénykibocsatassal jaro tranzakcios koltségek toketartalékot csokkentd tételként keriiltek
kimutatasra 880.068 eFt értékben.

A kedvezményes részvényvasarlasi lehetdség €s annak zarasa a 35. megjegyzésben keriil
bemutatésra.

A 4/2010 (VIIL.17.) szam® kozgyilési hatarozatban foglalt felhatalmazas alapjan, a 2010.
december 14. napjan kelt 79/2010.12.14. szamu igazgatdsdgi hatarozat értelmében
1.130.000,- darab 40 forint névértéki ,,B” sorozati dolgozo6i részvény kibocsatasa tortént
meg. A dolgozdi részvények a dolgozok szdmara ingyenesen keriiltek kibocsatasra. A
kibocsatott részvények valos értéke 820.380 eFt értékben munkavallaloi juttatdsként az
eredmény terhére elszamolasra keriilt és ugyanekkora Osszegben ndvelte a jegyzett tokét
illetve a toketartalékot. Az 1.130.000 darab ,,B” sorozatu dolgozéi részvény a KELER altali
keletkeztetést kovetden 2011. februar 1-jén ,,A” sorozatl torzsrészvénnyé konvertalodott.

2010. december 31-¢én a jegyzett toke Osszetétele a kovetezOképpen alakult:

Névérték Kibocs atott Ossznévérték
Részvénys orozat (Ft/darab) darabszam (eFt)
A" sorozat 40 62 153 203 2486 128
,.B” sorozat 40 1 130 000 45 200
Alaptoke nagysaga - - 2531 328

BE NEM JEGYZETT TOKE ES TOKETARTALEK

A tulajdonosok 2009. november 4-én tékeemelésrél dontottek, melynek keretében a Tarsasag
be nem jegyzett tokéje 449.808 eFt, a be nem jegyzett toketartaléka 2.067.272 eFt értékben
novekedett. Az eldontdtt emelés Osszegébdl 2009. december 31-ig 1.680.851 eFt kertilt
befizetésre, mig 2009. december 31-én a még be nem fizetett tokeemelés 6sszege 836.229 eFt
volt.

Nem jegyzett  Nem jegyzett )
toke toketartalék Osszesen

”A” sorozatu részvénykibocsatas (1d.
2009.12.01. 449.808 2.067.272 2.517.080 36. megj.)

Total 449.808 2.067.272 2.517.080
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A tokeemelés 2010. februar 15-i hatallyal a Cégbirdsagon bejegyzésre keriilt, és az Osszeg
atvezetésre keriilt a jegyzett tokére, illetve a tOketartalékra. 2010. december 31-én be nem
jegyzett tOkeemelése nem volt a Tarsasagnak.
35. RESZVENYVASARLASRA FIZETETT ELOLEG
A részvényvasarlasra fizetett eldleg elszamolasanak modjat a 4.3 megjegyzés tartalmazza.

A részvényvasarlasi eldleg értékének szamitasa:

Adatok eFt-ban

2010 2009
Bevételbdl allokalt 6sszeg 102 953 97 031
Kapcsolodo jutalék -45 640 -50 589
Osszesen 57 312 46 442

A 2010. oktober 11-t6l 2010. oktdber 22-ig tartd nyilvanos jegyzési iddszak alatt a Tarsasag
altal nyujtott kedvezményes részvényvasarlasi lehetdséggel a biztositasi kotvénytulajdonosok
53%-a ¢lt, és Osszesen 4.759.698 darab részvény jegyzése tortént meg kedvezményes dron. A
kedvezményes daron vasarolt részvényekhez kapcsolodd eléleg a részvényjegyzéssel
egyidejiileg a tdketartalékba, mig a le nem jegyzett részhez kapcsolodo eldleg az
eredménytartalékba keriilt atvezetésre. 2010. december 31-én a Csoport nem rendelkezett
sajat részvényre vonatkozdan kibocsatott nyitott opcidval.

A részvényvasarlasi el6leg mozgasa:

Adatok eFt-ban

2010 2009
Egyenleg januar 1-jén 55077 8635
Novekedések 57 312 46 442
Atvezetés toketartalékba -72 044 0
Atvezetés eredménytartalékba -40 345 0
Egyenleg december 31-én 0 55077

36. EGYEB TARTALEKOK
Adatok eFt-ban

2010. 2009
december 31. december 31.
Frtékesithetd pénziigyi eszkozok valds érték kiilonbozete 16 543 -34 678
Atvaltasi arfolyamkiilonbo zet -2 074 4488
Osszesen 14 469 -30 190
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PENZUGYI KOCKAZAT

A konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban szerepld pénziigyi instrumentumok befektetési
szerzddésekhez és biztositasi szerzodésekhez kapcsolodo befektetések és kovetelések, egyéb
kovetelések, pénzeszkéz ¢és pénzeszkoz-egyenértékesek, kolcsonok, szallitdoi és egyéb
kotelezettségek.

A legjelent6sebb biztositasi kockazatok és a kockazatkezelési politika a 6. megjegyzésben
keriiltek bemutatasra.

A biztositd befektetési egységekhez kotott biztositasi tartalékai és a hozzajuk rendelt
eszkozfedezet a jelenlegi tartalékolédsi szabalyok mellett egy kamatsokk hatdsara egyforman
reagalnak, azaz a hozamgorbe eltolédasa miatti eszkdzatértékelés a tartalékok egyidejii és
azonos értékll atértékelését jelentik. Hasonloképpen, a devizaarfolyam valtozasara az
eszk0zok atértékelésébdl szarmazd valtozassal azonos mértékben valtoznak a Csoport
tartalékai, emiatt a befektetési egységhez kotott biztositdsok tartaléka a befektetési
szerz6désekbol szarmazod kotelezettségek €s a hozzajuk rendelt eszkozfedezet 0sszességében
nem hordoz koézvetlen kamat-, deviza- vagy hitelezési kockazatot a Csoport szamara; az
kamatlabban, arfolyamban bekdvetkezd valtozasoknak nincs kozvetlen hatdsa a Csoport
eredményére.

A pénziigyi instrumentumokat a Csoport fajtajuk és vételi szandék alapjan kiilonb6zd
kategoriakba sorolja. Jelenleg harom kiilonbozd eszkoz-, és két kotelezettség kategdria van
hasznalatban: eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok, kdlcsondk és
kovetelések, és értékesithetd pénziigyi instrumentumok, valamint eredménnyel szemben valos
érteken értékelt pénziigyi kotelezettségek és egyéb pénziigyi kotelezettségek.

A Csoport szdmos pénziigyi kockazatnak van kitéve pénziigyi eszkozein és kotelezettségein
keresztiil (befektetési szerzédések, kolcsonok). A pénziigyi kockédzatok legfontosabb elemei a
kamatkockazat, likviditasi kockazat, devizakockazat és a hitelezési kockazat.

A fenti kockazatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott pozicidibdl szarmaznak,
amelyek altalanos és sajatos piaci mozgasoknak vannak kitéve.

A Csoport ezeket a pozicidkat az Eszkoz-Forras Management keretei kozott kezeli, azzal a
céllal, hogy hosszi tdvon a befektetési ¢és biztositasi szerzOdésekbdl szarmazod
kotelezettségeket meghaladd megtériilést érvényesitsen pénziigyi eszkdzein. Meghatarozo
technikdja a Csoport eszkoz-forrds kezelésének, hogy Osszeillessze a biztositasi és befektetési
szerzOdéseket jellegiik szerint eszkoz és forras oldalrol.

A fenti kockazatokat az alabbiakban mutatjuk be:
37.1. Hitelkockazati kitettség

A Csoportnak hitelkockazati kitettsége elsOsorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal
szembeni dijkoveteléseken, a jutalék-visszairdsokbol szarmazod biztositds-kozvetitokkel
szembeni koveteléseken és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjain keletkezik. A
kotvénytulajdonosokkal szembeni kovetelések varhatdan meg-nem tériilé részére a Csoport a
helyi szamviteli elvek szerint Un. torlési tartalékot képez (lasd: 3.4 (iv) pont). A
jutalékkovetelések egy része még aktiv, egy része mar kilépett, a Csoporttal kapcsolatban nem
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allo biztositaskozvetitovel szembeni kovetelés. A Csoport a varhatéan meg nem tériilo
kovetelésekre értékvesztést szamolt el. A pénziigyi eszkozok konyv szerinti értéke
megfeleléen reprezentalja a Csoport maximalis hitelkockézati kitettségét. A maximum
hitelkockazati kitettség a forduléonapokon az alabbi volt:

2010. 2009.

december 31. december 31.
Allamkétvények 3623483 2705596
Vallalati kotvények 800 000 0
Részvények 2525 361 7358773
Befektetési jegyek 15 262 026 5958 652
Pénzeszk6z0k 9227 404 4 659 930
Kovetelések 1542704 600 633
Szarmazékos ligyletek 36 539 -217 936
Egyéb pénziigyi eszk6zok 564 275 803 406

Ertékvesztések

A kozvetlen biztositasi ligyletbol szarmazé és egyéb kovetelések korositdsa valamint a veliik
kapcsolatban elszamolt értékvesztés az alabbiak szerint alakult:

Adatok eFt-ban

2010. december 31. 2009 december 31.
Brutto Frtékvesztés Brutto Frtékvesztés
Nem lejart 241514 0 61 638 0
0 és 30 nap kozott lejart 600 858 0 257 627 0
31 és 120 nap kozott lejart 453 470 0 277 894 0
121 és 360 nap kozott lejart 85 590 -31279 23764 -20 290
Even tul lejart 417 407 -268 572 0 0
Osszesen 1798 838 -299 851 620 923 -20 290

A kozvetlen biztositasi ligyletbdl szarmazo és egyéb kovetelések értékvesztése az alabbiak
szerint valtozott:

Adatok eFt-ban

2010. 2009.
Nyitd egyenleg januar 1-jén 20 290 0
Frtékvesztés visszairasa 0 0
Targyévben az ererdmény terhére elszamolt értékvesztés 279561 20 290
Zarodegyenleg december 31-én 299 851 20 290

37.2. Likviditasi kockazat

A likviditdsi kockdzat annak kockédzata, hogy a Csoport nem képes kotelezettségeit
esedékességiik idOpontjaban teljesiteni, akar kotvénytulajdonosok karigényei, szerzddéses
elkotelezettségek vagy mas pénzkiaramlasok miatt. Az ilyen pénzkidramldsok hidnyt
keletkeztethetnek a mikodéshez és befektetési tevékenységekhez rendelkezésre allo
pénzeszkozokben. Szélsdséges esetekben a likviditds hianya eszkozok értékesitéséhez vagy
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potencialisan a  kotvénytulajdonosok — felé  vallalt  kotelezettségek  teljesitésének
meghiusulasdhoz vezethet. Annak kockazata, hogy a Csoport a fentieket nem tudna teljesiteni,
a biztositasi iizletagak eredendd kockazata, amelyet egy sor intézményspecifikus €s piaci
esemény befolyasolhat.

A Csoport likviditaskezelési folyamata, ahogyan azt a vezetés végrehajtja és nyomon koveti,
tartalmazza a napi szintii forrasbiztositast, a jovébeli cash flow-k nyomon kévetésén keresztiil
annak érdekében, hogy a kovetelményeknek eleget tegyen a Csoport; kdnnyen értékesithetd
piacképes eszkozportfolid fenntartdsat elére nem lathato cash flow akadalyok ellen, illetve a
konszolidalt pénziigyi kimutatdsokon alapul6 likviditasi mutatok nyomon kovetését a belso és
szabalyozoi kdvetelmények érdekében.

A nyomon kovetés ¢és jelentés a likviditaskezeléshez kulcsfontossagu jovobeli idészakok cash
flow eldrejelzései és mérései formajaban jelennek meg. Az alabbi tablazat a pénziigyi helyzet
kimutatds fordulonapjara vonatkozoan bemutatja a Csoport altal fizetendd és behajtandd
pénzeszkozoket a szerzédéses cash flow-k tekintetében:

2010. december 31.  Konyv- Szerzédéses 6 hénap 6-12 1-2 év 2-5 év 5 éven tul
Adatok eFt-ban szerinti cash flow vagy honap

érték kewvesebb
Kotelezetts égek 6459928 6835932 2502708 33484 2533143 1287373 479224
AllamkStvények 3623483 4327382 1269018 156313 155218 2066 748 680 085
Vallalati kotvények 800 000 937120 0 68560 868 560 0 0
Részvények 2525 361 0 0 0 0 0 0
Befektetésijegyek 15 262 026 0 0 0 0 0 0
Pénzeszk6z0k 9227 404 9236277 9236277 0 0 0 0
Kovetelések 1542704 1542704 1382426 11018 29195 113 565 6 500
Szarmazékos ligyletek 36 539 36 539 36 539 0 0 0 0
Egyéb pénzigyi 564 275 564 275 564 275 0 0 0 0
eszk6z0k

Eszk6zok dsszesen: 33581794 16644298 12488536 235891 1052973 2180313 686585

2009. december 31. Konyvszerint Szerzédéses 6 hénap 6-12 1-2 év 2-5 év 5 éven tul

Adatok eFt-ban iérték cash flow vagy hénap
kewvesebb

Kotelezetts égek 50926242 5926242 1691348 605280 376369 0 3253245
Allamkotvények 2136072 2136072 0 0 0 0 0
Részvények 6 077 285 6 077 285 0 0 0 0 0
Pénzeszk6z0k 4 285 827 4285827 4285827 0 0 0 0
Kovetelések 600 633 600 633 539 071 0 61 562 0 0
Szarmazékos ligyletek 292 735 292 735 0 0 0 0 0
Eszk6zok osszesen: 13392552 13392552 4824898 0 61562 0 0
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37.3. Devizakockazat

A Csoport HUF ¢s EUR biztositasi és befektetési szerzodéseket kot. A Csoport a vonatkozo
kotelezettségek  devizanemében  fektet eszkozokbe, amely csokkenti a deviza
arfolyamkockazatokat. Szintén csokkenti a kockéazatot, hogy a szerzédésekkel kapcsolatos
szerzési koltségek szintén jellemzden abban a devizaban meriilnek fel, amelyben a bevételei
felmertilnek.

A Csoport szamara devizakockazatot jelent az a tény, hogy egy jelentdés pénziigyi
kotelezettsége, a pénziigyi viszontbiztositds sordn kapott €s még vissza nem torlesztett
finanszirozas kamatokkal novelt 0sszege eurdban van meghatarozva, és az éves torlesztés
Osszegének meghatarozasa egy eldre rogzitett forintarfolyamon torténik.

Mivel a torlesztés fedezetéiil szolgalod biztositastechnikai cash flow-k jellemzden forintban
meriilnek fel, ezért a forint-euré arfolyam megvaltozdsa mind a szerzddés alapjan fizetendo
torleszto részlet fedezetei, mind a fennalld tartozas atértékelése szempontjabol kockazatot
jelent.

A kockazatot ugyanakkor limitalja, hogy egy viszontbiztositott generacido vonatkozasaban a
szerz6dés varhato atlagos hatralévo futamideje két évnél rovidebb.

A Csoport a viszontbiztositokkal szembeni pozicidkat folyamatosan figyelemmel kiséri, €s
megitélése szerint jelenleg minden viszontbiztositott generacional kezelhetdé mértékii a
devizakockazat szintje.

Az aldbbi tablazat devizanemenként mutatja be a pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek
devizakockazati kitettségeit 2010 és 2009 év végével:

Adatok eFt-ban

2010. december 31. HUF EUR UsD GBP RON
Allamkotvények, 3623 484 0 0 0 0
diszkontkincstarjegyek

Vallalati kotvények 800 000 0 0 0 0
Részvények 41 357 469 2483522 13 0
Befektetésijegyek 2666091 2100969 10494 966 0 0
Pénzeszk6z0k 7161099 1976299 85873 143 3990
Kovetelések 1353 349 127 063 0 0 62 292
Szarmazékos ligyletek 0 0 36 539 0 0
Egyéb pénziigyi eszk6z0k 490 314 69 999 3961 0 0
Ko6lcsondk amortizalt bekeriilési 0 4038476 0 0 0
értéken

Szallitok és egyéb kotelezettségek 2202959 170 449 0 0 22 559

amortizalt bekeriilési értéken
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Adatok eFt-ban

2009. december 31. HUF EUR UsD HKD RON
Allamk6tvények 2130980 51 999 0 0 0
Részvények 876 0 0 0 0
Pénzeszk6zok 3908 862 376 181 0 0 784
Kovetelések 571954 23921 4758 0 0
Szarmazékos ligyletek 375131 32184 -46 072 -57 694 -10814
Kolcsondk amortizalt bekeriilési 0 1279032 0 0 0
értéken

Szallitok és egyéb kotelezettségek 1275916 36 211 81 839 0 0

amortizalt bekeriilési értéken

A tablazat bemutatja a Csoport eredményének ¢és sajat tokéjének érzékenységét a
devizakockéazatokkal szemben. A devizadrfolyamok lehetséges elmozdulasai 2010 és 2009 év
végével az alabbi hatassal lennének a Csoport eredményére és sajat tokéjére:

Adatok eFt-ban

2010. december 31. EUR usD GBP RON
Ev végidevizaarfolyam 278,75 208,65 323,37 65,07
Lehetséges valtozas 11% 21% 17% 10%
Arfolyamnévek edés hatasa az
eredményre / sajat t6k ére -289 177 0 0 4372
Arfolyamcsokkenés hatasa az
eredményre / sajat tokére 289 177 0 0 -4372
Adatok eFt-ban

2009. december 31. EUR UsD HKD RON
Ev végi devizaarfolyam 270,84 188,07 24,25 63,94
Lehetséges valtozas 16% 24% 21% 14%
Arfolyamnévekedés hatasa az
eredményre / sajat ték ére -146 423 -18 499 0 110
Arfolyamcs 6kkenés hatasa az

146 423 18 499 0 -110

eredményre / sajat tokére

37.4. Kamatkockazat

A Csoport pénziigyi viszontbiztositasbol adodo kamatfizetési kotelezettségének megallapitasa
viszontbiztositdsi generacionként rogzitett kamat megallapodds mellett torténik. Emiatt
kamatkockazatot a meglévd viszontbiztositott generdciok nem hordoznak, a jovében
viszontbiztositani kivant szerzédések esetében ugyanakkor bizonytalansag forrasa a
késdbbiekben a megallapodas alapjan rajuk vonatkozé kamat.

A Csoport az életbiztositasi dijtartalékok értékét prospektiv modon, technikai kamatlab
alkalmazasédval hatarozza meg, a tartalékok értéke a jelenlegi tartalékolasi szabalyok mellett
onmagaban a hozamgodrbe eltolodasa miatt nem értékelddik at. Ugyanakkor a hozamgdrbe
eltolodasa érintheti az életbiztositasi dijtartalékokhoz rendelt eszk6zok értékét, ezért ezeknél
az eszk0zoknél létezik kamatkockdzat. A kamatkockazatot a Csoport olyan eszkozok
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ellensulyozza, amelyeknek

valasztasaval alacsony a

kamatlab-érzékenysége. A

kockazatkezelést az eszkdz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.

Az alabbi tablazat a Csoport kamatozo koveteléseit és kotelezettségeit mutatja be 2010 és

2009 év végével:
Adatok eFt-ban
2010. 2009

december 31. december 31.
Fix kamatozast 3623484 548 848
Valtoz6 kamatozasu 800 000 0
Kamatozé eszk6zok 4423 484 548 848
Fix kamatozast 4038 476 1279031
Valtozd kamatozasu 0 0
Kamatozo kotelezetts égek 4038 476 1279031

A valtoz6 kamatozasu eszk6z esetében a kamatlab lehetséges valtozasa (2010-ben 60 bp) a
Csoport eredményét és sajat tokéjét éves szinten 8 mFt-tal valtoztatna (2009-ben a
Csoportnak nem volt valtozé kamatozast eszkoze és kotelezettsége).

A Csoport kamatoz6 eszkozei €s kotelezettségei 2010 és 2009 év végével az alabbi

kamatlabakon kamatoztak:

2010. december 31. 2009 december 31.
Allamk('jtvények 5,5% - 8% 5,5% - 8%
Vallalati kotvények 8,57% -

Kolesondk és pénziigyi viszontbiztositas 7,22 % - 8,65% 7,22 % - 8,65%

37.5. Szamviteli besorolas és valos értékek

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok, a kolesondk és
kovetelések, az értékesithetd pénziigyi instrumentumok, az eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek és az egyéb pénziigyi kotelezettségek konyv szerinti
értéke nem tér el jelentdsen a valods értekiiktol.
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Az alabbi tablazatban lathato a csoport eszkdzeinek és kotelezettségeinek besoroldsa az egyes
pénziigyi eszkdz €s kotelezettség kategoridkba:

2010. december 31. Eredménnyel Kolesonok — Frtékesit- Lejaratig Egyéb

Adatok eFt-ban szemben valés  és het6 tartott pénzigyi
értéken értékelt kovetelések pénzigyi pénzigyi kotelezett-
pénzigyi eszk6z0k eszk6zok ségek
eszk6z0k

Allamkotvények 1143432 0 2480050 0 0

Vallalati kotvények 0 0 800 000 0 0

Részvények 2483509 0 41851 0 0

Befektetésijegyek 14 431 195 0 830831 0 0

Pénzeszk6z0k 1065 311 8162 093 0 0 0

Kovetelések 0 1542704 0 0 0

Szarmazékos ligyletek 36 539 0 0 0 0

Egyéb pénziigyi eszk6z0k 564 275 0 0 0 0

Kolesondk, pénziigyi 0 0 0 0 6 459 928

viszontbiztositas, egyéb

kotelezettségek és

céltartalékok

Osszesen: 19724 261" 9704798 4152733 0 6 459 928

2009. december 31. Eredménnyel Kolesonok  Frtékesitheté Lejaratig Egyéb

Adatok eFt-ban szemben valos és pénzigyi tartott pénzigyi
értéken értékelt kovetelések eszkdzok pénzigyi kotelezettség
pénzigyi eszkdzok ek
eszk6zok

Allamkotvények 523 617 0 120 528 0 0

Részvények 1281488 0 876 0 0

Befektetési jegyek 5958 652 0 0 0 0

Pénzeszk6z0k 374 103 4285 827 0 0 0

Kovetelések 0 600 633 0 0 0

Szarmazékos ligyletek -108 968 0 0 0 0

Egyéb pénziigyi eszk6z0k 401 703 0 0 0 0

Ko6lcsonok, pénziigyi 0 0 0 0 2672997

viszontbiztositas, egyéb

kotelezettségek és

céltartalékok

Osszesen: 8 430 595 4 886 460 121 404 0 2672997

A Csoport az eszk6zok és kotelezettségek valds értékének meghatarozasakor az aldbbi harom
értékelési szintet alkalmazza:

1.szint: aktiv piacon jegyzett ar az eszkoz/kotelezettségre vonatkozdan

2.szint: Az 1. szintt6l eltéré input informaciok alapjan, amelyek az adott
eszkozzel/kotelezettséggel kapcsolatban kozvetleniil vagy kozvetetten
megfigyelhetdek

3. szint: Eszkozokre és kotelezettségekre vonatkozd inputok amelyek nem

megfigyelhetd piaci adatokon alapulnak
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A valos érték meghatarozas hierarchidjat, a valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok
tekintetében az alabbi tablazat mutatja:
Adatok eFt-ban

2010. december 31. 1.szint 2. szint 3. szint Osszesen
Allamkétvények 2 480 050 1143433 0 3623484
Vallalati kotvények 0 800 000 0 800 000
Részvények 2 484 004 0 41 357 2525 361
Befektetésijegyek 15 262 026 0 0 15 262 026
Pénzeszk6z0k 1629 585 0 0 1 629 585
Szarmazékos ligyletek 0 36 539 0 36 539
4964 054 18 871 583 41357 23876994

Adatok eFt-ban

2009. december 31. 1.szint 2.szint 3.szint Osszesen
Allamkétvények 2181979 0 0 2181979
Részvények 6 077 285 0 6 077 285
Szarmazékos ligyletek 0 -108 968 0 -108 968
Egyéb pénzigyi eszkdzok 0 401 703 0 401 703
8 259 264 292735 0 8551999

38. FUGGO KOTELEZETTSEGEK
A Csoport biztositoi szolvencia szabalyozasok hatdlya ald tartozik és megfelelt minden
szabalyozoi elvarasnak az EU Direktivak tekintetében és magyarorszagi viszonylatban, a 7.
megjegyzésben bemutatott esetek kivételével. A Csoportnak nem 4all fenn fiiggd
kotelezettsége ezen szabalyozasokkal kapcsolatban vagy barmely més tekintetben.

39. BERUHAZASI KOTELEZETTSEGVALLALASOK

2010. és 2009. december 31-én a Tarsasagnak beruhazasi kotelezettségvallalasa nem volt.

40. KAPCSOLT FELEKHEZ KAPCSOLODO KOZZETETELEK

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk alatt a Csoport az igazgatdsaganak valamint feliigyeld
bizottsaganak tagjainak érdekeltségeivel folytatott gazdasagi eseményeket érti.

A Csoport igazgatdsaga és feliigyeld bizottsaga tagjainak és kozeli hozzatarozoik ellendrzése
alatt all6 gazdasagi tarsasagokkal 2010-ben az alabbi tranzakciokat folytatta:

Vasarolt eszkozok:

Szamitastechnikai szolgaltato tarsasagtol a Csoport 2010-ben 21.206 eFt értékben vasarolt
szamitastechnikai eszkozoket (11.185 eFt 2009-ben),
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Igénybe vett szolgaltatasok:

Bérszamfejtés, konyvelés és iizletviteli tanacsadoi szolgaltatas igénybevétele 15.148 eFt
értékben (42.901 eFt 2009-ben).

Pénziigyi tanacsadas igénybevétele 59.617 eFt értékben (2009-ben 16.987 eFt).

Befektetési tanacsadoi szolgaltatasokbol eredd varhato kotelezettségekre a Csoport 2010.
december 31-én 443.750 eFt céltartalékot képzett.

Dolgozoi részvényjuttatas:

Az igazgatosag és a feliigyeld bizottsag tagjai 2010 soran Osszesen 2.630.000 db dolgozoi
részvény juttatasban részesiiltek. A nyujtott részvények valos értéke a juttatds idépontjaban
1.111.830 eFt volt. A dolgozoéi részvényjuttatashoz kapcsoldddan a Csoportnak 1.281.609 eFt
ado és kozteher-fizetési kotelezettsége keletkezett, melybdl 430.712 eFt-ot 2010 soran
megfizetett, a fennmarado 850.897 eFt megfizetésére 2011-ben kertil sor, amelyre a Csoport
2010 év végével céltartalékot képzett.

Egyéb kozzétételek:

A BROKERNET Zrt. a Csoport legjelentsebb értékesitési partnere, amellyel 2010-ben a
Csoport 9.491.815 eFt forgalmat bonyolitott le (4.738.715 eFt 2009-ben). A BROKERNET
csoporthoz tartozO6 BROKERNET s.r.o.-val a Csoport 2010-ben 180.462 eFt forgalmat
bonyolitott le (2009-ben 0 eFt).

A fenti tranzakcidk értéke megfelelt a piaci draknak.
MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A mérleg forduldénapjat kovetden a Csoport megallapodast kotott a GEM Global Yield Fund
Limited ("GEM") valamint a GEM Management Ltd—vel 20 millié eur6 tékebefektetésre és
tovabbi 4 millié darab részvény GEM altali megszerzésére.

A szerzOdések alapjan a GEM vallalja, hogy harom év kotelezettségvallalasi iddszak alatt
legfeljebb 20.000.000 eur6 6sszegl tokét fektet be a Tarsasagba. A tokebefektetés(ek) pontos
idOpontjait a Tarsasag hatdrozza meg. A tOkebefektetés(ek) sordn pénzbeli hozzéjarulds
ellenében kibocsatandd részvények kibocsatasi értéke a Tarsasag altal a GEM-nek jelzett
idépontban kezdddd tizendt egymast kovetd tdézsdenap forgalommal stlyozott atlagaranak
atlaga alapjan, annak 90%-aban keriil meghatarozasra, azzal, hogy a Tarsasag a GEM-nek
megjeldlheti azt a legalacsonyabb kibocsatéasi értéket, amely alatt nem kivan részvényeket
kibocsatani. A szerzddések szabalyozzak a fenti szdmitasi modszertdl vald esetleges eltérés
eseteit is, amelyek egyik célja a szélsOséges armozgasok hatasainak kikiiszobolése. A
kibocsatando részvények volumenét a Tarsasag a tOkebefektetési lehetdség igénybevételérdl
sz6106 értesités megkiildése eldtti tizendt nap atlagos napi forgalmanak maximum 500%-aban
hatarozhatja meg. A Tarsasag altal meghatarozott volument a GEM jogosult minimum 85%-
ban és maximum 115%-ban elfogadni.

A fent leirt huszmillio eurd tokebefektetésen til a GEM egyoldalu dontése alapjan négy éven
beliil jogosult 4.000.000 darab részvény jegyzésére. A jegyzés pontos idOpontjadt a GEM
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hatarozza meg. Ezen részvények kibocsatasi értéke 1595 HUF, feltéve, hogy a részvények
BET-re torténd bevezetését kovetd huszonnegyedik hénapban a részvények forgalommal
sulyozott atlagéra eléri az 1501 HUF-ot. Ellenkez6 esetben a részvények BET-re torténd
bevezetését kovetd két év elteltéig le nem jegyzett részvények kibocsatasi értéke egyenld a
938,- Ft és a részvények BET-re torténé bevezetését kovetd huszonnegyedik hénap
forgalommal sulyozott atlagara kiilénbségének 50%-a plusz a 938,- Ft. &sszeggel.

A szerzbdés az egy részvényre jutd eredmény szempontjabél 2010-re és 2009-re nem mindsiil
higité hatdsunak, mivel-a lehivasuk csokkentette volna az egy részvényre juté eredmény
negativ értekeét.

A szerzbdések hatalybalépésének feltételei a Tarsasag kozgytilésének vonatkozé hatarozatai,
valamint az elszdmoldssal megbizand6 bankkal torténd megallapodas, amely feltételeket
2011. majus 31-ig kell teljesiten.

A Csoport stratégiai egyiittmiikodési megallapodast foglalt irasba a hazai biztositaskozvetitoi
piac legnagyobb szerepléjével a BROKERNET csoporttal a kolesonds iizleti célok elérése
céljabol. A felek a megéllapodas értelmében kozosen keresik azokat a potencialis lzleti
lehetoségeket, melyek esetleges kiaknazasan keresztiil tovabb erésithetik egyiittmiikddésiiket.

Budapest, 2011. marcius 21.

lj'-‘ 4 i —— —\_‘_‘__‘\
N4 , o
Horvath Béla Gaal Csab Kelemen Zsolt
elsd szami vezeto vezel§ biztositdsmatematikus szamviteli rendért felelés vezeté
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A Csoport teljesitménye a 2010-es lizleti évben mind a terveket, mind az el6z6 évi tényszamokat
jelentésen meghaladta. A tervet tobb, mint 70%-kal, a 2009-es tényszamot pedig | 17%-kal meghalado
dijbevétel jol mutatja azt, hogy az ligyfelek igényeinek megfelelé szolgaltatasok, az értékesitési
partnerek mindségi és hatékony munkaja 2010-ben is meghatarozé és fontos tényezdje volt a
Csoport dinamikus novekedésének.

Az értékesitési partnerek kozul tovabbra is kiemelt szerepe van a BROKERNET Zrt-nek, amely a
teljesitmény jelentSs részét nyuijtotta.

A sajat halozat és a BROKERNET Zrt-n kiviil az alternativ értékesitési csatornak teljesitménye is
nagymértékben nétt 2010-ben, amellyel hozzajarultak a tervek tulteljesitéséhez.

A Csoport teljesitményében tovabbra is meghatarozo a unit-linked tipusu, befektetési egységekhez
kotott életbiztositas. Az eszkozalapokban kezelt befektetések osszege 20 milliard forint volt 2010.
december 31-én. A legnépszeriibb eszkozalapok: a Kinai Részvény, a Warren Buffett Részvény, az
Indiai Részvény- és a Fejl6d6 Piacok Részvény Eszkozalap volt.

Az eszkozalapokat nem a Csoport, hanem fiiggetlen alapkezelSk kezelik, a biztositasi torvényben
meghatarozott befektetési szabalyok és az eszkozalapok sajat befektetési politikaiban megfogalmazott
elvek alapjan, beleértve a devizafedezeti ligyleteket is, amelyek az arfolyamkockazatok mérséklését
szolgaljak.

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Csoport sajat, forgatasi céli befektetéseit —
kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat — elsésorban bankbetétben
helyezte el, mert ez biztositotta a megfelel6 kockazatkezelést és rugalmassigot az iizlet dinamikus
novekedéséhez és a stabil miikodéshez.

A Csoport a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a pénziigyi kockazatok
kezelésére:

— a hitelkockazati kitettsége elsésorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal szemben
dijkoveteléseken, a jutalék visszairasbol szarmazé koveteléseken és a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokon keletkezik, amelyek kezelése pénziigyi és jogi eszkozokkel
torténik;

— a likviditasi és cash-flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen alapul,
amelyhez igazodik a konnyen értékesitheté piacképes eszkozportfélié fenntartasa az elére
nem lathato cash-flow akadalyok kezelése;

— a kamatkockazatok elsésorban a pénziigyi viszontbiztositasi kotelezettségeknél jelentkeznek,
amelyek a rogzitett kamat megallapodas alapjan, alacsony meértékl bizonytalansagot
hordoznak. A kockazatkezelést az eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is
szolgilja.



A Csoport 2010. éves gazdalkodasanak legfontosabb mutatoi:

(eFt) 2010. 2009. Viltozas

Eszkozok osszesen 38 588 907 17 080 523 126%
Sajat téke Osszesen 8 150 576 3 050 801 167%
Biztositasi dijak 24 535 947 11285116 117%
Adozott eredmény -6 400 450 -2 601 374 146%

Az eredményt befolyasolé legfontosabb tényezdk a 2010-es év jelentés eseményeihez kapcsolodd
tételek: a tézsdei bevezetés lebonyolitasdhoz kapcsolodd koltségek, a fizetett kamatok (pénziigyi
viszontbiztositds, alarendelt kolcson visszafizetése), az adok (ipariizési-, pénziigyi szervetek
kiilonadoja), és a részvényjuttatasi program elszamolasaval kapcsolatos raforditasok és kozterhek. A
veszteség tovabbi része pedig azért keletkezett, mert a Csoport még csak a harmadik uzleti évét
zarta, és a gyors novekedés ellenére sem rendelkezett 2010 végén még olyan mérték{i biztositasi
portfolidval, amely minden koltségre fedezetet teremtett volna.

Ezt a fedezeti pontot — a nemzetkozi tapasztalatok alapjan — egy életbiztositd az 6todik és hetedik
uzleti évében érheti el.

A porfolié épités finanszirozasat az év soran két jelentds tékebevonas alapozta meg:

— az SBI European Tokealap 4,4 millio euro tdke, és 5,6 millio eurd alarendelt kolcsontdke
hozzijarulasa;

— a sikeres nyilvanos részvénykibocsatas eredményeképpen a tobb, mint tizezer Uj
részvénytulajdonos altal befizetett 9,3 milliard forint Uj toke.

A tevékenység kozéppontjaban tovabbra is a unit-linked tipust életbiztositasok értékesitése szerepel,
amelyet a 2009-es romaniai értékesités elinditasa utan 2010-ben mar Szlovakiaban is megkezdett a
Csoport a BROKERNET Zrt. helyi vallalataval kozosen.

A Csoporthoz tartozé nem-élet biztosité CIG Pannénia Elsé Magyar Altaldnos Biztositod Zrt. iizleti
tevékenysége 2010-ben csak kismértékl volt. Megkezd6dott a felkésziilés az aktiv tevékenységre,
amelyet (j vezetés, Uj lizleti terv és termékek, Uj partnerkapcsolatok kialakitasaval 201 | -ben tervez a
Csoport.

Mérlegfordulonap utani események
A mérleg fordulénapjat kovetéen hirom jelentds esemény tortént:

— a Csoport stratégiai egyiittm(ikodési megallapodast foglalt irasba a hazai biztositaskozvetitSi
piac legnagyobb szerepléjével, a BROKERNET Zrt-vel a kolcsonos lzleti célok élérése
érdekében.

— a Csoport opcids megallapodast kotott a GEM Global Yield Fund Ltd-vel 20 millié eurd
tékebefektetésre és tovabbi 4 millio darab részvény megvasarlasara. A szerzédések alapjan a
GEM vallalja, hogy harom év kotelezettségvallalasi id6szak alatt legfeljebb 20.000.000 eurd
Osszegli tokét fektet be a Tarsasagba. A tokebefektetés(ek) pontos idépontjait a Tarsasag
hatarozza meg. A tdkebefektetés(ek) soran pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatando
részvények kibocsatasi értéke a Tarsasag altal a GEM-nek jelzett id6pontban kezd6dé tizenot
egymast kovetS tézsdenap forgalommal sllyozott atlagaranak atlaga alapjan, annak 90%- aban
keriil meghatarozasra, azzal, hogy a Tarsasaig a GEM-nek megjelolheti azt a legalacsonyabb
kibocsatasi értéket, amely alatt nem kivain részvényeket kibocsatani. A szerzédések



szabalyozzak a fenti szamitasi modszertdl valo esetleges eltérés eseteit is, amelyek egyik célja
a szélsséges armozgasok hatasainak kikiiszobolése. A kibocsatandd részvények volumenét a
Tarsasag a tokebefektetési lehetoség igénybevételérdl szolo értesités megkiildése elotti
tizenot nap atlagos napi forgalmanak maximum 500%-aban hatarozhatja meg. A Tarsasag altal
meghatarozott volument a GEM jogosult minimum 85%-ban és maximum | [5%-ban elfogadni.

A fent leirt hdszmillié eurd tékebefektetésen tul a GEM egyoldali dontése alapjan négy éven
beliil jogosult 4.000.000 darab részvény jegyzésére. A jegyzés pontos idSpontjat a GEM
hatarozza meg. Ezen részvények kibocsatasi értéke 1595 HUF, feltéve, hogy a részvények
BET-re torténd bevezetését kovetd huszonnegyedik hénapban a részvények forgalommal
stlyozott 4tlagira eléri az 1501 HUF-ot. Ellenkezd esetben a részvények BET-re torténd
bevezetését kovetd két év elteltéig le nem jegyzett részvények kibocsatasi értéke egyenld a
938,- Ft és a részvények BET-re torténd bevezetését kovetd huszonnegyedik hénap
forgalommal sulyozott atlagara kiilonbségének 50%-a plusz a 938,- Ft. osszeggel.

A szerz6dés az egy részvényre jutd eredmény szempontjabol 2010-re és 2009-re nem
mindsil higitd hatasunak, mivel a lehivasuk csokkentette volna az egy részvényre jutd
eredmeény negativ értékét.

A szerzddések hatalybalépésének feltételei a Tarsasag kozgyllésének vonatkozé hatarozatai,
valamint az elszamolassal megbizandé bankkal torténé megallapodas, amely feltételeket 201 1.
majus 3 1-ig kell teljesiteni.

— a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete EN-II-61/2011 szam( hatarozataval engedélyezte a
Csoport nem-életbiztosité leanyvallalatanak, a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité
Zrt. tevékenységi korének kibdvitését. Az engedély kiterjed a szarazfoldi jarmi-casco
moédozat, onjaro szarazfoldi jarmivekkel oOsszefiiggd felelosség- (kotelezé gépjarmi-
felelosségbiztositas nélkiil), valamint altalanos felelsség, temetési biztositasi és pénziigyi
veszteségek esetére vonatkozo biztositasokra.

A Biztosité alaptokéjének osszetétele

Részvénysorozat Névérték (Ft/darab) Kibocsatott darabszam | Ossznévérték (Ft)
,»A” sorozat 40,- 62.153.203 2.486.128.120,-
,B” sorozat 40,- 1.130.000 45.200.000,-
Alapt8ke nagysaga - - 2.531.328.120,-

A részvényekhez kapcsolddé szavazati jogok szdma (2010. december 31.)
Részvény- Kibocsatott Szavazati jogot Részvé- Osszes Sajat-
sorozat darabszam | biztosité részvények nyenkénti szavazati részvények
darabszama szavazati jog szama
jog
»A” sorozat 62.153.203 55.878.203 I 55.878.203 0
(a Kibocsato bizonyos
dolgozdi részére
juttatott, osszesen
6.275.000 darab
részvénnyel szavazati
jog atmenetileg nem
gyakorolhato)
,B” sorozat 1.130.000 - - - 0
Osszesen: 63.283.203 55.878.203 55.878.203 -




A Biztosito igazgatdsaga altal 2010. december 14. napjan kibocsatott 1.130.000 db 40,- Ft névértéki
és kibocsatasi értéki, dematerializalt dolgozoi részvény a KELER altali keletkeztetést kovetéen 201 1.
februar I-jén ,,A” sorozatl torzsrészvénnyé konvertalddott. Az atalakitott dolgozdi részvények
KELER altali keletkeztetésére 201 |. marcius 4. napjan keriilt sor.

A Biztositd munkavallaléi 6sztonzé program keretében, az elmult évek soran mindosszesen
7.405.000,- darab dolgozoi részvényt bocsatott ki. A korabbi kozgyiilési hatarozatok értelmében ezek
a dolgozobi részvények hianytalanul atalakultak torzsrészvényekké, az utoljara kibocsatott 1.130.000,-
darab atalakult részvény keletkeztetésére 201 1. marcius 4-ei értéknappal keriilt sor a KELER el6tt,
majd a részvények bevezetése a BET-re — figyelemmel a Budapesti Ertéktézsde Zrt.
Vezérigazgatojanak 57/2011. szamu hatdrozatara — megtortént. A korabban kibocsatott valamennyi
,B” sorozatu dolgozdi részvénybdl atalakitott ,,A” sorozatl torzsrészvény juttatasaval, a
munkavallalok bonifikalasa lezarult. A fentiekre tekintettel a Tarsasagnak 201 1. marcius 21-én csak
dematerializalt, szavazati jogot biztosito, egyenként 40,- forint névértékd, névre szolo, ,,A” sorozatl
torzsrészvénye van, mindosszesen 63.283.203,- darab, amelyek mindegyike szavazati jogra jogosito
részvény.

A Biztosité tulajdonosi szerkezete (2010. december 31.)

Részvény darabszam Tulajdoni hanyad, % | Szavazati jog, %
Belfoldi maganszemély 42 747 687 67,549 63,249
Belfoldi intézmény 18 190 542 28,746 32,556
Kiilfoldi maganszemély 273 538 0,432 0,489
Kiilfoldi intézmény 293 122 0,463 0,524
Nem nevesitett tétel | 778 314 2,810 3,182
Osszesen 63 283 203 100,000 100,000

A Biztositd a részvénykonyv vezetésével a KELER-t bizta meg. Amennyiben a tulajdonosi
megfeleltetés soran van olyan szamlavezetd, amely ugyfeleinek tulajdonaban van CIGPANNONIA
részvény, azonban nem szolgaltat adatot a részvényes(ek)re vonatkozodan, Ggy az ily moédon be nem
azonositott részvények tulajdonosai ,,Nem nevesitett tétel” megnevezéssel szerepelnek a
részvénykonyvben.

A Biztosito tulajdonosai koziil egyik sem rendelkezett 10%-ot meghalado részesedéssel
A Biztosito kiilonleges iranyitasi jogokat megtestesitd részesedéseket nem bocsatott ki.
A Biztositd nem rendelkezik munkavallaloi részvényesi rendszer altal elSirt iranyitasi mechanizmussal.

A Biztosité nem rendelkezik olyan a Biztositod és vezetd tisztségviseldje, illetve munkavallaloja kozott
létrejott megallapodassal, amely kartalanitast ir elé arra az esetre, ha a vezetd tisztségvisel6 lemond,
vagy a munkavallalé felmond, ha a vezetd tisztségvisel6 vagy a munkavallalé jogviszonyat jogellenesen
megszlintetik, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat miatt sziinik meg.

A Biztosito alapszabalyaban rogzitett, részvényekre vonatkozo korlatozas vagy elidegenitési jog nincs.
A Biztositd nyilvanos részvénykibocsatas elétti tulajdonosainak egy részének, valamint a dolgozoi
részvényjuttatasban részesilé dolgozoknak onként vallalt kotelezettsége, hogy a Biztositod nyilvanos
tézsdei bevezetését kovetd egy éven at a birtokukban 1évé részvényeknek legfeljebb [5%-at, tovabbi
egy éven at pedig legfeljebb 30%-at értékesitik.



Felelés Tarsasdagiranyitasi Jelentés

A Budapesti Ertéktézsde altal megjelentetett Felelds Vallalatiranyitasi Ajanlis a Budapesti
ErtéktSzsdén jegyzett tarsasagok vallalatiranyitasi gyakorlatara vonatkozoan tartalmaz ajanlasokat.

A Biztositd éves beszamoldja mellett a t6zsdei jegyzést kovetéen nyilvanossagra hozza és felelos
tarsasagiranyitasi jelentését, amelyben bemutatasra kertlnek a vallalatiranyitasi szabalyok, valamint az
alkalmazott villaltiranyitasi gyakorlat. A felelGs tarsasagiranyitasi jelentés elfogadasa az éves
rendes kozgylilés hataskorébe tartozik.

A felelés tarsasagiranyitasi jelentés tartalmazza a Biztositd vezetd testlletei bemutatdsat és
miikodésiik leirasat, a belsé kontrollok és ellenérzési rendszer bemutatasat, valamint a tajékoztatassal
és a kozgy(ilés lebonyolitasaval osszefliggd szabalyok leirdsat. Tartalmazza ezen felill a jelentést a
Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban foglaltaknak valé megfelelésrdl és a megfelelés szintjérdl.

A Csoport miikodése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozd jogszabalyi el6irasokat, a
Budapesti Ertéktézsde Zartkorlien miikodo részvénytarsasag szabalyzataiban, és a Pénzugyi
Szervezetek Allami Felligyelete rendelkezéseiben foglaltakat.

A Tarsasag szervezeti felépitését és miikodési elveit a mindenkor hatalyos alapszabalya tartalmazza. A
Tarsasagnal legalabb harom és legfelijebb ot tagbdl all6 igazgatosag miikodik, amelynek elnokét és
tagjait is a kozgyllés valasztja meg legfeljebb o6t éves idétartamra, illetve hivja vissza. A Tarsasagnal
legalabb harom és legfeljebb nyolc tagbol allo felligyelSbizottsag miikodik, amelynek elnokét és tagjait
is a kozgylilés valasztja meg legfeljebb 6t éves id6tartamra, illetve hivja vissza.

Az alapszabaly megillapitasarol és modositasarol torténd dontés a kozgylilés kizarolagos hataskorébe
tartozik, kivéve a Tarsasag cégnevét, székhelyét, telephelyeit, fioktelepeit és tevékenységi koreit (ide
nem értve a fétevékenységet) érintd kérdéseket, amelyrdl az Igazgatosag is donthet.

A Biztositd Igazgatosaga a kozgyiilés ilyen tartalmu felhatalmazasa esetén a felligyelSbizottsag elSzetes
hozzdjaruldsaval donthet az alaptéke felemelésérdl, illetve az alaptékének az alaptékén feliili vagyon
terhére torténd felemelésével kapcsolatban jogosult kozbensé mérleg elfogadasara.

A belsé ellenérzési rendszer elemei a Csoport folyamataiba épitett ellenérzés, a vezetdi ellenérzés és
a fliggetlen belsé ellenér. A Csoport a folyamatba épitett ellendrzést és vezetdi ellenérzési rendszert
gy alakitotta ki és mikodteti, hogy azok biztositsak, hogy a pénziigyi beszamoloban szereplé adatok
és informaciok jelentds hibatol mentesek legyenek.

A belsé kontrol rendszer miikodését a fiiggetlen belsé ellenérzési funkcid tiamogatja, amely a
FelligyelSbizottsag szakmai iranyitasa ald tartozik. A belsé ellendr feladata kiterjed a Csoport belsé
szabalyzatoknak megfelel6 miikodésének, valamint a biztositasi tevékenységnek a torvényesség, a
biztonsag, az attekinthetdség és a célszerliség szempontjabol torténd vizsgalatara. A belsé ellenér a
Csoport altal a Feliigyelet részére adott jelentések és adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és
teljességét is legalabb negyedévente ellenérzi.

A Csoport kockazatvallalasi folyamatat a kockazat azonositasa, mérése, kezelése és a monitoring
képezi. A Csoport az eurodpai unios és hazai jogszabdlyoknak, ajanlasoknak és a kialakult biztositoi
gyakorlatnak és elveknek megfelelé kockazatkezelési rendszert miikodtet

A Csoport portfolio- és kockazatkezelésének célja annak biztositasa, hogy a Csoport

e aszerzddéses kotelezettségeinek mindenkor eleget tudjon tenni,

e olyan befektetéseket eszkozoljon, amelyek hozzajarulnak a Csoport fenntarthatd
eredményességéhez,

e kockazatai korlatozottak legyenek,

e vezetése szamara idében rendelkezésre allion mindazon informacié, amely a Csoport
miikodésével kapcsolatos kockazatok elharitasahoz, illetve csokkentéséhez sziikséges.



Egyéb kozzétételek

A Csoport foglalkoztatasi politikijat tovabbra is az jellemzi, hogy az értékesitésben egyéni- és tarsas
vallalkozasok dolgoznak, akik az elért teljesitményiik alapjan jutalékot kapnak. A tobbi teriileten
alkalmazottak dolgoznak, akiknek a Csoport piacképes béreket és juttatisokat, valamint szakmai
képzést és karrierlehetdséget kinal.

A Csoportnak Magyarorszagon nincs, de Romaniaban van telephelye, ahol fioktelep mikodik.

A kérnyezetvédelem nem koétddik kozvetlenil a Csoport alaptevékenységéhez, de a
munkakérilmények kialakitisanal, a papirmentes folyamatok alkalmazasaval és a kiszervezések révén
a Csoport hozzjarul az energiatakarékos, egészséges és kornyezetbarat munkahely biztositasahoz.

A mérlegben, az eredménykimutatisban és a kiegészité mellékletekben bemutatott adatok és
értékelések, valamint az iizleti jelentésben adott kiegészité informaciok megdlapoztik, hogy a CIG
Pannénia Eletbiztosité Nyrt. vagyoni, pénziigyi és jovedelemi helyzetérél megbizhato és valés kép
alakuljon ki.

Budapest, 201 |. mércius 21.

orvath Béla Kelemen Zsolt Gaal Csaba
elsé szamu vezeto szamviteli rendért felelés vezet6 vezetd biztositasmatematikus






