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Fiiggetlen Kényvvizsgdldi Jelentés

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.
részvényesei részére

A pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztilk a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. (a ,Térsasag™) mellékelt 2018. évi
egyedi pénziigyi kimutatdsainak a kdnyvvizsgalatat, amely pénziigyi kimutatdsok a
2018. december 31-i forduldnapra elkészitett pénzligyi helyzetre wvonatkozd
kimutatdsbol - melyben az eszkbzik és forrasok egyez végdsszege 99.466.642 E Ft,
a targyévi teljes atfogd jovedelem 331.430 E Ft nyereség -, az ezen idGponttal
végzodd évre vonatkozéd dtfogd jovedelemre vonatkozd kimutatasbdl, sajat tdke
valtozdsainak kimutatdsabdl, cash flow-k kimutatdsabdl, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek sszefoglaldsat is tartalmazd kiegészité megjegyzésekbdl all.

Véleménylink szerint a pénzlgyl kimutatdsok megbizhaté és valds képet adnak a
Téarsasdg 2018. december 31-én fennalld pénzilgyi helyzetérdl valamint az ezen
id6ponttal végz6dd pénziigyi évre vonatkozd pénziigyi teljesitményérdl és cash flow-
irdl a Nemzetkdzi Pénziigyl Beszdmoldsi Standardokkal - ahogyan azokat az EU
befogadta - (,,EU IFRS-ek") 8sszhangban, valamint az minden lényeges vonatkozdsban
a szamvitelrdl sz616 2000, évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szdmviteli térveny™) EU
IFRS-ek szerint Osszeadllitott éves beszamoléra vonatkozd  kiegészitd
kévetelményeinek megfelelGen készilt.

A vélemény alapja

Konywvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban
és a kbnyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatdlyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok - ideértve az Eurdpal Parlament és a Tandacs 537/2014/EU(2014. dprilis
16.) Rendeletét a kbzérdeklGdésre szamot tartd gazdalkodod egységek jogszabdlyban
elbirt konyvvizsgdlatdra vonatkozd egyedi kévetelményekrdl (,537/2014/EU
Rendelet") is - alapjdn hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld
felelfsségiink bévebb leirasat jelentésink A konyvvizsgalonak a pénziigyi
kimutatdsok kéinyvvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tdarsasdgtdl a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos
jogszabdlyokban és a Magyar Kdnywvizsgaldi Kamardnak a kbnywvizsgdloi hivatds
magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrasrél sz6l0 szabdlyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete dltal kiadott ,Konyvvizsgdldk Etikai Kodexe"-ben (az IESBA
Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
toviébbi etikai elGirdsoknak is.

Meggydzidésiink, hogy az altalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapol nydjt vélemeényinkhbz.
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Kulcsfontossagl kényvvizsgaldl kérdések

A kulcsfontossdgl kbnyvvizsgdlati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelentisebbek voltak a targyiddszaki pénziigyi kimutatasok
altalunk végzett kéinyvvizsgdlata sordn. Ezeket a kérdéseket a pénziigyi kimutatasok
egésze dltalunk végzett kinyvvizsgalatanak Gsszefliggésében és az arra vonatkozo
véleményiink kialakitdsa sordn vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki
killin  véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés esetében a kiinyvvizsgélati
megkdzelitésiink leirdsa ebben a kontextusban tértént.

Teljesitettiik ,A konyvvizsgaldnak a pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgdlataért vald
felelbssége” szakaszban leirt felelGsséglinket, beleértve az aldbb részletezett
kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfeleloen a konyvvizsgalatunk magaba
foglalta a pénziigyi kimutatdsokban foglalt lényeges hibds dllitasokra vonatkozo
kockdzatbecsléstink alapjdn kialakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A kiinywvizsgalati
eljdrasaink eredményei - beleértve az alabbi kérdéseket célzéan végrehajtott
eljdrasokat is - nydjtanak alapot a pénzligyi kimutatdsokra vonatkozd kényvvizsgaldi
vélemenyinkhéz.

A szavatold téke koveteimények szdmitdsa a Szolvencia 2 eldirdsokkal
Bsszhangban

A biztositék a Szolvencia 2 Ertékeltlk a vezetés becsléseiben

eléirasoknak megfelelden kitelesek
kiszamitani a szavatold tokéjiiket és a
szavatolé-tGkemegtelelésiikre
vonatkozé  felligyeleti  jelentéstételi
kitelezettségeiket  teljesiteni. A
pénziigyi  kimutatdasok  kiegészitd
megjegyzések 7. Tokemegfelelés
pontjdban a Tdarsasdag bemutatja a
Szolvencia 2  eldirdsok  szerinti
szavatold toke helyzetét, A Szolvencia
2 szabdlyozas alatti szavatold toke
szamitds komplex, magaban foglal
szamos jovébeli feltételezést és
jelentés mértékl becslést igényel a
biztositasi kotelezettsegek legjobb
becslésének meghatarozdsdhoz, mivel
a kitelezettségek a legjobb becsléseik
alapjan, a befektetések pedig valds
értéken kerllinek meghatarozasra.

Ezért ezt kulcsfontossagu
kbnyvvizsqaloi kérdésnek tekintjik.

alkalmazott médszertant, modelleket és
feltételezéseket, és a nagyfoki
bonyolultsagra, valamint a szamitasok
sajatossagaira valé tekintettel
biztositasmatematikai szakembereket
vontunk be vizsgalatainkba.,

A vezetés altal a legjobb becslés
szamitdasok soran hasznalt cash-flow
elérejelzésbl  kivdlasztott  mintan
fliggetlen Gjraszamitast végeztink,
annak felmérésére, hogy a vezelés
figyelembe vett-e valamennyi
szilkséges pénz be- és kidramlast,
amelyek  sziilksegesek a  jovobeli
biztositasi 65 viszontbiztositasi
kitelezettségek teljesitéséhes.

Szintén értékeltik a Tdarsasdg dltal a
pénzigyi kimutatasok T
Tokemegfelelés pontjaban kdzzétett
informaciok megfeleliséqatl.
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Az élet biztositdstechnikai tartalékok értékelése

Az élet biztositdstechnikai tartalékok
értékelése jelentds mérték(
feltételezéseket és dsszetett
déntéseket foglal magaban, ilyenek

killontsen a jovdbeli befektetési
hozam,  haldlozasi, rokkantsagi,
elérésl, kargyakorisdg és a végsd

karraforditas feltételezések. Ahogy az
a hkiegészitd megjegyzések 3.4.4 A
biztositastechnikai katelezettségek
értékelése, 35 Biztositastechnikai
tartalékok és viszontbiztositd
részesedése a  biztositastechnikai

tartalékokbol és a 37 Befektetési
eqységhez kitott (unit-linked)
tartalékok pontjaiban bemutatdsra
keriilt, az élet biztositastechnikai

tartalékok a mérlegfédsszeg 76%-4t
képviselik 2018, december 31-én,
Ezen tartalékok meghatarozdsahoz
kilgnféle modszereket, beleértve
biztositasmatematikai és statisztikai
eldrejelzéseket haszndlnak,

Ezen modszerek alapjdul kilonb&zd

explicit wvagy implicit feltevések
szolgdlinak, amelyek  az  élet
biztos(tastechnikai tartalékok

mériegfdtsszeghez viszonyitott relativ
nagysagaval egyitt, arra vezettek
benniinket, hogy ezt kulcsfontossdall
knyvvizsgaldi kérdésnek tekintsik.

Megértettilk és teszteltik az élet
biztositdastechnikai tartalékok képzési
folyamatanak alapjaul szolgdld
szabdlyzatokat és ellenGrzéseket.

Biztositdsmatematikai szakembereket
vontunk be a Tarsasag dltal az élet

biztositdstechnikai tartalékok
szamitashoz  haszndlt  mddszerek,
modellek és feltételezések

megértéséhez. Ertékeltiik és teszteltiik
a modszereket, modelleket  és
biztositasmatematikai feltételezéseket,

bsszehasonlitva azokat az alapul
szolgdld hatélyas biztositasi
kbtvényekhez és a Tarsasag értékelési
gyakorlatahoez.

Kényvvizsgdlati eljardsaink magukban
foglaltdk a Tdrsasdg kiételezettség
megfeleléségi  teszthez  hasznalt
mddszertananak értékelését, és az élet
biztositdstechnikal tartalékok éves
valtozdsdnak elemzését is. Ertékeltiik,
hogy az élet biztositdstechnikai
tartalékok éves valtozasai Gsszhangban
vannak-e a Tarsasag altalunk tapaszialt
tzleti fejlidésével, a placi
referencidkkal és a feltételezések
valtozasaival.

Kivalasztott mintan teszteltiik tovabba
az élet biztositastechnikai tartalékok
szamitdsanak alapjaul szolgdld adatokat
az alatamasztd dokumentaciokhoz.
Szerzodésekbdl kivalasztott mintdn
figgetlen djraszamolast végeztilk.

A Tdrsasag altal a kiegészitd
megjegyzések 3.4.4 A
biztositastechnikai kotelezettségek
értékelése, 35 Blztositastechnikai
tartalékok és viszontbiztosito
részesedése a  biztositastechnikai
tartalékokbol 6s a 37 Befektetési
egyseéghez katatt (unit-linked)
tartalékok pontjaiban kbzzétett
informaciokat is értékeltik,
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Az IFRS-ek elsd alkalmazasa

A Tarsasdg a 2017. december 31-ét A magyar szdmviteli elvekrdl az EU
megeldzd Osszes iddszakban a magyar |FRS-ekre valé  attérés  kapcsan
szémyiteli  elveknek  megfelelden grtékeltiik a Térsasdg altal a szamviteli

készitette el az egyedi éves politikakkal, becslésekkel és
beszamoldit. A 2000. évi C. torvény  fe|tételezésekkel kapesolatban
(,szdmviteli torvény”) kovetelményei i -imazott kulcsfontossagu

alapjan a Tarsasagnak egyedi magyar értékeléseket

térvényes  pénzilgyi  beszamolasi Elké —_
Y rtik a magyar szamviteli elvek és az
célokra az EU IFRS-eket kel g\ irp o kizott a vezetdség éltal

all-{al.rnaznla 2018 Janud 1Mok p azonositott  atmeneti  kilGnbségek
A kiegészit megjegyzések 2 EISO  yeoafoglalssat és értékeltik  azok
alkalmazas pontjdban a Téarsasdg teljességét.

gsszefoglalja a szamviteli politika . i
& . . Ujraszamoltuk a magyar szamviteli

- | .
jelentGsebb részeit az IFRS-ek elso olvek ®s az EU IFRS-ck kdzott a

alkalmazdsaval kapcsolatban, mint a LR PR £y
pénziigyi kimutatasok elkészitésének vezelBség altal kiszamitott atmeneti

alapjét. Az 52 IFRS els§ alkalmazasa Korrekciokat a _penzilgyi
pont magdban foglalia a magyar Kimutatasokhoz viszonyitott
szamvitell elvekrél az EU IFRS-ekre jelentdségik alapjan.

valé 4ttérés dtmeneti killénbségeit ésa A Tdrsasag dltal a pénziigyi kimutatasok
kapcsolodd egyéb szilkséges 2 Elsé alkalmazds ds 52 IFRS elsd
informacidkat. alkalmazdsa pontjaiban  kbzzétett
A magyar szdmviteli elvekrl az EU informacidkat is ellendrizziik az EU
IFRS-ekre valé  attérés jelentds IFRS-ekkel Gsszhangban.

hatdssal van a Tarsasag pénzlgyi

kimutatdsaiban bemutatott

értékelésekre és kbzzétételekre. Ezért

ezt kulcsfontossagl  konyvvizsgalati

kérdesnek tekintjik.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéciok a Tarsasag 2018. évi lzleti jelentésébdl alinak. A vezetes
felelds az lzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mds jogszabaly
vonatkozd elBirdsaival dsszhangban torténd elkészitéséert. A jelentésink
Vélemény” szakaszdban a pénzlgyi kimutatasokra adott véleményink nem
vonatkozik az lizleti jelentésre.

A pénzlgyi kimutatdsok dltalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
felelsségiink az lizleti jelentés atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy
1) az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e a pénziigyi kimutatasoknak vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tinik-e, hogy az
lényeges hibds allltdst tartalmaz, valamint hogy 2) az Uzleti jelentés a szamviteli
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tdrvény, illetve ha van, egyéb mds jogszabaly vonatkozd eldirasaival dsszhangban
késziilt-e.

Az (izleti jelentésrél szol6 véleményilinknek ki kell terjednie a szamviteli torvény
95/B. § (2) e) és ) pontjai altal eldirt informdciékra és nyilatkoznunk kell arrdl, hogy
rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g)-h) pontjaban emlitett
informacidkat.

Véleménylink szerint a Tdrsasdg 2018. évi Gzleti jelentése, beleértve a szamviteli
térvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal eldirt infermdciokat is minden lényeges
vonatkozédsban Gsszhangban van a Tarsasag 2018, évi pénzilgyi kimutatdsaival és a
szamviteli tdrvény vonatkozo elbirdsaival.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Tarsasag szamara nem (r el az Uzleti jelentesre
vonatkozdé tovabbi kévetelményeket, ezért e tekintetben nem mandunk véleményt.

Tovébbad nyilatkozunk, hogy a Tdrsasdg rendelkezésre bocsdtotta a szamviteli
torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g)-h) pontja szerint eldirt informaciokat.

A fentieken tGl a Térsaségrdl és annak kirnyezetérél a kdnyvvizsgdlat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennlink arrél, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kizlés (Iényeges hibas allitas) az Gzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibds kbzlés (hibds allitas) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleléssége a pénzligyi
kimutatasokért

A vezetés felelés a pénziigyi kimutatdsok elkészitéséért és valds bemutatasaért az EU
IFRS-ekkel isszhangban, valamint a szamviteli tdrvény EU IFRS-ek szerint dsszedllitott
éves beszamoldra vonatkozd kiegészité kovetelményeivel Bsszhangban torténd
alkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csaldsbdl, akédr hibdbdl eredd,
lényeges hibds dllitdsoktdl mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vdllalkozds folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek
megfelelfen kbzzétegye a vdllalkozas folytatasdval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatasanak elvén alapuld szamvitel pénziigyi
kimutatdsokban valéd alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékdban dll megsziintetni a Tdrsasdgol vagy beszlntetni az Gzletszerd
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas redlis lehetdséq.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelGsek a Tarsasag pénzigyi beszamolasi
folyamatanak feliigyeletéért.
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A kbnyvvizsgalonak a pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgdlataért valo felelossége

A kényvvizsgdlat sordn célunk kell bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a pénziigy
kimutatdsok egésze nem tartalmaz akar csaldsbél, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazé flggetlen
kéinyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossdag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos - torvényekkel és egyéb
jogszabélyokkal - ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - &sszhangban elvégzett
kbnyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként 1étezd lényeges hibas dllitast. A hibas
dllitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszerd
lehet az a vdrakozas, hogy ezek Bnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a
felhasznalok adott pénziigyi kimutatdsok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszdgon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal -
ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - d#sszhangban elvégzésre kerlild
kdnyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

> Azonositjuk és felbecsiiljiik a pénzligyi kimutatdsok akdr csaldsbdl, akar
hibdbdl eredd Iényeges hibds allitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok
kezelésére alkalmas kinyvvizsgdlati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleményiink megalapozdsahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd lényeges hibds dllitas
fel nem tarasdnak kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds
magaban foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feldlirasat.

b Megismerjilk a kdnyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsd kentrollt annak
érdekében, hogy olyan kbnyvvizsgalati eljardsokat tervezzink meg, amelyek
az adott kérliimények kdzott megfeleldek, de nem azért, hogy a Térsasag belsé
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a
vezelés Altal készitett szdmviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek
ésszerlséget.

B Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
villalkozds folytatasidnak elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték alapjdn arrdl, hogy fennall-e lenyeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentlis kétséget vethetnek fel a Tédrsasdg vdllalkozas folytatdsara vald
képesséqgét illetben. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansdg all fenn, fliggetlen kénywvizsgaloi jelentéslinkben fel kell
hivnunk a figyelmet a pénziigyi kimutatdsokban |év6 kapcsolodo
kiizzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
mintsiteniink  kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kiinywvizsgaldéi  jelentéslink  ddtumaig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizony/tékon alapulnak. Jévdbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Tarsasdg nem tudja a véllalkozdst folytatni.
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> Ertékeljik a pénzigyi kimutatdsok datfogd prezentdldsat, felépitését es
tartalmat, beleértve a kiegészitdé mellékletben tett kozzétételeket, valamint
értékeljik azt is, hogy a pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgald
Ugyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgdlat tervezett hatéktrét és Utemezését, a kbnyvvizsgalat jelentds
megallapitdsait, beleértve a Tdrsasdg 4dltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kéinyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Ezen felll az irdnyitdassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltiink a filiggetlenségiinkre vonatkozd relevans etikai eldirasoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb lgyet, amely ésszer(
megfontolas mellett érintheti a fliggetlenséglinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolddd dvintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikdlt kérdések kozil meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelentGséggel birtak a jelen iddszaki penzigyl
kimutatdsok konyvvizsgalata sordn, és amelyek ily mddon kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdéseknek mindsiinek.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozoi kdvetelményekral

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kiinyvvizsgdldi jelentés kitelezd tartalmi elemeire
vonatkozo elbirdsainak megfeleld jelentéstételek:

A kbnyvvizsgald kijeldlése

A Tdrsasdg Kdzgylilése 2018. dprilis 27-én jeldlt ki minket a Tarsasdq jog szerint
kiinyvvizsgalojdnak, A folyamatos megbizdsunk teljes idStartama a kordbbi
hosszabbitdsokkal és megujitasokkal egyiitt 3 éve tart.

Az Audit Bizottsaghoz cimzett kiegészitd jelentéssel vald dsszhang

A jelen koinyvvizsgdldi jelentésben szerepld véleményiink Gsszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfelelden elkeszitett az Audit Bizottsaghoz
cimzett, és 2019, marcius 12-én keltezett kiegészitd jelentéssal.

Nem kényvvizsgaldi szolgaltatdsok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5, cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem kdnyvvizsgaldi szolgaltatdsok nydjtasara nem keriilt sor résziinkrol a
Tarsasdg és az altala kontrollalt vallalkozdsok felé, és a kdnyvvizsgalat elvégzése
sordn teljes mértékben megdriztiik a Tarsasagtol vald flggetlenségiinket.

A jogszabdlyban eldirt kbnyvvizsgalaton valamint az dzlefi jelentésben vagy a

pénziigyi kimutatdsokban bemutatott szolgdltatasokon tdlmenden nem nydjtottunk
semmilyen szolgdltatdst a Tarsasdgnak és az dltala kontrollalt véllalkozasoknak.

7/ 8 Oldal
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Building a bettor
working wortd

A jelen fiiggetien kiinyvvizsgdldi jelentést eredményezd kbnyvvizsgalat megbizasert
felelds partnere Viragh Gabriella.

Budapest, 2019, marcius 18,

A Ml (a WAL
Viragh Gabriella Viragh Gabriella
megbizdsért felelds partner Kamarai tag kinyvvizsgald
Ernst & Young Kft. Karmarai tagsagi szam: 004245

1132 Budapest, Vaci ut 20,
Nyilvdntartdsba-vételi szam: 001165
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~ CIG PANNONIA
ELETBIZTOSITO NYRT.

Az Eurdpai Unid altal befogadott nemzetkozi
pénzlgyi beszamolasi standardok alapjan
készitett 2018. évi egyedi pénzligyi kimutatasok

2019. marcius 11.



“ CIG PANNONIA

BIZTOSITO

Atfog6 jovedelem kimutatas Adatok ezer forintban
' megj. 2018 2017 |
Biztositasi dijak 16 544 694 14 183 515
Meg nem szolgalt dijak tartalékanak valtozasa - 105 669 71 715
Brutté megszolgalt dij 16 439 025 14 255 230
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij - 213 840 - 217 451
Biztositasi dijak, netto 8 16 225 185 14 037 779
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl 9 143 454 205 245
V|szont,b|zt105|totoIIJaro jutalék és 10 7239 6 577
nyereségrészesedés
Befektetések bevétele 11 625 468 4 484 721
Tarsult vallalatok hozama 11 253 069 222 368
Egyéb miikddési bevételek 12 938 061 1281 697
Egyéb bevételek 1967 291 6 200 608
Bevételek dsszesen H \ 18 192 476 20 238 387 |
Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési ~ ~
koltségek 13 13 573 003 10 470 545
Kérmegtérilések viszontbiztositoktdl 13 39 559 51512
Biztositastechnikai tartalékok és befektetési
egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasi 14 2 143 316 - 4 207 305
tartalékok nett6 allomanyvaltozasa
Befektetések raforditasa 11 - 1101 934 - 515 993
Befektetesi szerzodesekhez kapcsolodo 37 52 926 ) 219 203
kotelezettségek valds érték valtozasa
Beagyazott derivativakhoz kapcsolddo eszkozok és ) )
kotelezettségek valds érték valtozasa 38 269 388
Befektetési raforditasok, tartalékvaltozasok és
szolgaltatasok, netté 12 439 136 15 630 922
Dijak, jutalékok és egyéb szerzési kéltségek i3 = 2710 876 = 2 406 439
Egyéb miikodési koltségek 16 - 1 446 249 - 1 490 267
Egyéb raforditasok 17 - 197 724 s 99 803
Miikodési koltségek - 4 354 849 - 3 996 509
Adézas elétti eredmény 1398491 610 956
Adobevételek / (raforditasok) 18 - 161 687 - 141 339
Halasztott ad6 bevételek / (raforditasok) 18 6 400 116 940
Ado6zott eredmény H | 1243 204 586 557 |
A jév6ben eredménybe at nem sorolhaté egyéb 19 ) )
atfogd jovedelem
A_Jovoben eredménybe atsorolhat6 egyéb atfogd 19 - 911 774 146 841
jovedelem
Egyéb atfogé jovedelem - 911 774 146 841

Teljes atfog6 jovedelem 331 430 733 398

Egy részvényre juté eredmény (konszolidalt)

Egy részvényre jutd eredmény- alap (Ft) 24,2 40,6
Egy részvényre jutd eredmény- higitott (Ft) 20 24,2 40,6

I
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BIZTOSITO

Pénziigyi helyzet kimutatas Adatok ezer forintban
ESZKOZOK megj. 2018. git.:ember 2017. t;itl:ember 201761?nuér
Immaterialis javak 21 706 646 792 362 760 029
Ingatlanok, gépek és berendezések 22 65 888 47 274 36 230
Halasztott add kovetelések 18 360 961 354 561 237 621
Halasztott szerzési koltségek 23 1 006 565 610 291 310 120
gﬁ;g%imhé részesedése a biztositastechnikai 34 120 349 186 289 167 402
Lednyvallalatok 24 5 383 800 3 788 800 3 788 800
Tarsult vallalatok 24 51 753 51 753 78 383
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 25 19 485 169 12 038 751 3 634 539
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

életbiztositasok szerz6ddi javara végrehajtott 26 65 276 516 68 794 920 58 917 687
befektetések

Pénzligyi eszk6zok — befektetési szerzédések 27 3 680 869 3 925 698 1 399 050
Kovetelések biztositasi kétvénytulajdonosoktol 28 2 232 358 1987 059 1 838 539
Kovetelések biztositaskozvetitoktd| 29 49 848 47 583 45 299
Viszontbiztositasi ligyletekb6l szarmazo kovetelések 30 11 205 4 264 10 229
Egyéb eszkozok és elhatarolasok 31 33 466 22 771 27 181
Egyéb kovetelések 32 155 323 198 231 721 900
Kapcsolt kovetelések 33 46 105 114 875 53 365
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek 34 799 821 2 634 223 1228 613
Eszk6zok 6sszesen 99 466 642 95 599 705 73 769 624

KOTELEZETTSEGEK
Biztositastechnikai tartalékok 35 10 754 324 9 821 933 3 042 907
Biztositastechnikai tartalékok a befektetési egységekhez

kotott (unit-linked) életbiztositas szerz6ddi javara 2 e 2 sle G s B2 =i Bl @y
Befektetési szerz6dések 38 3 680 869 3925698 1399 050
Pénzuigyi kotelezettségek - hatarid6s Ggyletek CF 7 875 3 638 -
Eg:;laetzoeztczsréé;ez‘\(/ény kibocsatasabol szarmazé B B 5 460 088
Kolcsonok és pénzigyi viszontbiztositas 40 968 463 1186 493 1 269 695
Viszontbiztositasbdl szarmazoé koételezettségek 41 95 279 78 254 69 518
uséetﬁ:EfeittSégek biztositasi kotvénytulajdonosokkal 42 392 965 454 265 102 629
Kotelezettségek biztositaskozvetitékkel szemben 43 253 847 321 252 251 584
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 44 782 836 1430 211 504 543
Kapcsolt kételezettségek 45 299 30 613 -
Toketulajdonosokkal szembeni kételezettség CF 7 746 - -
Kotelezettségek 6sszesen 82 221 019 86 047 277 68 017 701 ‘
WeroEsziozok 72623 ossaaam 5751923
Jegyzett téke 46 3777 130 2 851 823 2 531 328
TOketartalék 46 12 465 070 5345 371 1143 641
Sajat részvény 47 = = 250 000 =
Egyéb tartalékok 48 - 720 371 191 403 44 561
Eredménytartalék 1723 794 1413 831 2 032 393
A Tarsasag tulajdonosaira juté sajat toke 17 245 623 9 552 428 5751 923
Ellenrzést nem biztositd részesedések - -
Sajat toke 6sszesen 17 245 623 9 552 428 5751 923 ‘



“ CIG PANNONIA

BIZTOSITO

Sajat toke-valtozas kimutatas 2018 Adatok ezer forintban

Sajat Egyéb Eredmény-
részvény tartalékok tartalék

Egyenleg 2017. december 31-én 2 851 823 5345371 - 250 000 191 403 1413 831 9 552 428

Jegyzett toke Toketartalék

Sajat toke 6sszesen

Teljes atfogo jovedelem
Egyéb atfogd jovedelem 19 - 911774 -911 774

Targyévi addzott eredmény 1243 204 1243 204

Toketulajdonosokkal folytatott tranzakcidk,
kozvetleniil a sajat tokében elszamolva

Sajat részvény bevonas 46, 47 - 13334 - 236 666 250 000 -
T6keemelés CF 938 641 7 274 465 8 213 106
Osztalékfizetés CF - 933241 - 933 241
Dolgozoi részvényopcid lehivasan realizalt tékeklonbozet CF 81 900 81 900
Egyenleg 2018. december 31-én 3777 130 12 465 070 - - 720 371 1723 794 17 245 623



“ CIG PANNONIA

BIZTOSITO

Sajat toke-valtozas kimutatas 2017 Adatok ezer forintban

o P - ja Egyéb Eredmény- R—— -
Jegyzett toke Toke-tartalék a P tartalékok tartalék Sajat toke Osszesen

Egyenleg 2016. december 31-én 2531 328 1143 641 - 44 562 2032392 5751923

Teljes atfogo jovedelem

Egyéb atfogd jovedelem 19 146 841 146 841
Targyévi eredmény 586 557 586 557
E:;cti?enytartalek - TOketartalék atsorolas beolvadas 2 866 121 . 2866121 _

Beolvado tarsasag tékehatasa 51 882 806 882 806

Toketulajdonosokkal folytatott tranzakciok,
kozvetleniil a sajat tékében elszamolva

Kamatozo részvény atvaltasa 44, 38 75 246 1 335 609 778 197 2 189 052
Kamatozo részvény atalakitasabdl szarmazo tékeemelés 44, 38 245 249 245 249
Sajat részvény visszavasarlas 45 - 250 000 = 250 000
Egyenleg 2017. december 31-én 2 851 823 5 345 371 - 250 000 191 403 1413 831 9 552 428
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BIZTOSITO

Cash flow kimutatas Adatok ezer forintban
megj. 2018 2017 \

Adodzott eredmény 1243 204 586 557
Mddosito tételek

Ertékcsokkenés és amortizacié 16 261 759 248 380
Kivezetett eszkzok értéke 17 794 23 056
Elszamolt értékvesztés 17 - 11 051
Eszk6zok értékesitésének eredménye 11 124 030 - 277 789
Részvény alapu juttattas 4.4 - 103 008 100 438
Arfolyamvaltozésok 11 23 395 269
Tarsult vallalkozasok hozama 11 - 253 069 - 222 368
\I?:Iatgzgsz;)tt derivativ eszkdzok, és kotelezettségek netto 39 ) 269 388
Jovedelemadé raforditdsok 18 161 687 141 339
Halasztott add 18 - 6 400 - 116 940
Kapott kamat 11 - 465 787 - 102 525
Derivativak eredménye 11 4237 3638
Céltartalékképzés 17 8 294 84 245
Kamatraforditas 11 45 307 254 165

M(ik6do t6ke elemeinek valtozasa:

Halasztott szerzési kéltségek névekedése/csokkenése (-/+) 23 - 396 274 - 205514
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)
életbiztositdsok szerzddbi javara végrehajtott befektetések 26 3518 404 - 3650 716

novekedése/ csokkenése (-/+)
Pénzligyi eszk6zok — befektetési szerzédések névekedése/

csbékkenése (-/+) 27 244 829 - 464 682
Biztositasi ligyletekbdl szarmazoé és egyéb kovetelések 28,29

névekedése/ csokkenése (-/+) 30,32 - 251665 496 787
Viszontbiztositd részesedésének novekedése/ csdokkenése a 35 65 940 - 18886

biztositastechnikai tartalékokbdl (-/+)
Kapcsolt kovetelések novekedése/csokkenése (-/+) 33 68 770 - 61510
Egyéb eszk6zok és aktiv idébeli elhatarolasok névekedése/

cs6kkenése (-/+) 31 - 1069% > 601
(Bf/t_O)Sltastechnlkal tartalékok ndvekedése/ csokkenese 35 1 395 470 1 141 384
Biztositasi gyletekbdl szarmazé kotelezettségek 41,42, )

ndvekedése/ csbkkenése (+/-) 43 111 680 410 019
Befektetési szerz6dések novekedése/ csokkenése (+/-) 38 - 244 829 464 682
Biztositastechnikai tartalékok névekedése/ csbkkenése a

befektetési egységekhez kotott (unit-linked) 37 - 3518 404 3 650 716
életbiztositasbol adédoan (+/-)

Kapcsolt kotelezettségek névekedése/csdokkenése (+/-) 45 - 30314 10 707
Egyéb kotelezettségek novekedése/ csokkenése (+/-) 44 - 552 661 474 019
Fizetett jovedelemaddk 18 - 116 286 - 158 616

Miikodési tevékenységbol szarmazo cash flow-k 1105 047 3 096 895



“ CIG PANNONIA

BIZTOSITO

Cash flow kimutatas (folytatas)

Befektetési tevékenységbol szarmazé cash flow-k megj.

Addssaginstrumentumok beszerzései (-) 25 - 9 966 793
Adodssaginstrumentumok eladasai (+) 25 5047 223
T6keinstrumentumok beszerzései, eladasai (+/-) 25 - 4 106 553
Targyi eszkdz6k és immaterialis eszk6zok beszerzései (-) 21, 22 - 204 031
Targyi eszk6z6k és immateridlis eszk6zok eladasa (+) 21, 22 8 580
Beolvadas (pénzeszkozdkkel nettdsitva) 47 -
Leanyvallalatok t6keemlése CF - 1 595 000
Részesedés csokkentése 24 =
Kapott kamat 11 543 540
Kapott osztalék 11 253 069

Befektetési tevékenységbol szarmazé cash flow-k 10 019 965

4 971 002
3568 521
- 299 394
1794

22 136

26 630
102 525
222 368

1 326 422

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo6 cash flow-k megj.

Kolcsonok felvétele 40 609 494
Kamatozd részvény kibocsatas bevétele 39

Sajat részvény vasarlas 47 -
Kolcsonok és kamataik torlesztése 40 - 917 808
Kamatozé részvény kamatfizetés 39

Dolgozdi részvényopcid lehivasan realizalt t6kekuldnbozet 81 900
T6keemelés 8213 107
Fizetett osztalék - 925497

735 394
245 249
- 250 000
- 865 233

- 228 908

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo cash flow-k 7 061 196

Arfolyamvaltozasok hatasai 19 320

Pénzeszkozok és pénzeszkozegyenértékesek netto

novekedése/ csokkenése (+/-) 1834402

Pénzeszk6zok és pénzeszkozegyenértékesek az
idészak végén

799 821

2 634 223




CIGC PANNONIA

Megjegyzések a pénziigyi kimutatasokhoz

1 ALTALANOS INFORMACIOK

A CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt. (tovabbiakban: a ,Tarsasag”, illetve a
,Biztositd”) nyilvanosan m(ikod6é részvénytarsasag, Magyarorszagon bejegyzett
vallalkozas, amely zartkor( részvénytarsasagként 2007. oktdber 26-an alakult.

A Kozgyllés 2009. november 4-én hatarozott a Biztositd miikodési formajanak
zartkortien m(ikodo6 részvénytarsasagrol nyilvanosan mikoédé részvénytarsasagga
torténd feltételes (jovébeli) megvaltoztatasarol és felhatalmazta az Igazgatdsagot
arra, hogy ezt a dontést alkalmas idoben (de legkésébb 2010. december 31-ig)
hatalyba Iéptesse. Az Igazgatdsag a Biztositd nyilvanossa valasanak tobb honapos
el6készitését kovetden 2010. szeptember 1-jei hatallyal hatalyba léptette a
Kozgyllés emlitett hatarozatat, azéta a Biztositdé nyilvanosan mikoédd
részvénytarsasagként tevékenykedik. A CIGPANNONIA részvények értékesitése
2010. oktéber 11-t6l 2010. oktdber 22-ig tartott, melynek sordn a nyilvanosan
forgalomba hozott (j részvények teljes mennyisége (10.850.000 darab)
lejegyzésre kerllt és a Biztositd 6sszesen 9,3 millidrd forint (j tOkéhez jutott.

Az (j részvények KELER altali keletkeztetését kovetden a Biztositd kezdeményezte
a részvényeinek a Budapesti Ertéktézsde (BET) Részvények B kategdridjaba vald
bevezetését. Az els6 kereskedési nap 2010. november 8. volt. A Biztosité
értékpapirjaival 2012. aprilis 12. napja 6ta a BET Részvények ,A” majd jelenleg a

P

kosarban.

A Biztositd értékesitési tevékenységét 2008. majus 26-an kezdte meg, majd
2010. janudr 1-t8l CIG Panndnia Eletbiztositd Zrt. néven folytatta tevékenységét.
Az indulast kovetéen 2009 majusaban Romaniaban, majd 2010 szeptemberében
kezdte Szlovakiaban is megkezdte a termékeinek értékesitését, azonban ezekben
az orszagokban 2016-té6l mar csak a korabban szerzett allomanyt kezeli a
Biztositd.

2016. oktéber 7-én irtak ald azt a szerzédést, melynek értelmében a Biztositd az
MKB Eletbiztositd Zrt. 98,97%-4t, a Biztositd lednyvallalata - a CIG Panndnia Elsé
Magyar Altalanos Biztositd Zrt. - pedig az MKB Altaldnos Biztositd Zrt. 98,98%-at
vasarolta meg a Versicherungskammer Bayern-tél (VKB). A Gazdasagi
Versenyhivatal eljaré versenytanacsa hatarozatdaban engedélyezte, hogy a
Biztositd kdzvetlen egyediili irdnyitast szerezzen az MKB Eletbiztositd Zrt. felett,
az EMABIT pedig az MKB Altaldnos Biztosité Zrt. felett. A befolydsszerzést 2016.
december 22-én a Magyar Nemzeti Bank is engedélyezte. A CIG Pannoénia
Eletbiztositd Nyrt., a CIG Pannénia Els6 Magyar Altaldnos Biztositd Zrt., illetve a
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VKB kozott kotott szerzOdés értelmében 2017. januar 1-jével teljesliltek a
megallapoddsban foglalt feltételek az MKB Altaldnos Biztositd Zrt. és MKB
Eletbiztositd Zrt. megvasarlasadval kapcsolatos szerzGdés zardsdhoz. A
részesedésszerzést a Cégbirdsag 2017. januar 18-an, illetve 2017.01.25-én 2017.
januar 1-jei hatdllyal bejegyezte, ezaltal az MKB Altaldnos Biztositd Zrt. 98,98%-
a és az MKB Eletbiztositd Zrt. 98,97%-a a CIG Csoport tulajdonaba kertilt.

A MKB Biztositok kozgy(lései 2017. marcius 24-én dontottek a biztositok
névvaltdsardél, amely alapjdn az MKB Eletbiztositdé Zrt. Uj neve Panndnia
Eletbiztositd Zrt., az MKB Altaldnos Biztositd Zrt. Uj neve pedig Panndnia Altalanos
Biztositd Zrt. lett.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 2017. aprilis 11-én stratégiai egyuttm(ikodési
megallapodast kotott az MKB Bank Zrt.-vel. A megallapodas értelmében a két
tarsasag hosszu tavon egyuttmikodik, az MKB fidkhalézataban megkezdték a CIG
Panndnia nyugdij- és életbiztositasainak értékesitését, a CIG Panndnia
biztositaskdzvetit6i pedig az MKB Bank termékeit is kindljak Ggyfeleiknek. Az MKB
Bank és a CIG Panndnia stratégiai megallapodasaval tovabb erdsodik a két
tarsasag kozotti, mar eddig is szoros, kbdlcsonos eldnyokkel jard egyiattmikddés.

2017. junius 30-an a FoOvarosi Torvényszék Cégbirdsdga bejegyezte a Panndnia
Eletbiztositd Zrt. beolvaddsat a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.-be, illetve a
Panndnia Altaldnos Biztositd Zrt. beolvaddsdt a CIG Panndnia Elsé Magyar
Altaldnos Biztositd Zrt.-be. Az atalakulds idépontja 2017. junius 30. A beolvadassal
a Pannonia Eletbiztositd Zrt. megszlint, vagyona a CIG Pannodnia Eletbiztositd
Nyrt.-re, mint altaldnos jogutddra szallt at. A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.
valtozatlan tarsasagi formaban, nyilvanosan mU(koédd részvénytarsasagként
m(ikodik tovabb, a tisztségviselOk személye és a tarsasag jegyzett tokéje sem
valtozott.

A jogi beolvadassal parhuzamosan folyd integracid soran mar 2017 masodik
negyedévben megkezdddott az informatikai rendszerek cseréje és a szerzddések
migracidjanak el6készitése a CIG Panndnia altal hasznalt nyilvantarté
rendszerekbe. Az IT migracioval parhuzamosan folyt a m(ikddés és az operacid
0sszehangoldsa, az egyes terliletek 6sszevonasa. Az informatikai, szervezeti és

operacids migracié is befejez6dott 2017 végére.
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A Biztositd 2018 elején stratégiai egylttmikodési megallapodast kotott a KONZUM
Nyrt-vel. A Tarsasag 2018. aprilis 27-én - a 2018. januar 30-i kdzgylilésének
hatarozata szerint - a KONZUM Befektetési és Vagyonkezelési Nyrt.-ben 6,56%
mérték( részesedést szerzett. A Tarsasag tézsdei kereskedésen kivil megvasarolt
1 368 851 db részvényt 3.000,-Ft darabonkénti vételaron, amely a forgalomban
lévé 20 860 000 db KONZUM részvény 6,56%-at testesitette meg.

2018. aprilis 25-én a Magyar Nemzeti Bank H-EN-1I-38/2018. szamu hatarozataval
engedélyezte a Konzum Befektetési és Vagyonkezeld Nyrt. szamara a Tarsasagban
torténé 20%-o0s hatarértéket meghaladd mérték(i kozvetlen tulajdonon alapuld
mindsitett befolyds, valamint az EMABIT-ban 20%-0s hatarértéket meghaladd
mérték( kozvetett tulajdonon alapuld mindsitett befolyds megszerzését. A fenti
hatarozattal a Magyar Nemzeti Bank hozzdjarult a Tarsasag Kozgylilése altal
jovahagyott és a 2018. januar 30-an kozzétett tranzakcidhoz. A Tranzakcio
keretében a Konzum Nyrt. a Biztosité altal kibocsatott 23.466.020 db, egyenként
40 forint névérték(i és 350 forint kibocsatasi érték(, ,A” sorozatl névre szolo,
szavazati jogot biztositd, dematerializalt torzsrészvényt lejegyezte, amelynek
kovetkeztében a Konzum Nyrt. a Tarsasagban 24,85%-o0s kdzvetlen befolyasold
részesedést szerzett. Az alapt6ke-emelést a Cégbirésag Cg. 0110-045857/370
szamu végzésével 2018. majus 8. napi hatallyal bejegyezte, igy a Tarsasag
alapt6kéje 3 777 130 400 forintra, a kibocsatott részvények szama 94 428 260
darabra mddosult.

A KONZUM Befektetési és Vagyonkezeld Nyrt szamara zartkorlien forgalomba
hozott mindbdsszesen 23.466.020 darab részvény tdzsdére vald bevezetése
érdekében a Tarsasag a vonatkozé magyar (Tékepiacrol szold 2001. évi CXX.
torvény), valamint unidés (809/2004/EK rendelet) jogszabalyok, tovabba a
Budapesti Ertéktézsde Zrt. Altaldnos Uzletszabdlyzata alapjan elkészitette
O0sszevont tajékoztatojat, melyet a Magyar Nemzeti Bank 2018. szeptember 14.
napjan kelt, H-KE-III-435/2018. szamu hatarozataval engedélyezett. A zartkoriien
forgalomba hozott részvények 2018. szeptember 21-én bevezetésre kerlltek a
Budapesti Ertéktézsdére.

Az alaptdke-emelés célja, hogy a CIG Panndénia a KONZUM-mal val6 stratégiai
partnerség kialakitdsan keresztlil megerdsitse tdkehelyzetét, tovabba ujabb
értékesitési csatornakat érjen el lizletszerzési kapacitdsanak novelése érdekében.
Ez a CIG Panndnia stabilitdsanak, lehetséges akvizicids terveinek, valamint a
hosszu tavu fejlddésnek is jelentds Gj forrdsa, illetve biztositéka lehet.

A Tarsasag Igazgatdsaga a Biztositd fennalladsa 6ta eldszor jovahagyasra javasolta
a Kozgyllésnek a 2017. Gzleti év utan a részvényenként bruttd 10 forint, 6sszesen
933 242 540 forint osztalék kifizetését, melyet a Kézgyllés 2018. aprilis 27-én
jovahagyott. Az osztalék kifizetése 2018. junius 4. napjatdol kezd6dben
megtortént.
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2018 november végén a Tarsasag Igazgatdosaga dontést hozott arrél, hogy
amennyiben a szavatolétdke és likviditasi helyzet arra lehetdséget teremt, Ugy a
Kozgyllés szamara javasolja, hogy az osztalékfizetésre rendelkezésre all6 addzott
eredmény 100%-a kerliljon osztalékként kifizetésre a Tarsasag részvényesei
részére.

A Tarsasag Igazgatésaga 2018. november 29-én a Munkavallaléi Résztulajdonosi
Program (a tovabbiakban: ,MRP”) megalapitdsarél hatarozott. Az MRP
megalapitasara a Tarsasag kozgylilése altal elfogadott javadalmazasi irdanyelvek
végrehajtasa érdekében keriilt sor. Az MRP kiterjed az EMABIT munkavallaldira is.

Tarsasag Igazgatosaga 2018. november 29-én a CIG Panndnia Pénzlgyi Kozvetito
Zrt. lednyvallalat megalapitdsardl hatarozott. A CIG Pannénia Pénzligyi Kozvetitd
Zrt. fluggd Uugynodkként kezdi meg a biztositasi- és pénzigyi kozvetitési
tevékenységét. Az alapitas célja a Tarsasag disztriblucids csatorndinak bdvitése,
ezdltal az Uj szerzés volumenének ndvelése. A CIG Panndnia Pénzigyi Kozvetitd
Zrt. alapitaskori sajat tékéje 100 millid forint, melybdl a Csoport részesedése 95%.
A cégbejegyzés 2018. december 19-én megtortént. A kozvetit6 cég 2019
januarjdban 100 regisztralt tanacsaddval rendelkezett és megkezdte
tevékenységét.

A Biztosité székhelye: 1033 Budapest, Flérian tér 1.
Kozponti faxszam: +36-1-247-2021
Telefonszam: +36-1-5-100-200

Internetes elérhetdség:
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1.1. Tulajdonosok

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kilfoldi illet6ségl magan- és jogi személyek,
2018. december 31-én a tulajdonosok szama 6 988 f0. 10 szazalék feletti, 24,85
szazalékos részesedéssel, 23.466.020. darab részvénnyel rendelkezik a KONZUM
Befektetési és Vagyonkezel6 Nyrt., 13,13 szazalékos részesédessel, 12.395.462.
darab részvénnyel rendelkezik tovdbba a VINTON Vagyonkezel6 Kft. Ezen
tulmenden a Vinton Vagyonkezeld Kft. tulajdonosi korének részvényszama
tovabbra is valtozatlan: Dr. Bayer Jozsef 1.500.000 darab, Bayer Ivan 100 drb,
tovabba Bayer Zsuzsanna Csilla szintén 100 darab CIGPANNONIA torzsrészvénnyel
rendelkezik.

Dr. Modricz Gabor - a Tarsasag 100%-o0s lednyvallalatanak, a CIG Pannoénia Elsd
Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. FelligyelSbizottsdgdnak elndke - &sszesen
5.000.000 darab CIGPANNONIA torzsrészvénnyel rendelkezik. A Dr. Moricz
Gaborral szoros kapcsolatban all6 Kaptar Befektetési Zrt. 6sszesen 3.750.000
darab torzsrészvénnyel rendelkezik. A Kaptar Zrt. 53,79 %-os tulajdonaban allé
GridLogic Informatikai Zrt. 1.259.336 darab térzsrészvénnyel rendelkezik.

A tulajdonosi szerkezet:

Belfoldi maganszemélyek 41 563 315 44,02% 44,02%
Belfoldi jogi személy 49 949 530 52,90% 52,90%
Kiilfoldi maganyszemély 257 862 0,27% 0,27%
Kiilfoldi jogi személy 891 339 0,94% 0,94%
Nominee, belféldi maganszemély 1158 838 1,23% 1,23%
Nominee, kilféldi maganszemély 329 550 0,35% 0,35%
Nominee, kulféldi jogi személy 257 577 0,27% 0,27%
Nem nevesithets tétel 20 249 0,02% 0,02%

A Biztositd a részvénykonyv vezetésével a KELER Zrt.-t bizta meg. Amennyiben a
tulajdonosi megfeleltetés soran van olyan szamlavezetd, amely (gyfeleinek
tulajdonaban van CIG PANNONIA részvény, azonban nem szolgaltat adatot a
részvényes(ek)re vonatkozdan, ugy az ily mdédon be nem azonositott részvények
tulajdonosai ,Nem  nevesitett tétel” megnevezéssel szerepelnek a
részvénykoényvben.

A Biztositd az Eurdpai Parlament és Tanacs piaci visszaélésekrél szélo
596/2014/EU rendelete (MAR rendelet) és a Bizottsdg (EU) bennfentes
jegyzékének elkészitéséhez és frissitéséhez haszndlt pontos formatumra
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vonatkozd végrehajtas-technikai standardok meghatarozasarol szélé 2016/347
végrehajtasi rendelete (2016. marcius 10.) alapjan bennfentes jegyzéket vezet. A
bennfentes személyek szamara tiltott kereskedési idOszakot a Biztosité a
honlapjan minden évben el6re kdzzéteszi.

1.2. Feliigyelobizottsag

EIndke: dr. Bayer Jozsef

Tagok: dr. Czakd Erzsébet
Boros Istvan
Fekete Imrené
Papp Istvan

Veisz Akos

1.3. Audit Bizottsag

dr. Czako Erzsébet
Fekete Imréné

Papp Istvan

1.4. Javadalmazasi és Jelolo Bizottsag

dr. Bayer Jézsef
Boros Istvan

dr. Moricz Gabor

1.5. Igazgatésag

Elnoke: dr. Kiradly Maria
Tagok: dr. Kadar Gabriella
Barta Miklos

Horvath Gergely Domonkos
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A Biztositd a valasztott tisztségek ellatdsaért jaré tényleges dijazds mértékét
évente javadalmi nyilatkozat formajaban a honlapjan hozza nyilvanossagra.
1.6. Menedzsment

Els6 szamu vezet6, vezérigazgato: dr. Kadar Gabriella

Vezérigazgato helyettes, szamviteli

rendért felelds vezetd: Barta Miklos
Vezet6 kockazatkezeld: dr. Buzas Pal
Kockazatkezelésért felelbs: Komordczki Maté
Belsé ellendr: dr. Marczi Erika

Vezet6 jogtanacsos, fogyasztovédelmi,
adatvédelmi felelds: dr. Csevar Antal
Vezet6 aktuarius: Edvi Tibor

Aktuariusi feladatkort ellatd személy: Szabd Géza

Vezetd orvos: dr. Haldsz Katalin
Compliance felelGs: dr. Pintér Imre
Befektetdi kapcsolattarto: dr. Dudas Rebeka

1.7. Az éves beszamolo6 alairoinak adatai
dr. Kadar Gabriella

Els6 szamu vezetl, vezérigazgatd
1026 Budapest, Ervin utca 6.

Edvi Tibor

Vezet6 aktuarius
2094 Nagykovacsi, Viragos sétany 40.

A beszamolot 0sszedllitd személy nyilvanos adatai:
Barta Miklds

Szamviteli rendért felel6s vezetd
1142 Budapest, Ilka u. 25-27.
Regisztracios szama: 195095
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1.8. Konyvvizsgalo

A Biztositonal a biztositasi tevékenységrél sz6él6 2014. évi LXXXVIII. torvény (Bit)
70. § (1) bekezdése 2003. évi LX. torvény alapjan a kényvvizsgalat kotelezo.

Koényvvizsgald adatai:

Ernst & Young Koényvvizsgald Kft.

1132 Budapest, Vaci ut 20.

Kamarai azonosité: 001165

Viragh Gabriella, bejegyzett konyvvizsgald
Kamarai tagsagi szam: 004245

A bejegyzett kdnyvvizsgald altal a 2018-as lzleti évre vonatkozo szolgaltatasok
felszamitott dijai a kdvetkezdk voltak:

- A Biztositd6 nemzetkozi pénzligyi beszamolo-készitési standardok
(International Financial Reporting Standards, ,IFRS”) szerint elkészitett
pénzigyi kimutatdsainak vizsgalata és arrdl konyvvizsgaldi jelentés
kibocsatasa (az éves beszamold kapcsolédd Szolvencia II. vizsgalataval
egyitt): 20 000 ezer forint plusz AFA.

- ABit. 71. § (4)-(7) bekezdése szerinti kiegészit6 jelentés elkészitésének dija
(egyedi felligyeleti jelentésre vonatkozoéan): 5 500 ezer forint plusz AFA.
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2 A NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI
STANDARDOKNAK VALO MEGFELELES ES AZ
ERTEKELES ALAPJA

2.1 A nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardoknak
valé megfelelés

Jelen egyedi pénzigyi kimutatasok az Eurdpai Unié (EU) altal befogadott
Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardoknak (EU IFRS-eknek) megfelel6en
készlltek. Az EU IFRS-ek magukban foglaljdk azon standardokat és
értelmezéseket, melyeket a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testtllet (IASB) és a
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Ertelmezési Bizottsdg (IFRIC) adott ki. A
konszolidalt pénziigyi kimutatasokat a Tarsasag szintén elkésziti és kilon teszi
kozzé.

2.2 Elso alkalmazas

Az IFRS 1 Nemzetkozi Pénzligyi Beszamoldsi Standardok els6 alkalmazasa
iranymutatdsokat tartalmaz az els6 alkalmazénak mindsilé tarsasdagok szamara
abbdl a célbdl, hogy atlathatobba tegye, megkdnnyitse, segitse az attérés
folyamatat. A standard alapjan els6é alkalmazé az a vallalat, amely az els6é IFRS
pénzlgyi kimutatasait késziti el. IFRS-ek szerinti pénzligyi kimutatasok azok az
elsd, éves pénzigyi kimutatdsok, amelyekben a tarsasag attér az IFRS-ekre azzal,
hogy kifejezetten és korlatozasok nélkil kijelenti e pénziigyi kimutatdsok IFRS-
eknek valéd megfelelését.

A CIG Pannodnia Biztositd Nyrt. egyedi éves beszamoldjat 2017. december 31-ig a
magyar szamviteli torvénnyel 6sszhangban készitette el. A szamviteli torvény 9/A
§. alapjan a tdézsdén jegyzett biztositotarsasagok a 2018. januar 1-jét kdvetden
kezd6do Uzleti évek vonatkozasaban az egyedi pénziigyi beszamoldkat a szamviteli
torvény helyett az IFRS-eknek megfeleléen készitik el. A CIG Panndnia
Eletbiztositd Nyrt. a 2018-as év vonatkozasaban elészor késziti el egyedi pénziigyi
kimutatdsait, ugyanakkor korabban mar készitett konszolidalt szintl beszamolét
azon, korlatozas nélkili kijelentéssel, hogy annak 6sszeallitdasahoz alkalmazta az
IFRS elbirasait. A Tarsasag, mint anyavallalat késdbb valik elsdé alkalmazova
egyedi pénzigyi kimutatasai tekintetében, mint a konszolidalt pénzigyi
kimutatasaiban. Emiatt az  egyedi pénzlgyi kimutatasokban az
eszkozoket/kotelezettségeket a konszolidalt pénzligyi kimutatdasokban szerepld
értéken kell kimutatni a konszolidaciés mddositasok figyelembe vétele nélkdl.

2.3 Az értékelés alapja

A pénzigyi kimutatdsok értékelési alapja az eredeti bekerilési érték, kivéve a
kovetkezé eszkozoket és kotelezettségeket, melyek valds értéken keriltek
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bemutatasra: szarmazékos pénzlgyi instrumentumok, az eredménnyel szemben
valdés értéken értékelt pénzligyi instrumentumok és értékesithetd pénzlgyi
instrumentumok.

2.4 Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A pénzigyi kimutatdsok magyar forintban (HUF) késziltek, amely a Tarsasag
prezentaldsi pénzneme. A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint (HUF).
A pénzligyi kimutatasok magyar forintban késziltek, a legkdzelebbi ezer forintra
kerekitve keriilnek bemutatasra, kivéve ahol ettdl eltéréen megjeldlésre kerilt.

2.5 Becslések és feltételezések alkalmazasa

Az EU IFRS-eknek megfelel6 pénziigyi kimutatasok elkészitése megkodveteli, hogy
a menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon,
melyek hatdssal vannak az alkalmazott szamviteli politikdkra, valamint az
eszkozok és kotelezettségek, bevételek és koltségek pénziigyi kimutatasokban
szerepld Osszegére. A becslések és a kapcsolddd feltételezések multbeli
tapasztalatokon és szamos egyéb tényezOn alapulnak, amelyek az adott
korilmények kozott ésszerlinek tekinthetdk, és amelyek eredménye képezi azon
eszk6zok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek
egyéb forrasokbdl nem hatarozhatdk meg egyértelm(ien. A tényleges eredmények
eltérhetnek ezektdl a becslésektol.

A becslések és a feltételezések fellilvizsgalatara rendszeresen sor keril. A
szamviteli becslések moddositasa a becslés maddositasanak iddszakaban kerdl
megjelenitésre, ha a moddositas csak az adott évet érinti, illetve a moddositas
id6szakaban és a késObbi idészakokban, ha a modositdas mind a jelenlegi, mind a
késObbi éveket érinti. A Tarsasag altal alkalmazott becslések a 4. Becslések és
feltételezések megjegyzésben keriltek bemutatasra.
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3 A JELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK
OSSZEFOGLALASA

Az aldbbiakban kerlilnek bemutatasra a pénzigyi kimutatasok elkészitése soran
alkalmazott jelentésebb szamviteli politikak. A szamviteli politikak kdovetkezetesen
keriltek alkalmazasra a pénziigyi kimutatdsok altal bemutatott iddszakokra
vonatkozoan.

3.1 Részesedések az egyedi pénziigyi kimutatasokban

Az IAS 27 alapjan a részesedések értékelésére vonatkozdan valasztott szamviteli
politika meghatdrozza a részesedések attéréskori értékének megallapitasara
hasznalhaté mddszerek korét.

A Tarsasag a szamviteli politikai dontése alapjan az alabbi harom értékelési elvet
valaszthatja a részesedések egyedi beszamoloban torténd késdbbi értékelésére,
melyet részesedés csoportonként kell meghatarozni.

e Bekertlési érték modszer
e Valds érték modszer (pénziigyi instrumentumként)
e Tokemoddszer

A Biztositd az értékelési elvek kozul a biztositadsi tevékenységet végz6
lednyvallalatai, egyéb lednyvaéllalatai és egyéb részesedései esetében is a
bekerllési érték modszer hasznalata mellett dontott.

A stratégiai részesedésként vasarolt Konzum Nyrt.-ben meglévirészesedését
ugyanakkor valds érték modszerrel értékeli.

A Biztositd a bekerullési érték modszerrel értékelt részesedései esetében a
részesedések attéréskori értékelésére harom modszer kozul valaszthat:

e IAS 27 szerinti bekerilési érték, ,mintha mindig is IFRS-eket alkalmazott
volna”

e A magyar egyedi beszamoldban hasznalt érték, mint vélelmezett bekerlési
érték

e Valds érték, mint vélelmezett bekerilési érték

A Biztositd a bekerllési értékkel értékelt részesedések esetén egyéb
lednyvallalatai és egyéb részesedései tekintetében a magyar beszamoldban
hasznalt értéket, mint vélelmezett bekerilési értéket hasznalja az attéréskor. A
Tarsasag a biztositasi tevékenységet végz6 leanyvallalatok tekintetében pedig a
valos érték, mint vélelmezett bekerilési érték hasznadlata mellett dontott. Ehhez
elvégezte a Tarsasag a biztositasi tevékenységet végz6 leanyvallalatanak
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diszkontdlt cash flow alapu értékelését az attérés idépontjara vonatkozéan és a
diszkontalt cash flow modszerbdl szamitott értékelés a bekerllési érték alapja.

Mivel a Biztositd ugy dontott az attéréskor, hogy az IAS 27 szerint meghatarozott
bekerilési értéken értékeli a részesedéseket az egyedi, IFRS-ek szerinti pénzigyi
kimutatasokban, az IAS 36 alapjan kell elvégezze a részesedések
értékvesztésének vizsgdlatat. Amennyiben arra utaldé jel mutatkozik, hogy a
részesedés értékvesztett, meg kell hatarozni a részesedés megtérilo értékét. A
megtérild érték a hasznadlati érték (jellemzden diszkontdlt cash-flow maddszerrel
meghatarozott érték), illetve az elidegenités koltségeivel csokkentett valds érték
kozil a magasabb érték. Amennyiben a megtérildé érték alacsonyabb, mint az
eszkdz bekerilési értéke, értékvesztést kell elszamolni.

3.2 Atvaltasi arfolyamok

A kulfoldi pénznemben torténd lgyletek a beszamold pénznemének és a kulféldi
pénznemnek az Ugylet napjan érvényes atvaltasi arfolyamat alkalmazva, a
funkcionalis pénznemben kerlilnek elszamolasra. Azok az arfolyam-kllonbdzetek,
amelyek monetéaris tételek rendezésekor, az idOszak soran tortént kezdeti
megjelenitéskor vagy a megel6z6 pénzigyi kimutatasokban alkalmazott
arfolyamtodl eltér6 arfolyam hasznalatabdl ered6en keletkeznek, bevételként vagy
raforditdsként az id0szak eredményében abban az idGszakban kerllnek
kimutatasra, amikor keletkeztek.

A kulféldi pénznemben meghatarozott monetaris eszkozoket és kotelezettségeket
a funkcionalis pénznemnek a beszamolasi idészak végén érvényes arfolyaman
szamitjak at. A valds értéken értékelt kulféldi pénznemben meghatarozott
tételeket a valés érték meghatarozasanak idopontjaban érvényes &arfolyamon
szamitjdk at. A vevOkovetelések és a szallitdi kotelezettségek arfolyam-
kilonbozetei, illetve a kolcsondk arfolyam-kilonbozetei a befektetések bevételei
vagy raforditasai soron kerillnek kimutatasra. Az id6szak végi atvaltas hatasait a
Biztositd az id6szaki eredményben szamolja el, kivéve az értékesithetd nem-
monetaris tételek esetében, ahol az atvaltas hatasa az egyéb atfogd jovedelemben
kerll elszamolasra.

3.3 Szerzodés-besorolas - biztositasi és befektetési
szerzodések elkiilonitése

A biztositasi szerzddések olyan szerzddések, amelyekben a Tarsasag jelentls
biztositasi kockdazatot vallal at a kotvénytulajdonostdl azaltal, hogy vaéllalja a
kotvénytulajdonos kartalanitdsat abban az esetben, ha egy adott bizonytalan
jovébeni esemény (biztositdsi esemény) hatranyosan érinti O6t. A biztositasi
kockazat akkor és csak akkor jelentés, ha a szerz6dés megkotésekor
feltételezhetd, hogy van olyan gazdasdagilag redlisan bekdvetkez6 biztositasi
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esemény, amely miatt a Tarsasagnak jelentOs tobblet kifizetést kell teljesitenie
ahhoz képest, hogy a biztositasi esemény nem kovetkezett volna be. Az ilyen
szerz0dések a szerzddés megkotését kdvetéen mindaddig biztositasi szerzédések
maradnak, amig minden szerz6déshez kapcsoléodd jog, illetve kotelezettség
megsz(inik vagy lejar.

A biztositasi kockazat jelent6ségének meghatdrozdsahoz minden egyes szerzodés
esetén megallapitasra kertl, hogy rendszeres dijfizetés esetén a kezdeti biztositasi
0sszeg hogyan aranylik a kezdeti rendszeres dij és a kezdeti eseti befizetések
0sszegéhez, illetve egyszeri dijfizetés esetén a kockazati tobbletszolgaltatas az
egyszeri dijhoz.

A Tarsasag jelentésnek mindsiti a kockazatot, ha az eléri az 5 szazalékos mértéket.
A jelentOs biztositasi kockazatot tartalmazé szerzédések biztositasi szerz6désként
kerilnek elszamolasra. A feltételt nem teljesité szerzOdések esetén els6 szinten,
ha van kezdeti eseti dijfizetés, szétvalasztasra kerililnek a rendszeres/egyszeri és
az eseti dijfizetéshez kapcsolddd komponensek; ez utdbbiak befektetési
szerz6désként kerillnek elszamoldsra. A rendszeres/egyszeri dijfizetéshez
kapcsoldodd komponens vonatkozasaban a fent leirt tesztet a Tarsasag ismételten
elvégzi. Amennyiben a teszt eredménye az, hogy a biztositasi kockazat jelentés,
ugy a komponens biztositasi, ellenkezd esetben befektetési szerzodésként kerdl
elszamolasra.

Az MKB Eletbiztositd Zrt. akviziciéja sorén szerzett portfoliok esetében a Tarsasag
megtartotta a szerzddések biztositasi-/ befektetési mindsitésével kapcsolatban az
eredeti besorolast, azokat a biztositasi szerz0dés megkdtésének idopontjaban
alkalmazott mindsités szerint értékeli. Ezen szerz6dések tekintetében a 10%
kockazati arany alatti szerz6déseket tekintette befektetési szerzddéseknek.

3.4 Biztositasi szerzodések

Az IFRS 4 lehetOséget ad a Tarsasag szamara arra, hogy a biztositasi
szerz6déseket a korabban alkalmazott szamviteli politikdja szerint szamolja el.
Ennek megfeleléen a Biztositd6 az EU IFRS-ek szerint készitett egyedi és
konszolidalt pénzlgyi kimutatdsaiban a biztositasi szerz6édéseket a korabbi
gyakorlatnak megfeleléen a magyar szamviteli térvénnyel (2000. évi C. tv. a
szamvitelrdl), valamint a tartalékképzésrél sz6lé kormanyrendelettel (43/2015.
Korm. rendelet a biztositék és a viszontbiztositék szavatolotokéjérdl és
biztositastechnikai tartalékairdl) és a sajat tartalékolasi politikdjaval 6sszhangban
mutatja be az alabbiak szerint.

Az IFRS 4 Biztositasi szerzOdések standard felmenti a biztositokat az IAS 8
standard szamviteli politikara vonatkozé kritériumok sajat szamviteli politikajukra
valé alkalmazasi kotelezettsége aldl:

22



CIGC PANNONIA

(a) a biztositd altal kibocsatott biztositasi szerz6dések vonatkozasaban (beleértve
a kapcsolddo szerzési koltségeket és immateridlis javakat); és

(b) az altala birtokolt viszontbiztositasi szerz6dések vonatkozasaban.

Ugyanakkor az IFRS 4 nem menti fel a biztositét az IAS 8 10-12. bekezdésében
meghatarozott kritériumok egyes hatasai alél:

A biztositonak a jovObeni lehetséges karigényekre képzett céltartalékokat
nem szabad megjelenitenie kotelezettségként, amennyiben e karigények
olyan biztositasi szerz6désekbdl keletkeztek, amelyek a beszamolasi
id6szak végén nem léteztek (mint pl. a katasztrofatartalékok és
karingadozasi tartalékok);

a biztositénak kotelezettség megfeleldségi tesztet kell végeznie;

akkor és csak akkor kell eltavolitania pénzligyi helyzetre vonatkozé
kimutatdasabdl egy pénzigyi kdtelezettséget (vagy a pénziigyi kotelezettség
egy részét), amikor az megszliint - vagyis amikor a szerz6désben
meghatarozott kdtelemnek eleget tettek, azt eltorolték, vagy az lejart;

nem szabad beszamitania:

i. a viszontbiztositasi eszk6zoket a kapcsolddo biztositasi kotelezettségekkel
szemben; vagy

ii. a viszontbiztositdsi szerz6désekbll szarmazd bevételeket vagy
raforditdsokat a kapcsoldodd biztositasi szerzodésekbdl szarmazod
raforditdsokkal vagy bevételekkel szemben;

mérlegelnie kell, hogy a viszontbiztositasi eszkdzei nem értékvesztettek-e.

A biztositonak lehetdsége van a kdvetkez6 gyakorlatokat folytatni,

a biztositasi kotelmek diszkontalas nélkili értékelése;

a jovObeni befektetési kezelési dijakra vonatkozd szerz6déses jogok olyan
értéken torténd kimutatasa, amely meghaladja azt a valos értékiiket, amely
az egyéb piaci résztvevdk altal hasonlod szolgaltatasokért felszamolt jelenlegi
dijakkal valé 06sszehasonlitasbél kovetkezik. Valdszinld, hogy ezen
szerz6déses jogok kezdeti valds értéke megegyezik az értiik fizetett szerzési
koltségekkel, kivéve, ha a jovébeni befektetéskezelési dijak és a kapcsolddo
koltségek nincsenek 6sszhangban a piaci 6sszehasonlité adatokkal;

nem egységes szamviteli politika alkalmazdsa a leanyvallalatok biztositasi
szerzOdéseire (és kapcsolddod halasztott szerzési koltségeire és kapcsolodd
immaterialis javaira, ha vannak). Amennyiben az alkalmazott szamviteli
politika nem egységes, a biztositd megvaltoztathatja azt, amennyiben a
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valtozds nem teszi az alkalmazott politikdt még szertedgazdébba, és az
megfelel az IFRS egyéb elGirdsainak is.

A biztositonak nem szikséges megvaltoztatnia a biztositasi szerz6désekre
vonatkozd szamviteli politikajat, hogy a tulzott mérték( dvatossagot
megsziintesse. Ugyanakkor amennyiben a biztositd a biztositasi szerzddések
értékét mar jelenleg is elegendd dvatossag mellett allapitja meg, nem vezethet
be tovabbi dvatossagot.

3.4.1 Brutto dijelodiras

A dijak a szerz6dés szerinti esedékességkor kerlilnek bevételként elszamolasra. A
dijak a jutalékok, illetve barmilyen bevétel-alapu addé vagy dij levonasa nélkil
szerepelnek a pénzlgyi kimutatasokban. Ha a kotvények dijnemfizetés vagy
érdekmulas miatt megsz(innek, a vonatkozd elszamolt, de be nem szedett vagy
érdekmulas miatt torolt dij a dijbevételbdl levondsra keril. A tartalékolasi
szabalyzatanak megfeleléen a Tarsasag torlési tartalékot képez az esedékes, de
be nem folyt, illetve az érdekmulas miatt varhatéan torlésre kerild dijakra (lasd
3.4. megjegyzés, 4.(f)).

3.4.2 Karok és szolgaltatasok

A karokat, beleértve a visszavasarlasok esetén torténd kifizetéseket a Tarsasag
abban a szamviteli id6északban szamolja el, amelyben felmeriilnek. A kar- és
szolgaltatasi igények bejelentésekor a Tarsasag fiiggbkar-tartalékot képez a
varhato kifizetés O6sszegében, majd azok kifizetésekor szamolja el a tartalék
felszabaditasat és a karkifizetést. A Tarsasag minden jelentési id0szak végén
tartalékot képez a mar felmertlt, de még be nem jelentett karokra (IBNR, lasd
3.4. megjegyzés, 4.(c)). A viszontbiztositdsi megtériiléseket a Tarsasag
ugyanabban az id6szakban szamolja el, mint a vonatkozé karokat.

3.4.3 Szerzési koltségek

A szerzési koltségek a biztositasi szerz6dések megkotéséhez kapcsoldédd minden
kozvetlen és kdzvetett koltséget tartalmaznak. A pénzigyi helyzet kimutatasban
eszkdozként szerepel az elhatarolt szerzési koltség abban az 06sszegben,
amennyiben a kodzvetlen szerzési koltségek és az egyéb elhatarolhatd szerzési
jutalékok meghaladjdk a kezdeti beszedett koltségfedezetet, de legfeljebb az
Osszes kezdeti koltségfedezet erejéig. Minden egyéb szerzési koltség felmeriléskor
koltségként keril elszamolasra.

Az elhatarolt szerzési koltségek képzése egyedileg, szerzédéses szinten torténik.
Amortizacidjanak elszamoldsa a vonatkozd kotvényekbdl befolyd fedezetekkel
0sszhangban valdsul meg a terméktervnek és a helyi eléirasoknak megfeleléen. A

Biztositd a szerzési koltség elhataroldsakor az idGbeli elhataroldas szamviteli
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alapelvével O6sszhangban a felmerllt szerzési koéltségek azon részét, melyek
fedezetét a kés6bbi biztositasi dijak teremtik meg és amely koltségeket a
tartalékok képzésénél csokkentd tényezdként a Biztositdé még nem vette
figyelembe, elhatarolja a késébbi évekre, és azt a késébbi években a biztositasi
dijpan lév6 koltségfedezet beérkezésekor feloldja. A szerzOdésenként
meghatarozott elhatarolds, a beérkezl fedezetek Osszegzése, és az aktualisan
hasznalt leértékelési kulcs egylttes hasznalata alakitja ki az elhatarolas 6sszesitett
értékét. A Biztositd csak azokat a koltségeit hatarolja el, amelyek a szerzéssel
kozvetlenil kapcsolatba hozhatdéak. Amennyiben a jovébeni bevételek varhatdan
nem nyujtanak fedezetet az elhatarolt koltségre, a Biztositd az elhataroldst
megfeleléen csokkentett mértékben szamolja el illetve megsziinteti és a
csokkenést koltségként azonnal elszamolja. A befektetési egységhez kotott
termékek esetén ez az amortizacié a kotvény els6 két éve folyaman kerdl
elszamolasra.

A fenntartasi jutalékok, és egyéb, a meglévl szerzddések tovabbfejlesztéséhez,
modositasahoz kapcsolddd kdzvetlen és kdzvetett szerzési koltségek felmeriléskor
kerllnek elszamolasra.

3.4.4 A biztositastechnikai kotelezettségek értékelése
a) Meg nem szolgalt dijak tartaléka

A bruttd dijelGiras (unit-linked termékek esetén a kockazati dijrészek)
kés6bbi id8szakokra vonatkozd része a meg nem szolgadlt dijak
tartalékaként, idéaranyosan kerl elhatarolasra. E tartalék valtozasa az
id6szaki eredményben keril elszamolasra.

b) Matematikai tartalékok

A matematikai tartalékok kiszamitasa az életbiztositasi termékek
vonatkozasaban a termékterveknek ¢és a magyar szabalyoknak
megfeleléen, prospektiv modon torténik. A tartalék 0sszege megegyezik
a jovObeni kiadasok diszkontalt jelenértékével, csokkentve a jovobeni
dijak diszkontalt jelenértékével, a diszkontalast egy el6re meghatarozott
technikai kamatlabbal végezve.

A Tarsasag egyes termékeknél a Zillmer tartalékolds mddszerét
alkalmazza, amely azt jelenti, hogy a matematikai tartalékban kiadasi
oldalon a jov6beni szolgaltatasok, bevételi oldalon a jovobeli Zillmer dijak
kerilnek figyelembe vételre. A Zillmer dij a nettd dij és a szerzési
koltségek amortizdldsara forditott dijrész oOsszege. Zillmer tartalék
alkalmazasakor a Tarsasag azzal a feltételezéssel él, hogy dijban
megjelend folyamatos koltségfedezetek és a ténylegesen felmertl6
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folyamatos koltségek minden id6szakban megegyeznek. Bruttd
tartalékolas esetén a kiadasi oldalon valamennyi kiadas (szolgéltatas és
koltség), bevételi oldalon pedig a Zillmer dij jelenik meg. E mdodszerek
alapjan a tartalék 6sszege negativ is lehet a koltségtartalék-rész negativ
Osszege miatt. A Tarsasag azonban az Odvatossag elvét kdvetve nem
kényvel negativ tartalékot, a matematikai tartalékok Osszegének
minimum nullanak kell lennie, és a Zillmer tartalék nulla alatti értéke az
elhatarolt szerzési koltségek kozott kerll kimutatasra.

c) Fuggokar tartalékok

A tételes kartartalékok (RBNS) értéke a becsllt 6sszes, mar bejelentett,
és az adott eseményre mar Kkifizetett karok kilonbségének és a
kapcsolddé jovebeni karrendezési kbltségeknek dsszegeként alakul ki; a
tartalék értékét karonkénti eseti szakértli értékelés alapjan allapitjak
meg.

Az RBNS tartalék 6sszegét a Tarsasag cstkkenti az esemény fedezeteként
szolgalé egyéb megképzett tartalékok (pl. még ki nem vont unit-linked
tartalékok, regressz tartalékok) dsszegével.

A regressztartalékot a Tarsasag tételesen — a regresszalhatd karok
varhaté megtérilése mértékében - képzi.

A fliggdkar tartalékok megképzésekor elkllonilten kiszamitasra kerll a
bekovetkezett, de be nem jelentett karok tartaléka (IBNR). A magyar
el6irdasoknak megfeleléen (harom évnél régebben milivelt moédozatok
esetében) az IBNR becslése kifutasi haromszdgek modszerével torténik,
a rendelkezésre allo statisztikak alapjan megalapozott statisztikai becslés
készitésével. A harom évnél nem régebben midvelt, vagy egyedi
szerz6dés alapjan m(ikodé6 modozat esetében az éves megszolgalt
kockazati dijak 5-6%-a, vagy ha az magasabb, egy termék egy
kareseményére becsilt atlagos kar 6sszegét képzi a Tarsasag az IBNR
tartalékban.Eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalék

d) Eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalék

Amennyiben a matematikai tartalék mogott alld eszkdzok befektetési
hozama meghaladja a termékterv szerint bearazott hozamot, akkor a
Tobblethozam-visszajuttatasi szabdlyzat szerint kell eljarni a
tobblethozam kotvénytulajdonosokat megillet6 részének
meghatarozasanal. A hagyomanyos megtakaritasi termékek esetében a
koétvénytulajdonosokat rendszerint a tobblethozam legaldbb 80
szazaléka, de legkevesebb a biztositasi szerz6dési feltételekben foglalt
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mértéke illeti meg. A matematikai tartalékban torténé jovairas naptari
évente egyszer torténik meg. Ha ez a tdébblethozam a fordulénapon még
nem kerullt kifizetésre, a Tarsasag az dsszeget a magyar elGirdsoknak
megfeleléen az eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalékba helyezi. A
tartalék retrospektiv mdédon, halmozottan kertl kiszamitasra.

Abban az esetben, ha a matematikai tartalék mogott értékesithetd
értékpapir all fedezetként, akkor az azon keletkez6 tdbblethozamra is
eredményt6l figg6 dijvisszatéritési tartalékot képez a Tarsasag.
Amennyiben ez a hozam negativ, legfeljebb addig csokkenthetjiik vele a
tartalékot, amig a technikai kamatlab altal szamitott szintet el nem érjuk.

e) Eredménytdl fliggetlen dijvisszatéritési tartalék

A Tarsasag azokra a szerzddésekre, ahol a szerz6dési feltételek alapjan
-karmentesség, karalakulas miatt — feltételes dijvisszatéritést vallalt, ott
a varhato dijvisszatérités 6sszegének fedezetére eredménytdl figgetlen
dijvisszatéritési tartalékot képez. A Tarsasag tartalékként a
kockazatviselés kezdete Ota eltelt id6tol és a bonusz kifizetésének
idopontjatdél fliggben, valamint a dijvisszatérités feltételei varhaté
alakulasanak figyelembe vételével a dijvisszatérités vart O0sszegének
meghatarozott részét a termékfeltételekkel 0Osszhangban minden
forduldnapon megképzi minden olyan szerz6désre, ahol a forduléonapon a
dijvisszatérités feltételei fennallnak.

f) Torlési tartalék

A Tarsasag a torlési tartalékot a magyar eldirasoknak megfeleléen képzi
meg, hogy az fedezetet nyujtson a dij nem-fizetés vagy felmondas miatt
varhatd dijtorlésekre. A Tarsasag életbiztositdsi szegmensében a
termékstrukturabdél addéddéan a befolyt dijbevételekbél a kockazat
megsz(inése, mérséklése, illetve atmeneti szlineteltetése miatti jogos
dijvisszatéritéseknek, valamint az eldirt dijkdvetelések fenti okokbol
helyesbitend6 6sszegének hatasa nem jelentfs, ezért ezen jogcimen
torlési tartalék képzését a Tarsasag nem tartja szikségesnek.
Valamennyi unit-linked biztositds esetében a be nem folyt dijak
vonatkozasaban a Biztositd torlési tartalékot képez. A tartalék a
kintlévoségeknek termékenként akkora hanyada (altaldaban koézel 100,
vagy teljesen 100 szdzaléka), hogy becslés szerint fedezze 100%-ban a
befektetési dijrészt és az elhatarolt szerzési koltséget amortizalo dijrészt,
valamint a fennmaradéd részre vonatkozdan is elégséges legyen az el6z6
id6szakok torlési statisztikai adatai alapjan. A hagyomanyos termékek
esetében a torlési tartalékképzés alapja a torlésnek kitett 6sszeg, amely
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a megszolgalt dijhatralék csokkentve a dijtartalék feltdltéséhez sziikséges
becslilt 6sszeggel. A tartalék a torlésnek kitett 6sszeg és a tapasztalati
torlési arany szorzata.

g) Befektetési egységhez kotott (unit-linked) életbiztositasi tartalékok

A unit-linked termékekre befizetett dijakat, a feltételek szerinti
koltséglevonas érvényesitése utan, a Tarsasag a kotvénytulajdonos altal
valasztott befektetési portfélioba fekteti, és minden befektetési
kockazatot a koétvénytulajdonos visel. A kockazati dijak illetve bizonyos
koltségfedezetek e befektetésbdl kerilnek levonasra. A unit-linked
tartalékok értéke a befektetési egységekre bontott befektetési alapok
nettd eszkozértéke alapjan keril meghatarozasra folyamatosan és a
fordulénapon.

A Téarsasag a unit-linked tartalékok értékének megallapitdsakor, és a
mogottes eszkozfedezet értékének biztositdsakor Ugyel arra, hogy a
szerz0désenkénti tartalékszint valamennyi jovOben esedékes - és
jovObeni dijakkal nem fedezett - kotelezettségére megfeleld fedezetet
nyujtson. A biztosité tartalékszint értéke ugyanakkor tébb terméknél a
termékek életszakaszanak elején (tipikusan az els6 harom évben) a
Tarsasag altal kozvetlenil nem befolyasolhatd externalis paraméterektdl,
leginkabb a befektetési kdrnyezettdl és a tapasztalt hozamszinttdl is fligg.

Az ebbdl fakadd bizonytalansag elvileg eredményezhetné azt, hogy a
megallapitott tartalékszint utdlag elégtelennek bizonyul, és a Tarsasag a
szerz0désenkénti tartalékok megndvelésére kényszeril; anélkil, hogy
ennek a novelésnek a fedezete éppen rendelkezésre allna.

Annak érdekében, hogy ilyen helyzet ne alljon eld, a Tarsasag abban az
id6északban, amikor a szlikséges tartalékszint értéke csak az emlitett
bizonytalansag mellett allapithaté meg, a becslés soran olyan biztonsagos
feltételezésekkel él, amelyekkel a varakozasoktdl eltérd hozamkdrnyezet
esetén is kelld biztonsaggal elkerili a portfélid szintl alultartalékolast.

Onnantdél kezdve, hogy a szerz6dések esetén ez a bizonytalansag
megszinik (tipikusan az els6é harom év utan), a Tarsasag a befektetési
szerz6dések mogottes tartalékszintjét szerzodésenként kiigazitja, mivel
ettél az id6ponttdl az emlitett biztonsagi feltételezések alkalmazasa
indokolatlan. Ez a kiigazitds a vélt és valds egységek atrendezésével
torténik.
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h) Egyéb biztositastechnikai tartalék

j)

Egyéb  biztositastechnikai  tartalékot a  Tarsasag  kiloénboz6
bonuszigérvények fedezetére képez. A tartalékok nagy része befektetési
egységhez kotott életbiztositasi szerzOdésekhez kapcsolddik, melyek
feltételei alapjan az ugyfelek jogosultak valamilyen hosszi tavu
hliségbdnusz szolgdltatasra, és ahol a fordulénapon a hliségbdénusz
feltételei fennallnak. A szerzOdések kozotti keresztfinanszirozas (a
varhato hliségbdénusz jogosultsagvesztés) lehet6ségével nem szamol. A
Tarsasag a tartalék nagysagat és a tartalék novekedés Utemét ugy
allapitja meg, hogy a tartalék képzés az adott szerzédésen varhatdan
realizalt nyereséggel (az adott szerzddéseken varhatdéan elvonhaté
tartaléktoltésre fordithatd koltségfedezetek felmerilésével) azonos
periodusban torténjen meg ugy, hogy a tartalék a hilségbdnusz
szolgdltatas esedékességének napjan minden esetben elégséges
fedezetet nyljtson az  aktudlis  hilségbdénusz  jévairdsokra.
A Tarsasag szintén az egyéb tartalékok kozott mutatja ki a Panndnia
Lojalitas program bdénuszigérvényeire képzett tartalékot. Jelenleg a végso
Pannodnia Lojalitas bonusz mértékének megfelel6 6sszegl tartalék azokra
a szerz6désekre képzOodik meg, amelyek (normal) hliségbdnuszra és
Pannodnia Lojalitds bdnuszra is jogosultak (igy lesz mindkét
tartaléktoltésnek fedezete).

Az Ertékmegdrzé Nyugdij modozat egyes szerzédései szintén jogosultak
bonuszigérvényre. A jogosult szerzOdésekre a bodnusztartalékot
folyamatosan, id6aranyosan toltjuk fel, 5% torlésvaldszinlséget
feltételezve.

Varhato veszteségek tartaléka

A jovObeni varhatd veszteségekre a Tarsasag kllon tartalékot képez,
melyet az egyéb biztositdstechnikai tartalékok kozott tart nyilvan. A
tartalék megképzésénél a Tarsasag figyelembe veszi a tartalékkal érintett
termékcsoport multbeli eredményét, a jovoben varhato raforditasokat és
az adott portfolioban a vizsgalat idopontjaban megkotott szerz6déseit. A
tartalék mértéke a becsilt jovObeni veszteség mértékével egyenld.

Kotelezettség megfeleldségi teszt

Minden forduldnapon a jovOGbeni cash-flow-k aktudlis becslésének
segitségével a Tarsasag értékeli, hogy a konyvekben szerepld
biztositastechnikai tartalékok, csokkentve az elhatarolt szerzési kdltségek
O0sszegével, elegenddek-e a jovobeni 6sszesitett pénzaramok fedezetére.
Ha ez az értékelés azt mutatja, hogy az elhatarolt szerzési koltségekkel
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csokkentett kotelezettségek konyv szerinti értéke a becsilt jovobeli
Osszesitett pénzaramok alapjan nem elegend6, a Tarsasag a hidnyt
els6sorban az elhatarolt szerzési koltségek értékvesztésével,
masodsorban tovabbi tartalékok képzésével rendezi.

3.5 Befektetési szerzodések

3.5.1 Befizetett dijak

Az olyan befektetési szerz6désekre illetve komponensekre befizetett 6sszegek,
amelyek els6sorban a pénzlgyi kockazatok atadasat jelentik, mint példaul a
hosszU tavl megtakaritasi szerzédések, a betéti elszamolas alkalmazasaval
kerllnek elszamolasra, amelynek alapjan a kapott 0Osszegek, a szerz6dési
feltételek szerinti koltségfedezetek érvényesitése utan kozvetlendl a pénzlgyi
helyzet kimutatasban szerepelnek a befektetével szembeni kdtelezettségként.

3.5.2 Szolgaltatasok

Befektetési szerz6dések esetén a kifizetett szolgdltatasok nem szerepelnek az
atfogd jovedelem kimutatasban, hatdasuk a befektetési szerzodésekbdl eredd
kotelezettségek csdokkentésében valdsul meg.

3.5.3 Szerzési koltségek

A szerzési koltségek magukba foglalnak minden kdzvetlen és kozvetett koltséget,
amelyek a befektetési szerz6dések megkotésével kapcsolatban merilnek fel.
Minden szerzési koltség felmerlléskor koltségként elszamoldsra keril. Az
elszamolt szerzési koltségek azon része, amelyre fedezetet a befektetési szerzddés
kés6bbi id6szakokban felmerild dijai vagy a szerzOdés torlése esetén az
kozvetitéktol visszajaréd jutalékok nyujtanak, elhatarolasra kertl, amig a
vonatkozd koltségfedezet a Tarsasaghoz be nem folyik. A Tarsasag egyedileg
értékeli az elhatarolt szerzési koltségek megtérilésének valdszinliségét.
Amennyiben az elhatarolt koltségre a fedezet varhatéan nem érkezik be, illetve ha
a befektetési szerz6dés megsz(inik, a Tarsasag az elhatarolast megsz(inteti, és a
koltséget az eredmény terhére elszamolja.

3.5.4 Kotelezettségek

Minden befektetési  szerz6désb6l szarmazd  kotelezettséget — kezdeti
megjelenitéskor eredménnyel szemben valds értéken értékeltként sorol be a
Tarsasag. A befektetési szerz6désekbdl szarmazd pénzigyi kotelezettségek értéke
a befektetési egységekre bontott befektetési alapok nettd eszkozértéke alapjan
kerll meghatarozasra a fordulénapon.
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3.5.5 Dij- és jutalékbevételek befektetési szerzodésekbol

A dijbevételek szamos, befektetési és biztositasi szerz6désekkel kapcsolatosan
kivetett dijat tartalmaznak. A befektetés kezelési szolgaltatasokért felszamitott
dijak a szolgaltatas nyujtdsanak idoszakaban kerlilnek bevételként elszamolasra.
Az éves befektetési dijak és a szerz6dés adminisztracids dijai az elhatarolas elve
alapjan kerllnek elszamolasra. A karkifizetéssel kapcsolatos koltségek a
szolgaltatasok kifizetésekor kerlilnek megjelenitésre.

3.6 Befektetések bevétele és raforditasa

A Befektetések bevételei és raforditdsai osztalék és kamatbevételbdl,
kamatraforditasbdl, pénzligyi eszk6zok devizas arfolyamkilonbozeteibdl, valamint
az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkozok valds
értékének nettd valtozasabodl eredd, realizalt és nem realizadlt nyereségekbdl és
veszteségekbdl allnak. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi
eszk6zok utan kapott kamatokat a valds érték-valtozasbol ered6 nettd nyereségek
és veszteségek tartalmazzdk. Kolcsonodkbodl, kovetelésekbdl és pénzeszkdzokbdl
szarmazd kamatbevételek és raforditasok az effektiv kamatldab mddszerrel
kerlilnek elszamolasra.

3.7 Egyéb miikodési bevételek

3.7.1 Allami tdmogatasok bevétele

Az allami tamogatasok bemutatasanal a Tarsasag megvizsgalja, hogy a pénzlgyi
realizalas elbfeltételeiként megszabott kritériumok varhatéan teljesiinek-e.
Bevételként - az 6sszemérés elvével 6sszhangban- a felmerllt koltségekre jard
tamogatasi 6sszeg kerl bedllitdsra a pénzligyi kimutatasokba. A bevétel idoszakok
kozotti megbontasa a felmerilt koltségek aranyaban torténik.

3.7.2 Portfoliokezelés bevétele

A Tarsasag altal a unit-liked alapok kezeléséért a termékfeltételek szerint
felszamitott alapokra terhelt eszkdzalap-kezelési dijat az egyéb miikodési
bevételek kozott mutatja ki.

3.7.3 Filiggo koltség elvonas bevétele

A rendszeres dijas befektetési egységhez kotott életbiztositasok esetében fliggd
koltség keletkezik, valahanyszor a biztositd koltségelvonasra lesz jogosult, de a
Szerz6d6 nem rendelkezik elegendé felhalmozasi egységgel ennek teljesitésére. A
koltségelvonasok esedékessége a felmerllésik id6pontja. A Tarsasag
raforditasaival (kockazatban allasaval, adminisztraciéjaval, egyéb
szolgaltatasaval) parhuzamosan, az 6sszemérés szamviteli elve miatt a bevételek
esedékességekor azok eredménybeli elszamolasa is indokolt. igy a Tarsasadg a
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figgd koltségek keletkezésekor egyéb mlikodési bevételt szamol el Biztositasi
szerz0désbdl szarmazd és egyéb kovetelésekkel szemben. A fliggd koltség
elvonashoz kapcsolédd bevétel az eredménnyel szemben kivezetésre kertl amikor
a tényleges koltség elvonasa a termékfeltételeknek megfeleléen megtorténik, és
a vonatkozo bevétel a unit-linked tartalékok csdkkenésén keresztil realizalodik.

3.8 Lizing ligyletek

Pénzligyi lizingként kerilnek besorolasra az olyan megallapodasok, amelyek
esetében az eszkdzOk tulajdonlasaval jaré lényegileg valamennyi jog és haszon
atadasra kerill a Tarsasagnak. A pénzigyi lizing kezdeti megjelenitése az eszkoz
valds értékén torténik, vagy a minimalis lizingfizetések jelenértékén, ha az
alacsonyabb. A lizingelt eszkdz késObbi értékelése az eszkdz besoroldsanak
megfeleléen torténik. A lizing kezdete az az id6épont, amikor a lizingbeadd az
eszko6zt a lizingbevevd rendelkezésére bocsatja.

A Tarsasag a kovetkez6 kritériumok alapjan sorolja pénzlgyi lizingben a lizingeket:
- futamid6 végén a tulajdonjog atkeril a lizingbe vevéhoz

- lizingbe vevl szamara kedvezményes vételi opcidt tartalmaz a megallapodas,
amivel valdszinl hogy a lizingbe vevé élni fog

- az eszkdz gazdasagos élettartamanak jelent6s részét lefedi a futamido (75%)

- a lizingdijak ellenértéke lényegében a lizingtargy valds piaci értékével egyenld
(90%)

- a lizingelt eszk6z specialis jelleg(i, hasznalatu, jelent6s atalakitas nélkul kizardlag
a lizingbe vevd tudja hasznalni

A lizing kotelezettség értékelése a bekerlilést kovetéen amortizalt bekerilési
értéken torténik, a kamatokat a Tarsasag az effektiv kamatlab mddszerével az
id6szaki eredményben szamolja el. A Tarsasag lizing kovetelésekkel nem
rendelkezik.

Olyan lizing ugyletek, amelyek nem pénzlgyi lizingként keriltek besorolasra,
operativ lizingként kerlilnek elszamolasra. Ebben az esetben a lizingelt eszk6z nem
kerll elszadmolasra a pénzigyi helyzet kimutatasban az operativ lizing alapjan
fizetett lizingfizetéseket pedig az atfogd jovedelem kimutatasban raforditasként
szamoljuk el a lizing id6tartama soran.
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3.9 Miikodési koltségek és raforditasok meghatarozasa

A Biztositd milkodésével kapcsolatban felmeril6é koltségek és raforditdasok
Osszessége az atfogd jovedelemkimutatasban kilon szekcidoban szerepel. A
Biztositd itt mutatja ki a kovetkez6 koltség és raforditas elemeket:

. Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek:

Ezen a soron az egyszerre vagy tobb év alatt megfizetett azon koltségek
jelennek meg, amelyek egy biztositasi szerz6dés megkotésével keletkeznek.
A szerzési koltségek magukban foglaljdk a biztositadsi szerz6déshez
kozvetlenil kotdédo koltségeket, mint példaul a szerzési és fenntartasi
jutalékot, az incentivek és egyéb termelést 0szténz6 kiirdsok koltségét, a
kils6 szerveknek a terjesztésért (rekldam és propaganda) fizetett,
szamlazott és nem szamlazott koltségeket, vagy a biztositasi koétvény
megszerkesztésének koltségeit, tovabba azt a kdltséget, amely a biztositasi
szerzOdésnek a biztositok portfolidjaba valé beiktatasaval jar, és a
biztositasi kotvények kibocsatasaval jard koltségeket, mint példaul a
szerzési funkcidba sorolt kollégak személyi jellegl koltségeit és kdzvetlendl
hozzajuk sorolhatd koltségeket, utazasi és egyéb koltségtéritéseit, a kiilsd
szerveknek terjesztésért fizetett koltségtéritéseket, az Uzleti irodak
mukodési, fenntartasi koltségeit, amennyiben ilyenek felmerilnek.

. Egyéb mikodési koltségek

Az egyéb miikodési koltségek tartalmazzak a biztositasi dijak beszedésével,
a portfolié nyilvantartassal, a részesedések és dijkedvezmények kezelésével
és a kifelé, illetve befelé irdnyuld viszontbiztositasok intézésével jard
koltségeket. Ide tartoznak az alkalmazotti allomannyal jaréd koltségek,
amennyiben nem szerepelnek a szerzési kbltségek, a karrendezési koltségek
vagy a befektetési koltségek kozott, tovabba a valasztott tisztségviseldk
részére feladataik ellatasaért fizetett bérek és annak jarulékai, valamint a
részikre biztositott egyéb koltségtéritések dsszegei. Az irodaberendezések
és irodai gépek, illetve immaterialis javak terv szerinti amortizaciéjat is itt
kell feltlintetni, amennyiben az nem kapcsolhatd kozvetlenll értékesitési,
karrendezési vagy befektetési terilethez.

. Egyéb raforditasok

Az egyéb raforditasok kozé tartoznak a Biztositd miikodésével kapcsolatban
felmeril6é nem szokasos tipusu tételek pl.

o kovetelések értékvesztése,

o behajthatatlan kovetelések leirasa
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o biztositasi ado raforditasok.
o birsagok, illetékek
o terven fellli értékcsokkenések

tartozasatvallalas sszege

adott adomanyok

O O o

térités nélkll atadott eszk6zok

3.10 Munkavallaldi juttatasok

A Biztositdé az IAS 19 standardot alkalmazza a munkavallaldi juttatasok
elszamolasara. A munkavallaléi juttatas a tarsasag altal a munkavallalok altal
elvégzett szolgalatért adott ellenérték minden formaja nemcsak pénzbeli, hanem
természetbeni adott juttatasok.

A munkavallaldi juttatasok csoportositasa:

Rovid lejaratl munkavallaloi juttatdsok: olyan (a végkielégitéstdl eltérd)
munkavallaloi juttatasok, amelyek teljes mértékben esedékessé valnak annak az
id6szaknak a lezarasat kovet6 tizenkét hdnapon beliil, amelyben a munkavallalo a
kapcsolddé munkat elvégezte.

Munkaviszony megsz(inése utani juttatdsok: olyan formalis vagy nem formalis
megallapodasok alapjan nyuljtott (a végkielégitéstol eltéré) munkavallaldi
juttatasok, amelyek a munkaviszony befejezése utan jarnak.

Egyéb hosszu tavu munkavallaléi juttatdsok: olyan (a munkaviszony megsz(inése
utani juttatasoktdl és a végkielégitéstdl eltéré) munkavallaldi juttatasok, amelyek
nem valnak teljes mértékben esedékessé annak az id6szaknak a lezarasat kovetd
tizenkét honapon belil, amelyben a munkavallaldé a vonatkozé munkat elvégezte.

Végkielégitések: olyan munkavallaloi juttatasok, amelyek fizetendévé valhatnak a
tarsasag munkavallaléi munkaviszonyanak a szokasos nyugdijazasi idopont el6tti
megszlntetésére vonatkozé dontése miatt vagy a munkavallalénak az 6énkéntes
felmondasnak az ezen juttatasokért cserébe torténd elfogaddsara vonatkozd
dontése miatt.

A Biztositonal nem jellemz6 a munkaviszony megsz(inése utani és az egyéb hosszu
tavu munkavallaldi juttatas.
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A Biztositd 2014-ben inditott el6szér részvényopciés programot vezet6
munkavallaldéi szamara, melynek részletei a 4.4-es kiegészit6 megjegyzésekben
talalhatok.

3.11 Nyereségadok

Az adéraforditds a targyévi tényleges és halasztott adodkat tartalmazza. A
tényleges és halasztott add elszamolasa az eredménnyel szemben torténik, kivéve,
ha olyan tételhez kapcsolédik, amelynek elszamolasa a tékével vagy az egyéb
atfogd jovedelemmel szemben térténik, mert ekkor a kapcsolédoé tétellel egytt a
tOkében vagy az egyéb atfogd jovedelemben keril elszdmolasra. A tényleges adé
a targyévi addkoteles nyereség utan varhatéan fizetend6 adé a mérleg
forduldnapjan hatalyban 1évd, vagy lényegileg hatalyban |év6 addkulcsokkal
szamitva.

Halasztott add keril elszamoldsra az eszkozok és kotelezettségek szamviteli
pénzlgyi helyzet kimutatasban kimutatott és az addzas szempontjabdl elismert
értéke kozotti atmeneti  kilonbozetekre. Halasztott ad6 kovetelés kerdl
elszdmolasra a fel nem hasznalt adé szerinti elhatarolt veszteségekre amennyiben
valdszinl, hogy elegend6 jovébeni addkoteles nyereség fog rendelkezésre allni a
halasztott adokdveteléssel szemben. A halasztott add kovetelésként beadllitandd
0sszeg az elhatarolt veszteségbdl kdozéptavon (6 év) varhatéan megtérild rész,
vagyis a Tarsasag Uzleti tervei és az effektiv addkulcs alapjan varhatodan
realizalhaté addmegtakaritds. A halasztott add értékelése azokkal az
adokulcsokkal torténik, amelyek varhatdan vonatkozni fognak azoknak az éveknek
az adokoteles jovedelmére, amelyekben az atmeneti kllonbozetek
visszafordulnak. A halasztott addkovetelések és halasztott addkotelezettségek
akkor szamithatoak be egymassal szemben, ha erre torvény altal kikényszerithetd
jog all fenn ugyanazon addéhatdsag altal kivetett nyereségaddra és a Tarsasag
nettd alapon kivanja rendezni azokat.

3.12 Immaterialis javak

Az immateridlis javak bekertlési értéken, a halmozott értékcsokkenés és
halmozott értékvesztés miatti veszteség Osszegével csdkkentve keriinek
kimutatasra. A bekertlési érték tartalmazza az adott eszkdz megszerzéséhez
kozvetlenlil hozzarendelhetd raforditasokat. Linearis amortizacié kerdl
elszamolasra az immateridlis eszkdz becsilt hasznos élettartamara vetitve. A
becsilt hasznos élettartam és amortizaciés maddszer felllvizsgalatra kerl minden
éves beszamolasi periddus végén azzal, hogy a becslés barmely valtozasanak
hatasa a jovOre nézve kerll elszamolasra. Az immaterialis javakhoz kapcsolddé
késobbi raforditdsok aktivalasara csak akkor kerlil sor, ha abbdl a Tarsasag
szamara jovObeni gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késbbbi koltség

raforditasként keril elszamolasra abban az idészakban, amikor az felmerilt. A
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Tarsasag csak hatdrozott élettartaml immateridlis javakkal rendelkezik, az
értékcsokkenés elszamolasakor 14,5%-33%-o0s értékcsokkenési kulcsokat alkalmaz.
Az értékcsokkenési leirds elszamolasa az eredmény terhére, az egyéb m(ikodési
koltségek kozott torténik.

3.13 Ingatlanok, gépek, berendezések

Az Osszes ingatlan, gép és berendezés bekerilési értéken kerll kimutatdsra,
csOkkentve a halmozott értékcsokkenéssel és halmozott értékvesztés miatti
veszteség Osszegével. A bekerilési érték tartalmazza az adott eszkoz
megszerzéséhez kozvetlenll hozzarendelhetd raforditdsokat. Az ingatlanokhoz,
gépekhez, berendezésekhez kapcsoldodd késbbbi raforditasok aktivalasara csak
akkor keridl sor, ha abbdl a Tarsasdg szamara jovGbeni gazdasagi hasznok
szarmaznak. Minden mas késObbi koltség raforditasként keril elszamolasra abban
az idészakban, amikor az felmerilt. Az ingatlanok, gépek és berendezések minden
olyan alkotdrészét, melynek értéke jelent6s az eszkdz teljes bekerllési értékéhez
viszonyitva, az eszkozt6l elklilonitetten kezeli a Tarsasag. Vagyis egy eszkz nagy
érték(i, kulonb6z6 hasznos élettartamlU komponenseit elkllonitetten kell
nyilvantartani és rajuk értékcsdkkenést elszamolni.

Az értékcsokkenés elszamolasa az eszkoz Uzembe helyezésének id6pontjat
kovetben torténik, és linearis alapon kerul kiszamitasra a becsilt hasznos
élettartamra vetitve. Az eszk6zzel kapcsolatos jelent6s feltjitdsok a fennmarado
hasznos élettartam alatt kerlilnek értékcsokkentésre vagy a kovetkezd jelentbs
felUjitas id6pontjaig, attdl fliggden, hogy melyik a korabbi. A Tarsasag az egyes
eszkoztipusok esetében az alabbi értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza:

Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 50%
Gépjarmivek 20%
Irodai es szamitastechnikai berendezések 33%
Butorok, egyéb felszerelések 14,5%

Minden beszamolasi id0szak végén az eszkdzdok maradvanyértéke és hasznos
élettartalma fellilvizsgalatra és mddositasra kerlil, amennyiben ez sziikséges. Egy
eszkdz konyv szerinti értéke azonnal leirdsra kerlil a megtérild értékig, ha az
eszkoz kdnyv szerinti értéke magasabb a becsult megtéril6 értéknél. (részletesen
lasd 3.14-es megjegyzés)

Az értékesités nyeresége és vesztesége az értékesitésbdl szarmazd bevételek és
a konyv szerinti értékek dsszehasonlitasaval keril meghatarozasra, és az idészak
eredményében keril elszamolasra.
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Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzdk a szamitdgépeket, irodai
berendezéseket, felszereléseket és jarmliveket bekertlési értéken, halmozott
értékcsokkenéssel és értékvesztési veszteséggel csokkentve. A 100 ezer forint
alatti beszerzések a beszerzés évében leirasra kerllnek.

3.14 Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése

Amennyiben a kilsé vagy bels6é korilmények azt jelzik, hogy egy eszkoz
értékvesztett lehet, a Tarsasdg megvizsgdlja az adott eszkdz értékvesztésének
szikségességét. Az értékcsokkentett vagy amortizalt eszk6zoket és pénztermel6
egységeket értékvesztés szempontjabdl a Tarsasag akkor vizsgalja meg,
amennyiben barmilyen jelzés van arra vonatkozdan, hogy a kdnyv szerinti érték
nem téril meg.

Az értékvesztés meghatdrozasa érdekében az eszk6zok abba a legkisebb
csoportba (pénztermeld egységek) kertlnek besorolasra, amelyekre egyedi cash-
flow-k beazonosithatdak. Ertékvesztés miatti veszteség kerll kimutatésra,
amennyiben az eszkdz vagy pénztermel6 egység kényv szerinti értéke magasabb,
mint annak megtérild értéke. A megtérild érték az eszkdoz értékesitési
koltségekkel csokkentett valds értéke és a hasznalati értéke kdzil a magasabbik.
A hasznalati érték meghatarozasakor a becsllt jovobeni cash-flow-k egy olyan
addzas el6tti diszkontrataval kerlilnek diszkontaldsra a jelenértékikre, amely
tikrozi a piacnak a pénz idéértékére és azoknak az eszkdz-specifikus kockazatokra
vonatkozd becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k
becsléseiben.

3.15 Pénziigyi eszk6zok

A pénzigyi eszkozok elszamoldsa és kivezetése arra a kotési napra torténik,
amikor a pénzlgyi eszk6z megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzédés
alapjan keril sor, amelynek feltételei eldirjak a pénziigyi eszkéznek az adott piac
altal megszabott hataridén bellili atadasat. Kezdetben valamennyi pénzligyi eszkdz
valés értéken van értékelve, amely az eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok kivételével névelve van a tranzakciés koltségekkel.

A pénzlgyi eszkdzok kivezetésre kerilnek, amikor a cash flow-k beszedésére
vonatkozd szerzOdéses jogok, vagy a pénzigyi eszkdz atadasra keril minden
jelentds kockazattal és haszonnal egyiitt.

Pénzligyi eszkdzok és kotelezettségek nettd alapon akkor kerlilnek bemutatasra a
pénziligyi helyzet kimutatdsban, amennyiben a Tarsasagnak jogaban all nettd
alapon elszamolni és a Tarsasag vagy a nettd 6sszeget szandékozik rendezni vagy
egy idOben szandékozik a koOveteléseket behajtani és a kotelezettségeket
kiegyenliteni.
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A pénzlgyi eszkozok kilonbdzo kategdridkba kerllnek besoroldsra annak
flggvényében, hogy milyen tipusu eszkdzok illetve milyen célbdl kertltek
megvasarlasra. Jelenleg 3 kilonbdz6 kategoridju pénzigyi eszkdéz van
hasznalatban: ,az eredménnyel szemben valdos értéken értékelt pénzigyi
eszkdzok”, ,a kolcsondk és kovetelések” és ,az értékesithetd pénzigyi eszkdzok”.

3.15.1 Eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénziigyi instrumentumok

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok azokat az
eszkozoket tartalmazzak, amelyek a kezdeti megjelenitéskor ekként lettek
megjelolve. Kereskedési céll pénziigyi eszkdzokkel a Tarsasag nem rendelkezik.

Minden befektetési egységekhez kotott életbiztositashoz kapcsolddd pénzigyi
eszk6z eredménnyel szemben valds értéken értékeltként kerlil megjeldlésre a
kezdeti megjelenitéskor, mivel a Tarsasag ezeket valds érték alapon kezeli és azok
teljesitményét valds érték alapon értékeli. Ez a megjelolés érvényes a Tarsasag
befektetési szerz6déseire is, mivel a befektetési szerz6désbdl szarmazo
kotelezettségeket a befektetett eszkozokkel egyitt valds értéken kezelik. Szintén
ide sorolanddk a Pénzilgyi eszkdzok - kamatozd részvényekhez kapcsolédd
beagyazott derivativak és a Pénzigyi eszk6zok — hataridds Ggyletek is.

A kezdeti megjelenitést kbvetben az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategdridba sorolt pénzigyi eszkdzok valds értéken kerlilnek értékelésre anélkl,
hogy az értékesitésiikbdl szarmazo tranzakcids koltségeket levonnak.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi instrumentumok valds
értékének meghatarozdsa jegyzett instrumentum esetében a fordulénapi zard
piaci ar segitségével, nem jegyzett instrumentumok esetén valamely értékelési
technikaval (varhaté pénzaramok diszkontdlasa) torténik. Az értékelést a
letétkezelok végzik, a Tarsasag ez alapjan allitja be a piaci értéket a pénzigyi
kimutatdsaiba. A Pénzligyi eszk6zok - kamatozdé részvényekhez kapcsolédd
bedgyazott derivativak értékelésének modjat a 4.3 Kamatozd részvények
kibocsatasahoz tartozd becslésekmegjegyzésben mutatja be a Tarsasag.

3.15.2 Kolcsonok és kovetelések

A kolcsonok és kovetelések a fix vagy meghatarozhaté fizetésekkel rendelkez6
olyan pénziigyi eszk6zdk, amelyeknek nincs aktiv piaci jegyzése. Kezdetben az
ilyen eszk6zOk kozvetlen tranzakcids koltségekkel novelt valds értéken vannak
megjelenitve. A kezdeti megjelenitést kovetéen a kolcsonok és kovetelések
csOkkentett amortizalt bekerilési értéken vannak értékelve, mivel ez megfeleld
kozelitése a piaci értéknek.
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A kolcsonok és kovetelések a kovetkezd tételekbdl allnak: kovetelések biztositasi
kotvénytulajdonosoktol, kovetelések biztositaskozvetitoktol, viszontbiztositasi
Ugyletekbdl szarmazd kovetelések, egyéb kdvetelések, és kapcsolt kovetelések.

3.15.3 Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

Ertékesithetd pénzigyi eszkdzok azok a nem szarmazékos pénziigyi eszkozok,
amelyek értékesithetéként vannak megjeldlve és nem kerlltek az eldbbi
besoroldasok egyikébe sem. A Biztositd tokeinstrumentumokba és egyes
addssaginstrumentumokba tortént befektetései vannak az értékesitheté pénziigyi
eszkdzok kozé besorolva.

A kezdeti megjelenitést kovetben ezek valds értéken vannak értékelve és a valds
érték barmely valtozdsa - az értékvesztés és az értékesithetd
addssaginstrumentumok devizaarfolyam kilonbozete kivételével - az egyéb
atfogd jovedelemben kerll elszamoldsra és a sajat tOkén belil az egyéb
tartalékokban van bemutatva. Amikor egy befektetés kivezetésre kerll, a
korabban az egyéb atfogd jovedelemben felhalmozott nyereségek és veszteségek
atvezetésre kerlilnek az eredménnyel szemben.

Az értékesithetd pénzigyi eszkozok valds értékének meghatdrozasa jegyzett
instrumentum esetében a forduldnapi zard piaci ar segitségével, nem jegyzett
instrumentumok esetén valamely értékelési technikaval (varhaté pénzaramok
diszkontaldsa) torténik. Az értékelést a letétkezel6k végzik, a Biztositd ez alapjan
allitja be a piaci értéket a pénziigyi kimutatasaiba.

3.15.4 Pénziigyi eszkozok értékvesztése

A pénzigyi eszkozoket - kivéve az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénzlgyi eszkdzoket - a Biztositdé minden forduldnapon értékeli abbdl a
szempontbodl, hogy van-e jele az eszk6zok értékvesztésének. A pénzligyi eszk6zok
akkor minésiilnek értékvesztettnek, ha objektiv bizonyiték all fenn arra, hogy egy
vagy tobb, a pénzligyi eszkdz kezdeti megjelenitését kovetden bekodvetkezett
esemény a befektetés becsilt jovébeni pénzaramlasait kedvezdtlenil befolyasolja.

Jegyzett és nem jegyzett értékesithetd tokeinstrumentumok esetén az
értékvesztés objektiv bizonyitékanak mindstlilhet az értékpapir valds értékének a
bekertlési érték ala torténd jelentds (10 szazalék, legalabb 1 millid forint feletti)
vagy tartos csokkenése.

Minden mas pénzlgyi eszkdz esetében az értékvesztettség objektiv bizonyitéka
tartalmazhatja:

e a Tarsasag jelentds pénzligyi nehézségeit
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e mulasztast vagy elmaradast a kamatok vagy tékerész tekintetében

e annak valdszinlvé valasat, hogy a Tarsasag csddbe jut vagy mas pénzlgyi
atszervezésre kényszeril

Az amortizalt bekertlési értéken nyilvantartott pénzligyi eszk6zok értékvesztése a
nyilvantartasi érték és a jovObeli becsilt cash flow-k jelenértékének a
kilonbozeteként szamitddik. Az értékvesztés eredménnyel szemben kerdl
elszamolasra. A Biztositd az aktiv Uzletkotokkel szembeni kovetelésekre
értékvesztést nem szamol el, mivel ezen partnerek esetében a folyamatos Uzleti
kapcsolat folyaman a kovetelések megtérilése valdszinlsithetd. A mar nem aktiv
Uzletkotdkkel szembeni kovetelések varhatdé megtériilését a rendelkezésre allé
informacidk alapjan becsléssel hatarozza meg. A Biztositd az értékeléshez két f6
Biztositéba sorolja a biztositaskozvetitOkkel szembeni kdveteléseit: csoportosan
értékelt kovetelések (500 ezer forint alatt) és egyedileg értékelt kévetelések. A
kovetelések fenti csoportokba torténd besorolasat kovetden a koveteléskezelbk
szakmai megitélése és az egyedileg rendelkezésre all6 informacidk alapjan
hatarozza meg a Biztositd a kovetelések varhatéan meg-nem térilé értékét,
valamint az értékvesztés 0sszegét.

Ertékesithetd értékpapirok értékvesztése gy kerll elszdmolédsra, hogy az egyéb
atfogo jovedelemben elszamolt és az egyéb tartalékokban bemutatott felhalmozott
veszteség az eredménnyel szemben atvezetésre keril. Az egyéb &atfogd
jovedelembdl az eredménnyel szemben atvezetett felhalmozott veszteség az
amortizacioval és torlesztésekkel csokkentett beszerzési érték és az aktualis valds
érték kilonbozete, csokkentve a korabban eredménnyel szemben elszamolt
értékvesztéssel. Amennyiben egy jovébeni idészakban egy korabban értékvesztett
értékesithetd addssaginstrumentum valods értéke névekszik és ez a ndvekedés egy
olyan eseménynek tudhatdé be, amely azt kovetden kovetkezett be, hogy az
értékvesztést az eredményben elszamoltak, akkor az értékvesztés az eredménnyel
szemben visszairasra kerll. Ugyanakkor, az értékesithetd t6keinstrumentumok
esetén a valds érték barmilyen utdlagos ndvekedése az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben kerl elszamolasra.

3.15.5 A valoés értékek meghatarozasa

A Biztosité szamviteli politikdja és kozzétételei megkdvetelik a valds értékek
meghatarozasat mind a pénzligyi és nem pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek
vonatkozasaban. A valds értékek az értékelési és/vagy kozzétételi céllal az alabbi
maodszerek szerint kerliltek meghatarozasra.

Az aktiv piacokon jegyzett pénzligyi eszk6zok valds értékének meghatarozasa a
forduldnapon érvényes jegyzési ar, egyéb esetekben diszkontalt cash-flow és mas
pénzlgyi modell alapjan toérténik.
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A Biztositd az eszkdzok és kotelezettségek valds értékének meghatarozasakor az
alabbi harom értékelési szintet alkalmazza:

e 1. szint: aktiv piacon jegyzett ar az eszkdz/kotelezettségre vonatkozoan

e 2. szint: Az 1. szinttdl eltérd input informacidk alapjan, amelyek az adott
eszkozzel/kotelezettséggel kapcsolatban kozvetlenidl vagy kozvetetten
megfigyelhetbek

e 3. szint: Eszkdzokre és kotelezettségekre vonatkozd inputok amelyek nem
megfigyelhetd piaci adatokon alapulnak

A kilénb6z6 pénziigyi instrumentumok esetében a valds érték meghatarozasanak
madja az alabbi:

e Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

@)

az elsddleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allamkoétvényeket és
diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idészakban
az utolsé tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly
maodon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell
adni a forduldnapig felhalmozott kamatokat;

az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, kotelezd arjegyzésd,
3 hdénapnal hosszabb hatralévd futamidejl fix és valtozé kamatozasu,
illetve diszkont &llampapirok esetén az Allamaddssag Kezeld Kézpont (a
tovabbiakban: AKK) &ltal a forduldnapon, illetve az azt megel6z6
legutols6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd
arfolyamok szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamatok
0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

az elsédleges forgalmazodi rendszerben nem kotelezé arjegyzésd, 3
honapnal révidebb hatralévd futamidejl, fix kamatozasu és diszkont
allampapirok - ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkez6
értékpapirokat is - esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt
megel6z6 legutolsd6 munkanapon kodzzétett 3 hdnapos referenciahozam
felhasznaldsaval a forduldnapra szamitott netté arfolyam és a
forduldnapig felhalmozott kamatok osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak - az
elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve -
nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a
forduldnapig kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a
forduldnapig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat
nem régebbi 30 napnal. A tézsdén kivili kereskedelem szerint regisztralt
arfolyamok 30 napos érvényessége a kdzzétételben megjeldlt idészak,

azaz a vonatkozasi iddszak utols6é napjatél szamitandd akkor is, ha az
41



CIGC PANNONIA

nem munkanapra esik. Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a tézsdére
be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;
e Részvények:

o a tOzsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi té6zsdei zaréarfolyam
szerint kell értékelni;

o ha az adott napon nem tortént Uzletkdtés, akkor a legutolsd tézsdei
zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest
30 napnal nem régebbi;

o a t6zsdére nem bevezetett részvény esetében a t6zsdén kivdili
kereskedelem szerinti és a hivatalosan kozzétett utolsé sulyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdéz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal

o ha egyik mobdszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenil annak
régiségétol, az utolsé tézsdei, ennek hidnyaban tézsdén kivuli arfolyam,
illetve a beszerzési ar kozul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e Derivativ instrumentumok:

o A budapesti értéktdézsdei hatariddés Ugyletek T napi eredménye a
vonatkozd tdzsdei hataridés szabadlyzatok alapjan, amennyiben az
Ugyletek T napon kerlltek megnyitdsra a kotési arfolyam és a T napi
tézsdei elszamolodar felhasznaldsaval, amennyiben az ligyletek T napon
keriltek lezarasra a kotési arfolyam és a T-1 napi t6zsdei elszamolodar
felhasznalasaval, a T napnal korabban megnyitott (gyletek esetében
pedig a T napi és T-1 napi legutolsé elszamolodar felhasznalasaval kerdl
meghatarozasra.

o A t6zsdén kivilli deviza hataridds Ggyletek a T napi azonnali arfolyam és
az érintett devizakban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan szamitott
hataridés arfolyamon kerlilnek értékelésre. A szamitasban hasznalandé
kamatok a hatarid6s kotés hatralévo futamidejéhez legkozelebb eso
lejaratu bankkdzi kamatok

3.16 Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a latra
sz6l6 bankbetétek és egyéb 3 hdnapnal réovidebb lejaratu lekotott betétek.

3.17 Céltartalékok

A Tarsasag céltartalékokat mutat ki a multbeli események kdvetkeztében meglévo
(jogi vagy vélelmezett) kdtelmek utan, amelyeket a Tarsasagnak valdszinlleg ki
kell egyenlitenie, és amely kételmek 6sszege megbizhatéan mérhet6.

A céltartalékként kimutatott O6sszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a
mérlegfordulénapon sziikséges raforditasra vonatkozé legjobb becslés, figyelembe
véve a kotelmet jellemz6 kockdzatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a
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céltartalék értékeléséhez a meglévd kotelem rendezéséhez varhatdan sziikséges
cash-flow-t hasznaljdk, a céltartalék koényv szerinti értéke ezen cash-flow-k
jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditdsok egy részét vagy
annak egészét egy masik fél varhatéan megtériti, a kovetelés eszkdozként akkor
kerll kimutatasra, ha lényegileg biztos, hogy a gazdalkod6 egység megkapja a
téritést és a kdvetelés 0sszege megbizhatéan mérheto.

A hatranyos szerzddésekbdl fakadd meglévé kotelmek céltartalékként vannak
kimutatva. A Tarsasag akkor mindsit hatranyosnak egy szerzddést, ha a szerz6dés
alapjan fennallé koételmek teljesitésének elkeriilhetetlen koltségei meghaladjak a
szerzO0dés alapjan varhatdan befolyé gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor kerll kimutatidsra, amennyiben a Tarsasag
elkészitett egy, az atszervezésre vonatkozd, részletes, formalis tervet és a terv
végrehajtdasanak megkezdésével vagy a terv fébb jellemzdinek az érintettek
szamara torténo bejelentésével jogos varakozast ébresztett az érintettekben arra,
hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési céltartalék csak az
atszervezéssel kapcsolatban felmerild kézvetlen raforditdsokat foglalja magaban,
melyek sziikségszer(ien egyultt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsoldédnak a
gazdalkodd egység folytatdédd tevékenységéhez.

3.18 Pénziigyi kotelezettségek

A Tarsasag a pénziigyi kotelezettségeket azzal az idOponttal jeleniti meg a
pénziligyi kimutatasaiban, amikor a szerzddéses kotelme keletkezik. A pénzlgyi
kotelezettségek azzal az iddponttal kerlilnek kivezetésre, amikor a szerz6déses
kotelme teljesll, lejar vagy megszinik.

A Tarsasag a kotelezettségeket az alabbi kategdriakba sorolja:

3.18.1 Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kotelezettségek

A Tarsasag kezdetben eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kotelezettségnek mindsit minden olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked)
életbiztositasi szerz0désbdll szarmazd kotelezettséget, amely nem felel meg a
biztositasi szerz6dések mindsitési kritériumainak. (lasd: 3.3 szerz6dés-besorolas,
3.5 befektetési szerzddések). Kereskedési célu pénzligyi kotelezettséggel a
Tarsasag nem rendelkezik. Eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kotelezettségek kozé sorolanddk a Pénzigyi kotelezettségek - kamatozd
részvényekhez kapcsolodé bedgyazott derivativak és a Pénziigyi kotelezetettségek
- hataridds lgyletek is.
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A kezdeti megjelenitést kovetden az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategdridba sorolt pénzligyi kotelezettségek valods értéken kerilnek értékelésre.

3.18.2 Egyéb pénziigyi kotelezettségek

A Tarsasag egyéb pénzlgyi kotelezettségnek mindsit minden olyan pénzigyi
kotelezettséget, amelyet kezdeti megjelenitéskor nem eredménnyel szemben
valdés értéken értékelt kotelezettségnek mindsitett. Az egyéb pénzlgyi
kotelezettségek kezdeti megjelenitése tranzakcidés koltségekkel noévelt valds
értéken torténik. KésObbi értékelésiik az effektiv kamatldab mddszerével szamolt
amortizalt bekerilési értéken torténik.

Egyéb pénzigyi kotelezettségnek mindsilnek a kapott koélcsénok, a
viszontbiztositasbdl szarmazd kotelezettségek, a kotelezettségek biztositasi
kotvénytulajdonosokkal szemben, a kotelezetettségek biztositaskozvetitokkel
szemben, az egyéb kotelezettségek, valamint a pénzlgyi viszontbiztositasbdl
szarmazd kotelezettségek, tulajdonossal szemben fennalld kotelezettségek, és
kapcsolt kotelezettségek.

3.18.3 Kamatozo részvénykibocsatasbol szarmazé
kotelezettségek

A Tarsasag altal 2012-ben kibocsatott (a 4.3. és 40. megjegyzésben bemutatott)
kamatozé részvények lejaratkor alkalmazott atvaltasi aranya nem fix, azaz a
kibocsatas pillanataban nem volt meghatarozhatd, hogy egy kamatozo részvényért
cserébe hany torzsrészvény keril majd kibocsatasra. Ez az arany a feltételek
szerint a térzsrészvények atalakitasi id6pontot kdzvetlenll megel6z6 hat hénapos
idStartamra szamitott, a Budapesti Ertéktdzsdén elért forgalommal sUlyozott
atlagaranak fliggvénye volt. Mivel a torzsrészvényekké torténd atalakitas aranya
a kibocsataskor nem volt pontosan meghatarozhatd, a tdkeemelés
kotelezettségkeént kerilt kimutatasra.

A kotelezettség 6sszege megbontasra kerilt egy amortizalt bekerilési értéken
nyilvantartott alap-instrumentumra (Kamatozé részvény kibocsatasabdl szarmazé
kotelezettség), amely megtestesitette a kamatozé részvények tulajdonosai
szamara a részvényfeltételek szerint jard6 kamat- és értékndvekedést. A
kotelezettség valtozdsa kamatraforditasként a Befektetések raforditasa soron
kerllt elszamolasra.

Az alap-instrumentumrol levalasztasra kerllt két részvény-arfolyamtdl fliggo,
derivativ elemet tartalmazé rész (Pénzligyi eszk6zok - kamatozd részvényekhez
kapcsold bedagyazott derivativak, vagy Pénzigyi koételezettségek - kamatozd
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részvényekhez kapcsold bedgyazott derivativak), melyek értékelése eredménnyel
szemben valds értéken torténik (Kamatozé részvényekhez kapcsoldodé beagyazott
derivativak valos érték valtozasa). A derivativ elemek értékeléséhez felhasznalt
becslések és feltételezések részletezését a 4.3-as megjegyzés tartalmazza.

A kamatozd részvények torzsrészvénnyé torténd atalakitasanak pillanataban
(2017-ben) a kotelezettség teljes értéke atvezetésre kerllt a sajat tokébe.

3.18.4 Kozvetlen biztositasi és befektetési ligyletekbol
szarmazo és egyéb kotelezettségek

A biztositasi és befektetési szerzddésekbdl szarmazd kotelezettségek és egyéb
kotelezettségek a felmerilés periddusaban kerililnek kimutatasra és azok a kezdeti
megjelenitéskor az ellenérték valdés értékén vannak értékelve. A kezdeti
megjelenitést kdvetben a kotelezettségek amortizalt bekerilési értéken vannak
értékelve az effektiv kamatlab mddszer hasznalataval.

3.18.5 Pénziigyi viszontbiztositasbol szarmazé
kotelezettségek

A Biztositd rendelkezik pénzligyi viszontbiztositasbol szarmazé kotelezettségekkel,
melyet az egyéb pénzligyi kotelezettségek elszamolasanak megfeleléen az IAS 39
alapjan szamol el.

A Tarsasdag alapitdsa utan pénzigyi viszontbiztositdsi megallapodast kotott azzal
a céllal, hogy a Tarsasag mikodésének kezdeti idészakaban finansziroztassa a
unit-linked szerzddések szerzési kéltségeit. A szerz6désben a kezdetektdl szerepl6
viszontbiztositok koére (Hannover Re, Mapfre Re) 2012-ben két Uj szereplbvel
bévilt (VIG Re, Partner Re), valamint 2012-t8l az Uj generaciok vonatkozasaban
a Mapfre Re mar nem érintett. A 2015-0s évtdl a 2012-ben belépett két Uj partner
nem Ujitotta meg a viszontbiztositasi szerz6dést, a résziiket a szerz6désbe 2015-
tol Ujra visszalép6 Mapfre Re vette at. A megallapodas a 2008 és 2018 kozott
értékesitett, rendszeres dijfizetés(i unit-linked termékekre terjed ki; a terileti
hatalya Magyarorszag, Romania, illetve 2011-t6l Szlovakia is. A viszontbiztositdk
finansziroztak a Tarsasag altal kifizetett, a visszairt jutalékokkal korrigalt szerzési
jutalékokat. A rendelkezésre allé 6sszeg az eladott szerzddések szama és értéke
alapjan kerul meghatarozasra. A felek kdzotti elszamolast negyedévente, kotvény
generacionként kell elkésziteni. A pénzligyi viszontbiztositasi szerzodéseket a
Tarsasag 2019-t6l kezdve nem Ujitja meg, vagyis az Uj generacidk vonatkozasaban
2019-t6l nem vesz igénybe finanszirozast. A koOvetkezé években a korabbi
kotelezettség visszafizetése torténik.

Mivel a kélcson visszafizetését a biztositasi szerzédések cash-flow-ja fedezi, ezért
a visszafizetések Utemezése a dijak befolydsaval 6sszhangban tortént.
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A szerz6désben 2012-t6l az Uj generacidok vonatkozasaban maddositasra kerilt a
viszontbiztositdsba adott allomany rendszeres biztositasi dija esetén
meghatarozott szazalékos mérték 60 szazalékrdl 85 szazalékra. A Tarsasag az elsd
évben - 2012-t6l - az &llomanydij 50-52 szdazalékanak (2012 el6tt 35-37
szazalékanak) megfeleld likviditasi tobblethez jut, amellyel a szerzési jutalékok
mintegy 38 szdazaléka (2012 el6tt 27 szazaléka) kerll megfinanszirozasra. A
masodik évben a kapott dijak 40 szazalékanak (2012 el6tti generaciok esetén 27,6
szazalékanak), a tovabbi években a teljes visszafizetésig évi 3-6 szazalékanak
(2012 elGtti generacidk esetén 3,6 szazalékanak) visszafizetése esedékes. A
fennall6 egyenleg az adott koétvénygeneraciod figgvényében 3,38-7,91 szazalék
kozotti fix rataval kamatozik.

3.19 Jegyzett toke és toketartalék

A tékeinstrumentum barmely olyan szerz6dés, amely egy tarsasag valamennyi
kotelezettségeinek levondsa utan a gazdalkodd eszkdzeiben maradé érdekeltséget
testesit meg. A Tarsasag altal kibocsatott tdOkeinstrumentumok a kapott
ellenértéken kerllnek kimutatasra, csokkentve a kozvetlen kibocsatasi
koltségekkel. A tOkeemelések a sajat tokében attol az id6ponttdl kezdve vannak
megjelenitve, amikortdl a részvény ellenértéke kovetelhetd a részvényestdl. A
tOkeemelés soran a részvények névértéke a jegyzett tdkében, az afelett befizetett
Osszegek a tOketartalékban kerillnek elszamolasra. TOkebevonas kdzvetlen
koltségei a tOketartalékot csdkkentd tételként kerlilnek elszamolasra. A Tarsasag
2017 év folyaman még rendelkezett olyan részvényekkel, amely a magyar jog
szempontjabdl a tarsasagban Iévl részesedést testesitettek meg, azonban az EU
IFRS-ek szerint nem tdkeként, hanem kotelezettségként kerilltek kimutatasra.
(lasd 3.18.3 és 4.3 megjegyzések)

Az atfogd pénzligyi helyzet kimutatasban a Tarsasag a likviditasi sorrendnek
megfelel6en mutatja be az eszkozeit és kotelezettségeit (IAS 1.60), valamint a
kettd kllonbségeként a nettd eszkozoket, melyek megegyeznek a sajat toke
értékével.

3.20 Egyéb tartalékok

A Tarsasag az egyéb tartalékok kozott mutatja ki az értékesitheté értékpapirok
értékvesztéssel csokkentett bekerilési értékének és valds értékének kilonbozetét,
a valds érték valtozast az egyéb atfogd jovedelemben elszamolva. A matematikai
tartalék fedezetét képez6 befektetések valdés érték kilonbdzetébdl a
kotvénytulajdonosokat megilleté rész az eredménytdl fliggd dijvisszatéritési
tartalékként keril atsorolasra.
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3.21 Sajat részvények

Az IAS 32 standard 33. és 34. pontja alapjan ha egy tarsasag visszavasarolja a
sajat részvényeit, akkor barmely fizetett ellenértéket kozvetlenil a sajat tokét
csokkentd tételként kell bemutatni. Semmilyen nyereség vagy veszteség nem
szamolhatd el az eredményben a sajat részvények vételéhez, eladasahoz,
kibocsatasahoz vagy megszlintetéséhez kapcsoléddan, a vétel vagy eladas
ellenértéke kozvetlenll a sajat tékében jelenik meg. A visszavasarolt sajat
részvények dsszegét az IAS 1 standard elGirdsainak megfeleléen a Tarsasag mind
a pénzlgyi helyzet kimutatdsban, mind a kiegészitd megjegyzésekben kilén
feltiinteti.

Mivel az IFRS-ek nem hataroznak meg specialis bemutatasi kritériumokat a sajat
részvényekkel kapcsolatban, a Tarsasag az alabbi bemutatast alkalmazza. A
visszavasarolt sajat részvények értékét kiilon soron mutatja be a sajat tokén beldl,
mint sajat tokét csdokkentd tétel. Amennyiben a sajat részvények eladasra, vagy
Ujrakibocsatasra keriilnek a csokkend sajat részvények értéke ezt a kilon
mérlegsort csdkkenti. A sajat részvény bevondsa esetén a névértéktdl eltérd
bekerilési ar kllonbdzete a tOketartalékot mddositja. Hasonldoképpen a sajat
részvény eladasa/ujrakibocsatasa esetén a bekerilési értéktdl eltérd eladasi ar és
bekerilési érték kilonbozete a téketartalékot mddositja.

3.22 Sajat toke megfeleltetési tabla

A sajat tOke megfeleltetési tabla a Biztositd szamviteli térvény 114/B. § szerint
meghatarozott sajat tOke elemeit bemutatd tabla, amelyet az IAS 1 Pénzigyi
kimutatdsok prezentdldsa cim(i standard szerinti kiegészitd megjegyzések
részeként kell bemutatni.

A sajat toke megfeleltetési tabla tartalmazza az IFRS-ek szerinti sajat toke egyes
elemeinek nyité és zard adatait, valamint ezekbdl levezetve az alabbi sajat tOke
elemek nyité és zaré adatait:

a) sajat toke: az IFRS-ek szerinti sajat toke 0sszege, novelve a kapott pétbefizetés
IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott 6sszegével, csdokkentve a fizetett
potbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott Osszegével, ndvelve a
jogszabaly alapjan tb6ketartalékba helyezendd pénzeszkozok, atvett eszkozok
értékébll a halasztott bevételként kimutatott o©sszeggel, csokkentve a
tokeinstrumentumnak mindsiild tOkeemelés miatt, a tulajdonosokkal szemben
kimutatott kovetelés dsszegével;

b) IFRS-ek szerinti jegyzett toke: a létesit0 okiratban meghatarozott jegyzett toke,
amennyiben az tékeinstrumentumnak mindsl;
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c) jegyzett, de be nem fizetett téke: az IFRS-ek szerinti jegyzett t6kébdl a
gazdalkodd rendelkezésére még nem bocsatott dsszeg;

d) toketartalék: a sajat toke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel
meg az IFRS-ek szerinti jegyzett toke, a jegyzett, de be nem fizetett téke, az
eredménytartalék, az értékelési tartalék, az adozott eredmény vagy a lekotott
tartalék fogalmanak;

e) eredménytartalék: az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, korabbi
évek halmozott - és a tulajdonosok részére még ki nem osztott - adozott
eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a felhalmozott eredmény javara vagy
terhére elszamolt Osszegeket is, amely az IAS 1 Pénzigyi kimutatasok
prezentdldsa cim( standard szerinti egyéb atfogé jovedelmet - az &atsorolasi
moddositdsok kivételével - nem tartalmazhat. Az igy keletkezett Osszeget
csokkenteni kell a fizetett potbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott
0sszegével, és a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsoldédo, az IAS 12
Nyereségaddok cim(i standard alapjan szamitott halasztott addéval csékkentett
0sszegével;

f) értékelési tartalék: az IAS 1 Pénzligyi kimutatdsok prezentaldsa cim( standard
szerinti atfogd jovedelem kimutatasban szerepld egyéb atfogd jovedelem
halmozott és targyévi egyéb atfogod jovedelmet is tartalmazoé 6sszege;

g) adozott eredmény: a szamviteli torvény 114/A. § 9. pontjaban meghatarozott
fogalom, azaz az IAS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentdlasa cimi standard szerinti
atfogd jovedelemkimutatds eredmény szakaszaban vagy a kulonalld
eredménykimutatasban szerepld, a folytatédd és a megsziint tevékenységekre
bemutatott ad6zas el6tti eredmények egylttes dsszege;

h) lekotott tartalék: a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként
kimutatott Osszege, novelve a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a
kapcsolddd, az IAS 12 Nyereségadok cim(i standard alapjan szamitott halasztott
adoval csokkentett 6sszegével.

A sajat toke megfeleltetési tabla a fentieken foglaltakon tulmenden tartalmazza:

a) a cégbirdsagon bejegyzett téke 6sszegének és az IFRS-ek szerinti jegyzett toke
0sszegének egyeztetését;

b) az osztalékfizetésre rendelkezésre allo6 szabad eredménytartalékot, amely az
utolsd beszamoldval lezart Uzleti év targyévi addzott eredményét is magaban
foglalé eredménytartalék 6sszegének az IAS 40 Befektetési célu ingatlanok cimd
standard szerinti befektetési célu ingatlanok valds érték novekedése miatti
elszamolt - halmozott - nem realizalt nyereség Osszegével cstkkentett és a
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kapcsolodd IAS 12 Nyereségaddk ciml standard alapjan elszamolt nyereségadd
halmozott 6sszegével novelt 6sszege.

3.23 Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutdé eredmény alapértékének kiszamitasanal a torzsrészvények
tulajdonosaira jutd, adott id6szaki nyereség a forgalomban |évd torzsrészvények
szamanak az adott idészakra vonatkozé sulyozott atlaganak elosztasaval torténik,
az els6bbségi részvények atlagos szamanak levonasat kévetéen.

Az egy részvényre jutd eredmény higitott értékének kiszamitasa 6sszhangban van
az egy részvényre jutdé eredmény alapértékének kiszamitasaval, mikézben az
id6szak folyaman forgalomban 1évd 6sszes higitd potencidlis térzsrészvény hatasat
figyelembe veszi:

e a torzsrészvények tulajdonosaira jutd, adott id6szaki nyereséget noveljik
azoknak az osztalékoknak és kamatoknak az addzas utani Osszegével,
amelyek az adott idészakban a higitd potencialis torzsrészvényekkel
kapcsolatban kertltek elszamolasra, és maddositjuk a bevételek vagy a
raforditdsok minden egyéb olyan valtozasaval, amely a higitd potencialis
torzsrészvények atvaltasabol szarmazott volna,

e a forgalomban |évl torzsrészvények szamanak sulyozott atlagat novelik
azoknak a tovabbi torzsrészvények szamanak a sulyozott atlagaval,
amelyek - az 6sszes higitd potencidlis torzsrészvény atvaltasat feltételezve
- forgalomban lettek volna.

3.24 Fiiggo kotelezettségek

A fliggé kotelezettségek nincsenek megjelenitve a pénzligyi kimutatasokban
kivéve, ha ezeket Uzleti kombinacid keretében szerezte be a Tarsasag. Ezek a
Kiegészit6 megjegyzésekben vannak kozzétéve, kivéve, ha a gazdasagi hasznokat
megtestesité eréforrasoknak a tarsasagbdl torténd kiaramlasanak a valdszinlisége
elenyész6. A fliggd eszkdzok nincsenek megjelenitve a pénzligyi kimutatasokban,
de kozzétételre keriilnek, ha a gazdasagi hasznokat megtestesité eréforrasoknak
a tarsasagba tortén6 bearamlasa valdszind.

3.25 Kapcsolt felek

Az IAS 24 eldirja, hogy a gazdalkodd szervezet pénzligyi kimutatasai tartalmazzak
azokat a kozzétételeket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy felhivjak a figyelmet
annak lehet0ségére, hogy a tarsasag pénziigyi helyzetére és eredményére a
kapcsolt felek létezése, és a velik folytatott Gigyletek, valamint a veliik szemben
fennalld nyitott egyenlegek hatassal lehettek.

Az IAS 24 alapjan a Biztositd koteles a pénzigyi kimutatdsaiban kdzzétenni a
kapcsolt felekkel fenntartott kapcsolatokat, ha az ellendrzés fennall, fliggetlendl
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attol, hogy sor kertlt-e tgyletekre a kapcsolt felek kdzott, vagy sem. Amennyiben
volt kapcsolt felek kozotti Ggylet, a tarsasagnak kézzé kell tennie a kapcsolt felek
kozotti viszony jellegét, valamint az tigyletekre és nyitott egyenlegekre vonatkozd
informacidkat, amelyek szikségesek ahhoz, hogy a kapcsolatnak a pénziligyi
kimutatdsokat érint6 lehetséges hatasai felmérhetdk legyenek.

Az IAS 24 standard 9. bekezdése alapjan kapcsolt félnek minésil tébbek kozott a
tarsasagnal vagy annak kulcspozicioban [év6 vezet6é és annak kozeli
hozzatartozodja, vagy az a fél, aki az ilyen személyek kozvetlen vagy kozvetett
ellendrzése, kdzos ellenGrzése vagy jelentls befolyasa alatt all, vagy ilyen személy
a fél felett jelentOs szavazati joggal rendelkezik.

Kulcspozicioban [év0 vezetOk és azok kozeli hozzatartozéi [IAS 24. 9. bekezdés
(d)-(e)] Ilyennek mindsll az a fél, aki kozvetlenil vagy kdzvetve felhatalmazassal
és felel6sséggel rendelkezik az adott tarsasdg tevékenységének tervezése,
irdnyitdsa és ellendrzése tekintetében. A Biztositd igazgatésagi és
felligyel6bizottsagi tagjai kulcspozicidoban 1évé vezetének mindstilnek.

Kapcsolt félnek mindstl tovabba a fentiek kozeli hozzatartozéja. Egy
maganszemély kozeli hozzatartozdéi azok a csaladtagok, akik feltételezhet6en
befolyasoljadk az adott maganszemélyt, vagy akiket az adott maganszemély
feltételezhet6en befolydsol a tdrsasaggal folytatott (gyleteiben. Az IAS 24
standard kilénésen ide sorolja:

(a) a maganszemély hazastarsa és gyermekei;
(b) a maganszemély hazastarsanak gyermekei; valamint
(c) a maganszemély vagy a maganszemély hazastarsa altal eltartottak.

Kulcspozicioban lévé vezet6ék és azok kozeli hozzatartozéi ellendrzése vagy
befolydsa alatt all6 felek [IAS 24. 9. bekezdés (f) pont] Kapcsolt fél a fentieken tul
valamennyi olyan fél, aki a tarsasagnal vagy annak anyavallalatanal
kulcspozicioban [év6 vezetbnek, vagy annak kozeli hozzatartozojanak kodzvetlen
vagy kozvetett ellenGrzése, kdz0s ellenbrzése vagy jelentds befolyasa alatt all,
vagy ilyen személy a fél felett jelent6s szavazati joggal rendelkezik.

e kdzvetlen vagy kozvetett ellenOrzés: képesség egy tarsasag pénzlgyi és
mukodési politikdjanak iranyitasara, a tevékenységébdl szarmazé haszon
megszerzése érdekében

e kozos ellenbrzés: egy gazdasagi tevékenység folott gyakorolt ellendrzés
szerz6désben rogzitett megosztasa
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e jelentds befolyas: képesség az adott tarsasag pénzigyi és muikodési
politikai dontéseinek meghozataldban vald részvételre, de nem az
ellendrzése az ezen politikdknak. Jelentds befolyds szerezhet6
részvénybirtoklas utjan, toérvényileg vagy szerz6déses uton

A Biztosité kozzéteszi a kulcspozicidban |évé vezet6k kompenzacidéjanak teljes
0sszegét, valamint annak a kévetkez6 kategoridk szerinti bontasat:

(a) rovid tavd munkavallaléi juttatasok;

(b) munkaviszony megszi{inése utani juttatasok;

(c) egyéb hosszu tavu juttatasok;

(d) a végkielégitések; valamint

(e) részvényalapu kifizetések.

Kapcsolt felek kozotti Ggyletek kdzzététele (IAS 24. 17. bekezdés)

Amennyiben volt kapcsolt felek kozotti tigylet, a tarsasagnak kdzzé kell tennie a
kapcsolt felek kozotti viszony jellegét, valamint az Ugyletekre és nyitott
egyenlegekre vonatkozé informacidokat, amelyek szikségesek ahhoz, hogy a
kapcsolatnak a pénzigyi kimutatasokat érint6 lehetséges hatasai felmérhetdk

« s

kozzétételére vonatkozd kdvetelményeken tul alinak fel.
A kozzétett informacidoknak tartalmazniuk kell legalabb:
(a) az ugyletek Osszegét;

(b) a nyitott egyenlegek 6sszegét, valamint:

i. az Ugyletek feltételeit, beleértve azt, hogy van-e azokra biztositék, valamint a
teljesitéskor szolgaltatandod ellenérték jellegét; valamint

ii. a nyujtott vagy kapott garancidk részleteit;

(c) a nyitott egyenlegek 6sszegére kétes kintlévéség miatt képzett
céltartalékokat; valamint

(d) a kapcsolt felekkel szembeni behajthatatlan vagy kétes kovetelésekre
vonatkozdan az id6szak alatt elszamolt raforditast

A Biztositd a kapcsolt felekkel kapcsolatos jogszabalyi kotelezettségeinek
teljesitéséhez és a tranzakcidok beazonositdsahoz minden évben Osszeadllitja és
frissiti a kapcsolt felek nyilvantartasat és a vellk kapcsolatban tortént tranzakcidk
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listdjat. Ezen folyamatot a Biztositd jogi osztdlya muikodteti. A folyamat soran a
vezetl allasu személyeknek kérdoiv kitdltése altal nyilatkozniuk kell a Biztositd és
a kapcsolt felek kdzotti tranzakciokrol.

3.26 Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatdas célja, hogy a befekteték Gzleti dontéseinek
aldtdmasztadsahoz a pénzigyi kimutatdsok részeként informacidval szolgaljon a
vallalkozds pénzeszk6z és pénzeszkdz-egyenértékes megtermelésére vald
képességérdl, illetve arrdl, hogy ezeket a vallalkozds mire hasznalta fel.

A pénzeszkoOz fogalma az IAS 7 Cash flow-k kimutatdsa standard szerint a pénztari
készpénzallomanyt, valamint a latra szélé betéteket foglalja magdban, mig
pénzeszkdzegyenértékesnek tekinti a révid tavd, magas likviditasu és kdnnyen
meghatarozott pénzdsszegre valthatd befektetéseket, melyek elhanyagolhatd
értékvaltozasi kockazattal birnak.

A cash flow kimutatdas az iddszaki pénzmozgasokat részletezi muikddési,
befektetési és finanszirozasi tevékenységek szerinti bontdsban. A Biztositd a cash
flow kimutatasat indirekt modszerrel késziti el.

M(ikodési tevékenységbdl szarmazd cash flow

A mikodési tevékenységbdl ered6 cash flow kulcsfontossagu informaciot szolgaltat
a befektet6k szamara annak megitéléséhez, hogy a vallalkozas mennyire tudja
finanszirozni a sajat mikodését, a fo Uzleti tevékenységének cash flow-termeld
képessége mennyire elegendd tovabbi beruhazasokra idegen forrasok bevonasa
nélkdl, illetve hitelek torlesztésére vagy osztalékfizetésre.

A muikodeési cash flow a vallalkozas els6dleges bevételszerzd tevékenységébdl
szarmazik pl.:

e biztositastechnikai dijbevételekbdl kapott pénzdsszegek;
e biztositastechnikai szolgaltatasokra kifizetett pénzdsszegek;

e a vasarolt aruért, igénybe vett szolgaltatasokért szallitdknak kifizetett
pénzosszegek;

e a munkavallalokkal kapcsolatos és munkavallaléknak térténd
pénzkifizetések;

e a nyereségadokkal kapcsolatos kifizetések és visszatéritések, kivéve, ha
azok befektetési vagy finanszirozasi tevékenységhez kapcsoldédnak.

A mikodési cash flow-ba tartozo6 tranzakcidokat mindig a vallalkozas els6dleges
bevételszerz6 tevékenysége alapjan kell meghatarozni.

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow
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A befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzmozgasok elkllonitett kimutatasa
azért lényeges, mert megmutatja, hogy a vallalkozads milyen mértékben volt
képes olyan kiadasokat finanszirozni, melyek a jovobeni cash flow-k termelését
megalapozzak. Csak azok a pénzkiadasok felelnek meg a befektetési
tevékenységbdl szarmazé cash flow kritériumanak, melyek a mérlegben
kimutathaté eszkdzok beszerzését szolgaljak. Pl.:

e a befektetett eszk6zok beszerzésével, eldallitasaval és
értékesitésével kapcsolatospénzmozgas,

¢ a tulajdon- vagy hitelviszonyt megtestesito értékpapirok vasarlasara,
értékesitésre iranyuld pénzmozgasok, kivéve, ha ezek pénzeszkoz-
egyenértékesnek mindstlnek;

e az elGlegek vagy kdlcsondk nyujtasa és azok visszafizetése;

¢ a hataridGs, opcids és swap lUgyletekbdl szarmazo6 pénzbevételek és
pénzkiadasok, kivéve, ha ezeket forgatasi céllal tartjak vagy
finanszirozasi tevékenységhez kapcsoléodnak

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow

A finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow annak megitélését segiti,
hogy a tulajdonosok és a vallalkozas hitelez6i milyen jovébeli cash flow-
igényeket tdmaszthatnak a vallalkozassal szemben.

A finanszirozasi cash flowba tartoznak:

e a részvények vagy mas tokeinstrumentumok kibocsatasabdl befolyd
pénzbevételek;

e a tulajdonosok részére folydsitott, részvények megszerzésére vagy
visszavasarlasara iranyuld pénzkifizetések;

e a hitelviszonyt megtestesitd, rovid vagy hosszu lejaratu értékpapirok
kibocsatasabol, kélcsén- vagy hitelfelvételbdl szarmazd pénzbevételek;
e a koélcsonok, hitelek visszafizetése miatt teljesitett pénzkifizetések;

e a pénzligyi lizingbdl szarmazo6 kotelezettség csokkentésére iranyuld
pénzkifizetések.

3.27 IFRS 9 bevezetése

Annak a biztositdnak, amely megfelel a 20B paragrafusban foglalt kritériumoknak,
az IFRS 4 ideiglenes mentességet biztosit, ami engedélyezi, hogy a biztosité az
IFRS 9 helyett az IAS 39 Pénzligyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés cim(i
standardot alkalmazza az 2022. januar 1-je el6tt kezd6do éves idoszakokra.

Az IFRS 9 aldli ideiglenes mentességgel él6 biztositd, koteles:
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a) betartani az IFRS 9 kovetelményeit, melyek sziikségesek az ezen
standard 39B-39] bekezdésében elGirt kozzétételekhez; és

a) minden egyéb a pénzlgyi instrumentumaira vonatkozé standardot
alkalmazni, kivéve ezen standard 20A-20Q, 39B-39] és 46-47-es
paragrafusaiban szerepldket.

A biztosit6é akkor és csak akkor élhet az IFRS 9 aldli ideiglenes mentességgel, ha:

a) nem alkalmazta egyik kordbban kiadott IFRS 9 verziét sem, kivéve az
eredménnyel szemben valds értéken megjelolt pénzlgyi kotelezettségek
nyereségeinek illetve veszteségeinek megjelenitésére  vonatkozo
el6irasokat, amelyek az IFRS 9 standard 5.7.1(c), 5.7.7-5.7.9, 7.2.14 és
B5.7.5-B5.7.20 paragrafusaiban talalhatdak;

b) a 20D paragrafusban foglaltak szerint tevékenysége tulnyomorészt
biztositdssal kapcsolatos a 2016. aprilis 1-jét megel6zd éves
beszamoldjanak idépontjaban, vagy az azt kovetd éves beszamoldjanak
idépontjaban, amint arrdl a 20G paragrafus rendelkezik.

A biztositd tevékenysége akkor és csak akkor kapcsolatos els6sorban biztositassal,
ha:

a) az Osszes kotelezettségeinek teljes kdnyv szerinti értékéhez képest az
IFRS 4 hatdlya ala tartozd szerzddésekbdl eredd kotelezettségeinek konyv
szerinti értéke, amely magdaban foglalja az ezen standard 7-12. paragrafusa
szerinti biztositasi szerzddésekbdl levalasztott betétkomponenseket vagy
bedgyazott szarmazékos termékeket is, jelentbs; és

b) a biztositassal kapcsolatos kotelezettségeinek teljes kdnyv szerinti
értékének szazalékos aranya (lasd 20E paragrafus) az 0©sszes
kotelezettségének teljes kdnyv szerinti értékéhez viszonyitva:

i. nagyobb, mint 90 szazalék; vagy

ii. kisebb vagy egyenld, mint 90 szazalék, de nagyobb, mint 80 szazalék, és
a biztositd nem végez biztositasi tevékenységhez nem kapcsolédod jelentds
tevékenységet (lasd 20F paragrafus)

Ezen kritériumoknak a Biztositd megfelel, mivel korabban nem alkalmazta egyik
kiadott IFRS 9 verziét sem, illetve az 6sszes kotelezettségébdl 90%-nal nagyobb
rész (93%) kapcsolédik biztositasi tevékenységhez, ezért Ugy dontott, hogy az
IFRS 9 standard bevezetését az opcioval élve elhalasztja 2022. januar 1-ig.

3.28 IFRS 15 - Vevokkel kotott szerzodésekbol szarmazo
arbevétel elszamolasa
A 2018. januar 1-t6l alkalmazandé IFRS 15 standard kizarja hatokorébdl a
biztositasi szerz6déseket, igy a bevezetés nem gyakorolt jelentds hatast a Biztositd
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eredményére. A standard kizdrasai miatt a Tarsasag legtobb tevékenysége nem
tartozik a standard hatdlya ala, mivel azokra az IFRS 4 és IFRS 9/IAS 36 eldirasai
a mérvadok. A relevans tranzakciok a standard szempontjabdl az egyéb nem
biztositasi tevékenységek, jellemzbéen a szolgdltatdsok tovabbszamlazasa és a
targyi eszk6zok értékesitése.

Azok a szerzddések, amelyek nem felelnek meg a biztositasi szerz6dés fogalmanak
és valamilyen szolgaltatasi szerz6désrél van sz6, az IFRS 15 hatdkodrébe tartoznak.
A Biztositénak 2018-tdl vizsgalni kell azon szerzddéseit, amelyek nem felelnek meg
a biztositasi szerz6dés fogalmanak, de megfelelnek az IFRS 15 szerinti szerz6dés
fogalomnak és ezekre alkalmazni kell az IFRS 15 U4j 5 lépéses modelljét a szerz6dés
azonositasatdl a bevétel elszamolasaig.

A Standard szerint az elad6 az arbevételt akkor szadmolhatja el, amikor az arut
vagy szolgaltatast atadja a vevOnek és olyan 6sszegben, amennyit az adott aruért
vagy szolgaltatasnyujtasért jogosnak tart.

Az otlépéses modell a kovetkezl:

1. lépés: A vevOkkel kotott szerz6dések azonositasa

A Biztosité altal kotott szerzodések zleti tartalma szoébeli vagy irasbeli
megegyezések lehetnek, de a szokasos lzleti gyakorlat is Iétrehozhat szerzddést.
Feltétel tovabba, hogy a szerz6dés olyan érvényesithetd jogokat és
kotelezettségeket hozzanak létre, amelyeket kovetkezmények nélkil nem lehet
torolni.

A Standard alapjan egy szerzddés akkor jon létre, ha az alabbi feltételek
teljesilnek:

o A felek elfogadtak a szerz6dést és elkotelezettek annak teljesitésére;
» A felek jogai annak alapjan egyértelmlien meghatarozhatdak;
o A szerz6désnek gazdasagi haszna van;

« Valdszinlsithetd, hogy az eladé megkapja az atadott aru/teljesitett
szolgaltatas ellenértékét akar ugy is, hogy jogi eszkézoket alkalmaz annak
beszedésére.

Szerz6désmoddositas esetében vizsgalanddé hogyan valtozott annak tartalma, mert
elképzelhetd olyan eset, hogy a moddositast 6nalld, kilon szerzédésként kell
értelmezni.

2. lépés: A szerz6dés teljesitésével kapcsolatos kiilonalld kotelmek
meghatarozasa
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Ebben a Iépésben meg kell hatarozni, hogy a szerz6dés alapjan mely igért aru
vagy szolgdltatds, vagy azok kombindaciéja kezelhet6é elkllonllt teljesitési
kotelemként. A szerzddés teljesitése kapcsan a szallitd kilonboz6 6sztonzdket is
meghatarozhat. Egy szerz6dés tobbféle kotelmet is tartalmazhat. Minden
elktlonithetd, levalaszthatd aruszallitds, szolgaltatasnyujtds vagy ezek
kombinaciéja egy-egy kilonalld teljesitési kotelemnek mindsil. Ha teljesitési
kotelem nem hatdrozhaté meg a szerz6désbdl, akkor arbevétel nem szamolhaté
el.

3. lépés: Az ligylet aranak meghatarozasa

Az Ggylet dra az az 0sszeg, amelyre a szallitd a varakozasai szerint jogosult lesz a
vevO szamara atadott aru vagy a nyujtott szolgaltatas ellenértékeként. Cél, hogy
a bevétel elszamoldsa egyenletesen torténjen. Az arbevétel elszamolasahoz az
eladasi ar mellett kilonboz6 tényezdket kell figyelembe venni, mint példaul
teljesitményi 0szténzOk egy bizonyos iddtartam alatt. Ezek 6sszegét arbevételt
csokkentoként el kell szamolni az 6szténzés idGtartama alatt. Egy-egy Ugylet
arbevételét (amely eltérhet a szamlazott 6sszegtdl) becsléssel kell meghatarozni.

4. lépés: Az Ugylet aranak hozzarendelése az egyedi kotelmekhez

Az eladdénak meg kell osztania az Ugylet arat az egyes kotelmek kozott.
Amennyiben az egyes koételmekhez egyedi drak nem rendelheték, a megosztashoz
becslést kell alkalmazni.

5. |épés: Az arbevétel elszamolasa teljesitéskor

Az arbevételt akkor lehet elszamolni, amikor a megvasarolt eszkbz vagy
szolgaltatas feletti kontroll atszall az eladotdél a vevOre. Ez torténhet egy
meghatarozott idétartam alatt vagy egy konkrét idopontban. A kontroll atszallasa
akkor torténik meg, ha annak révén a vevo képes iranyitani az eszkdéz hasznalatat
és jogosult az eszk6zbdl szarmazoé hasznok szedésére.

Ilyen példaul:

o az eszkoz, kapott szolgaltatds hasznalata révén terméket tudnak termelni
vagy szolgaltatast tudnak nyujtani,

o az eszkoz, kapott szolgaltatas hasznalata révén a koltségek/raforditasok
csokkenthetdk és lehetdvé valik a kotelezettségek rendezése,

o a kapott eszkdz biztositékként is hasznalhatd.

Egy bizonyos id6tartamon keresztlil akkor lehet elszdmolni az arbevételt, ha:
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» a vevo folyamatosan jogosult a hasznok szedésére,

o a vevo csak olyan mértékben szerzi meg a kontrollt az eszkoz felett, ahogy
azt szamara az eladé az id6szak soran atadja,

o a szallité nem Aallit el6 a vevl szamara egy azonnal kontrolldlhaté eszkozt
vagy szolgaltatast, de joga van az id6éaranyos részteljesitések
beszedésére.

A Biztositd megvizsgdlta az IFRS 15 hatdlya ald tartozd tranzakcidit és
megallapitotta, hogy ezek els6sorban szolgaltatdsok tovabbszamlazasabol
szarmaznak, melyneknél a fent kifejtett 6tlépéses modell feltételei teljestiinek. A
tranzakciok arait a megfigyelhet6 piaci arak alapjan allapitja meg a Tarsasag, a
bevétel megjelenitése a teljesitési kotelem teljesitésekor, az igért aruk vagy
szolgaltatasok feletti ellen6rzés atadasakor torténik. A fentiek alapjan az IFRS 15
bevezetése miatt nem valt szilkségessé a szamviteli politika moddositasa, a
bevezetés nem jart visszamendleges modositassal.
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4 BECSLESEK ES FELTETELEZESEK

4.1 Biztositasi szerzodések alapjan fizetendo6 jovobeni
szolgaltatasok becslése

A Tarsasag minden olyan évre megbecslili a varhato (baleseti) haldlozasok szamat,
amely években kockazatban all. Ezek a becslések a standard mortalitasi
tablazatokon illetve baleseti haldlozasra vonatkozé multbeli statisztikakon
alapszanak.

A Tarsasag ugyancsak becsléseket végez a biztositasi szerz6dések megkotésekor
a megszlinések szamara, a visszavasarlasok szamara és mértékére, a befektetési
hozamokra és az adminisztraciés koltségekre vonatkozdan. Ezek a becslések,
amelyek évente fellilvizsgalatra kerlilnek, az ezen szerz6désekbdl eredd
kotelezettségek kiszamitdsanal alkalmazott feltételezésekként szolgalnak.

A Dbiztositasi szerzodésekbdl eredd kotelezettségek és a legfontosabb
feltételezések eltéréseire vald érzékenység megallapitasahoz alkalmazott
feltételezések leirasat a 4.2. megjegyzés tartalmazza.

4.2 Kotelezettség megfeleldoségi teszt

A Tarsasag a fordulénapra vonatkozdéan a biztositdsi szerz6dések illet6leg
komponensek tekintetében kotelezettség megfelelségi tesztet (a tovabbiakban
Liability Adequacy Test roviden: LAT) végez. A Tarsasag a LAT elvégzéséhez
szamos becslést és feltételezést készit. Ezek a becslések mind a paramétereket,
mind magat a modellt érintik.

4.2.1 A modellre vonatkozo becslések és feltételezések

A kotelezettség megfelel6ségi tesztben a Tarsasag az életbiztositasi szerz6dések,
és a kapcsolodd koltségek jovobeni cash-flow-jat modellezi, tehat a teszt
tartalmazza a dijbevételt, a jutalék kifizetéseket, jutalék visszairasokat, az
érvényben lev6 szerzOdések kezelése érdekében felmerilé koltségeket,
(részleges) visszavasarlasokat és a halaleseti és elérési szolgaltatasokat, valamint
a betegségkockazatokat is tartalmazé mddozatok esetén az ezekkel kapcsolatos
kifizetéseket is. A modell szerzddés-csoportonként ellendrzi a kotelezettségek
fedezetére képzett tartalékok megfelel6ségét.

Egyszer(sités, hogy a modell nem szamol a mar meglévd szerzédésekre térténd
jovobeni eseti befizetésekkel, igy azok varhatd profittartalmaval sem, ami a
legjobb becsléshez képest dvatosabb megkozelités.
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A Téarsasag az eredetileg egész életre sz6lé UL termékek esetében 20 évben
hatarozta meg a modell idoétartamat, amelynek végén minden szerzOdést
megszlintnek tekint. Ez a legjobb becsléshez képest Ovatosabb feltételezés. A
szintén egész életre szo6ld Alkony szerzddések esetében ezzel az egyszerisitéssel
nem élink, mivel ott a varhatd dijfizetési id0szak utani garantalt haldleseti
kifizetések elhagyasa csokkentené a kotelezettségek fedezetére sziikséges
tartalékok mértékét.

4.2.2 A parameéterekre vonatkozo feltételezések és
becslések

A modellezés sordn a Tarsasag azt feltételezte, hogy az Ertékmeg6rzé termékek
kivételével nem torténik Ggyfél altal onkéntesen kért indexalds. A haldlozasra
vonatkozd feltételezéseket a legjobb becslés szinthez képest O&vatosan,
magasabban szinten allapitotta meg.

A Tarsasag az egyéb lehivhatd Ggyfélopcidk pontosabb modellezése érdekében
okok szerint klildonbontotta az allomanybdl kiesés lehetséges forgatdkdnyveit, igy
az alkalmazott feltételezések az utdlagos tapasztalatokkal kdnnyebben
Osszevethetbek.

A megkilonboztetett tigyfélopciok:

Dij nemfizetésének valdszinlisége

A szerzédést apold csatornatél, a dijgyakorisagtdl és a vizsgalt dij sorszamatdl
figgd dij nemfizetésének valdszinliségei biztonsagi margint tartalmaznak a
Tarsasag vezetése altal hivatalosan elfogadott rovid- és kdzéptavu Uzleti tervek
mogott alkalmazott, legjobb becslésnek tekinthetd feltételezésekhez képest. A
modellezés soran figyelembe vesszik, hogy a dij nemfizetése a szerz6dési
feltételeknek megfeleléen vagy az allomanybdl valé kiesést, vagy az adott évre
vonatkozd dijfizetés szlineteltetésének beindulasat eredményezi. Ha a dij
nemfizetésének a szerzO6dés torlése a kovetkezménye, akkor a modellben a torlés
a respird idészak lejarata utan torténik.

Torlés lgyfélkérésre, visszavasarlas

A modell alapjan az lGgyfélkérésre torténé toérlés havonta egyenletesen torténik, a
tobbi Ggyfélopcid lehivasatdl vagy egyéb endogén paramétertdl (pl. a feltételezett
befektetési hozamtdl) flggetlentl. A szamitdsokhoz hasznalt torlési,
visszavasarlasi valdszinlségekre szintén igaz, hogy biztonsagi margint
tartalmaznak a Tarsasag vezetése altal hivatalosan elfogadott rovid- és kdzéptavu
Uzleti tervek mogott alkalmazott, legjobb becslésnek tekinthet6 feltételezésekhez
képest.
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A fentiek mellett a Tarsasag figyelembe veszi a késve fizetés lehetoségét, mint
Ggyfélopcidt is.

A mortalitasi adatokhoz a Tarsasag a 2007. évi standard magyar halanddsagi
tablazatot hasznalta, mint a legjobb becslés alapjat, de az alkalmazott halanddsagi
valdszinlségek biztonsagi margint tartalmaznak a Tarsasdg vezetése altal
hivatalosan elfogadott rovid- és kodzéptavu Uzleti tervek mogott alkalmazott,
legjobb becslésnek tekinthets feltételezésekhez képest.

A kotelezettség megfelelési teszt szamitdsokhoz a Tarsasag vezetése altal
hivatalosan elfogadott rovid- és kozéptavu Uzleti tervekben szerepld koltségtervnél
5 szazalékkal magasabb szint szolgdlt kiindulépontul. A koltségterv nem
szerzéshez kapcsolodé elemeit a modellezés soran havi bontasban, a mindenkori
mar befogadott szerz6déses portfélidra osztjuk fel, a Tarsasag koltségfelosztasi
politikajanak megfelelden.

20 év utdn a vizsgalt portfdlid sulya a teljes vart portfélidn belil elhanyagolhatd.
A mindenkori mar befogadott portfdélié darabszamat a lemorzsolédasok csokkentik,
de az uUjonnan (a forduldénap utdn) eladott szerz6dések novelik, ezért a LAT
vizsgalat eredményeit befolydsoljak a jovobeli Uj szerzésre vonatkozo6 varakozasok
is. Ennek kiemelt jelentO0sége miatt az eredmény Uj szerzésre vald érzékenységét
kalon is vizsgaljuk.

A cash flowk diszkontaldsahoz a Tarsasag az EIOPA &ltal kozzétett, a Szolvencia
II-es t6ke- és tartalékszamitasokhoz szitkséges, 2018. december 31-re vonatkozo
relevans kockazatmentes hozamgorbéket hasznalta.

4.3 Kamatozo részvények kibocsatasahoz kapcsolodo
becslések

A Tarsasag Igazgatdésaga 2012. harmadik negyedévében — a korabbi koézgydlési
felhatalmazas alapjan - dontdétt a kamatozd részvények kibocsatasaval
megvaldsuld zartkor(i tokeemelésrdl, a részvényesek 1.410.854 ezer forintos
tOkeemelést hajtottak végre. Az alaptOke ezek utdn a torzsrészvényeken felll
1.150.367 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint
névértékl, névre szold, "B" sorozatl kamatozd részvénybdl, valamint 730.772 db
dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint névértékd,
névre szolo, "C" sorozatu kamatozo részvénybdl allt.

A kamatozod részvények kozil a "B" sorozatuak utan a kibocsatasi értékre vetitett
éves fix kilenc szazalék mértékld kamat forint 6sszegben kerlil meghatarozasra. A
"C" sorozatuak utan pedig az éves fix hét szazalék mértékd kamat az eurd
0sszegben nyilvantartott kibocsatasi érték wutan eurd Osszegben kerdl
meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu részvények a kibocsatast kdveté 5 év
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elteltével meghatdrozott atalakitdsi arany szerint kotelezéen "A" sorozatu
torzsrészvénnyé keriltek atalakitasra.

A kamatozd részvények elszamoldsa a 3.18.3-as megjegyzésben leirtaknak
megfelel6en tortént.

A kamatozo részvénykibocsatasbol szarmazoé instrumentumot, a torzsrészvénnyé
torténd atvaltasaig (2017) a Tarsasag az IAS 32-vel 6sszhangban az alabbiak
szerint mutatta be.

A kamatozoé részvény értéke atalakitasig a 3.18.3-as megjegyzésben bemutatottak
szerint a kdvetkez6képpen kerlilt meghatarozasra:

Kamatoz6 részvény = Alapinstrumentum + Opci6é 1 + Opcio 2

Ezen instrumentumok meghatarozasakor a Tarsasag az alabbi besorolasokkal és
feltételezésekkel élt.

4.3.1 Az egyes elemek értékelése

4.3.1.1 Alapinstrumentum (host)

A kotelezettség értékének els6é OsszetevOje egy amortizalt bekerilési értéken
nyilvantartott alap-instrumentum volt.

A kotelezettség nyitd értéke a bedgyazott derivativdkat nem tartalmazé
komponens valds értékeként addédott.

Ennek az instrumentumnak az értéke az effektiv kamatlabbdl adddo
kamatraforditassal nott évrdl évre az atalakitaskor érvényes lejaratkori értékre. A
host effektiv kamatlabbal szamitott értékének meghatarozasakor a korabbi évek
tapasztalatai és a varakozasok alapjan a nominalis kamatok évente torténd
kifizetéssel keriltek figyelembevételre.

A host kibocsatasat kovetden, lejarataig a két sorozat az alabbi effektiv
kamatlabbal kamatozott.

,,B”’ sorozati kamatozo ,,C”’ sorozati kamatozo

részvény részvény

13,81% 10.96%

Az alapinstrumentum lejaratkori értéke (figyelembe véve a két sorozat eltéréen
megallapitott kamatszintjét):
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Nyito érték 2012.09.24 869,75 3,27

Lejaratkori érték 2017.09.11 1 250,00 4,41

A modellszamitas alapjan a bekerilési érték az alabbi volt:

,,B”’ sorozati kamatozé részvény »C”’ sorozati kamatozé részvény

869.75 HUF 925.73 HUF (kibocsataskori értéken 3,27 EUR)

4.3.1.2 Opciol

A kibocsatas feltételeit meghatarozd term sheet kamatozd részvények atalakitasi
aranyara vonatkozd pontja alapjan amennyiben a Torzsrészvényeknek az
Atalakitasi id6pontot kozvetlenll megel3z6 hat honapos idétartamra szamitott, a
Budapesti Ertéktézsdén elért forgalommal sulyozott atlagara (,VWA”) eléri vagy
meghaladja az 1.250,- Ft-ot, Ugy a Kamatozé részvények az alabbi képlet alapjan
kerllnek Torzsrészvényekké atalakitasra:

. .B" sorozatl Kamatozo részvény
ri * Kibforint
Q=
750 Ft
ahol:
Q:: az atalakitott Torzsrészvények szama
Q« :  az atalakitandé Kamatozo részvények szama
Kibforint: a Kamatozé részvények kibocsatasi értéke
. C"” sorozatu Kamatozd részvény
Qkr * Kibeuro * FX
Q=
750 Ft
ahol:
Q:: az atalakitott Torzsrészvények szama

Q« : az atalakitandd Kamatozé részvények szama

Kibeuro: a Kamatozd részvények részvényenkénti kibocsatasi értékének a
pénzbeli hozzajarulas Tarsasg részére torténé megfizetésének napjan érvényes
MNB hivatalos eurd devizaarfolyamon atszamitott eurd 6sszege
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FX: MNB hat havi atlag hivatalos eurd devizadrfolyama az Atalakitasi idGpontot
kozvetlenil megel6z6 hat havi idoszakra

Ez a szabaly forintos esetben egy 1-1 ardnyu atvaltast ir le. Eurds esetben az
atvaltasi aranyt moddositja a szimulacié sordn eldrejelzett hat havi forint-eurd
atlagarfolyam és a kibocsataskori forint-eurd arfolyam kozotti kilonbség.

A host azt a kotelezettség-palyat irta le, ahol a kételezettség értéke 1250 forint
(illetve 4.41 eurd) + felhalmozott kamatok értékre noévekszik. Forintos esetben -
a kibocsatassal jard, a jegyzot terheld kotelezettséget most nem szamitva - a VWA
arfolyamanak fliggvényében lejaratkor a kotelezettség nem lehet ennél
alacsonyabb; lehet azonban magasabb, ha a VWA az 1250 forintos kliszobértéket
meghaladja. Eurds esetben a kotelezettséget az utolsd hat havi forint-eurd
arfolyam még 6nmagaban is eltéritheti.

A host esetén leirt kotelezettség kamatok nélkili részét 1250 forint feletti VWA
esetén 1 db-nal kevesebb atalakitott Torzsrészvény segitségével is teljesiteni
lehet; a szabdly alapjan a darabszamot azonban ebben ez esetben ,B” sorozatu
papiroknal egy darabra, ,C” sorozatlu papirokndl pedig - az atlagarfolyam
flggvényében - adott esetben szintén a hostndl leirttdl eltéré darabszamu
részvényre kell kiegésziteni. Az Opcidé 1 levalasztott derivativa az
alapinstrumentumok darabszamanak fent leirt darabszamra tortén6 cseréjét
testesiti meg.

Ennek a lehetdségnek az értéke lejaratkor egy call opcio értékére hasonlit: forintos
esetben példaul az értéke nulla, ha a VWA 1250 forint alatt van, és pozitiv, ha
1250 forint felett.

Az els6 opcid értékének meghatarozasahoz ezért

e a szimuldcié6 soran el6alld lejaratkori forgalommal sulyozott
atlagarfolyamok segitségével kiszamoljuk az addédo atalakitott
Torzsrészvény-darabszamokat,

e a kotelezettséget noveld érték ,,B” sorozatu részvényekre az 1 darab, ,C”
sorozatl részvényekre pedig a szabalyok szerint szamolt darab
atalakitott részvény eléréséhez szilkséges addiciondlis részvény-
darabszam lejaratkori spot arfolyamon szamitott értéke lesz, és

e az opcid értékét ezen értékek értékelési napra kockdzatmentes
hozammal diszkontalt jelenértékeinek atlaga adja.

,»,B”’ sorozati kamatozé részvény ,,C” sorozati kamatozoé részvény

Opcid | kezdeti értéke (HUF) 5.37 7.49

63



CIGC PANNONIA

4.3.1.3 Opcio2

Amennyiben a VWA értéke az Atalakitasi idépontban nem éri el az 1.250,- Ft-ot,
ugy a Kamatozo részvények az alabbi képlet alapjan kerlilnek Torzsrészvényekké
atalakitasra.

e ,B” sorozati Kamatozd részvény
ri* Kibforint
Q=

VWA * 0,6

e ,C" sorozatlu Kamatozo részvény
ri * Kibeuro * FX
Q=

VWA * 0,6

A Term sheet Kamatozé részvények atalakitasi aranyara vonatkozé pontja alapjan
amennyiben az atalakitott Torzsrészvények darabszama (Qt) meghaladja az
atalakitanddé Kamatozd részvények szamat (Qkr), abban az esetben a Kamatozoé
részvények tulajdonosa atalakitasakor koteles az atalakitandé Kamatozd
részvények darabszaman felll kibocsatott Torzsrészvények névértékét a Tarsasag
ezen Torzsrészvények kibocsatasara iranyuld tdokeemelése keretében a
Tarsasagnak megdfizetni (amennyiben a Qt és a Qkr kozotti kulonbségnek
megfelel6 részvények megszerzésére vonatkozé jogaval élni akar).

igy ha a jegyz6 az atvaltas soran olyan modon jut 1250 forint értéknek megfeleld
torzsrészvényhez, hogy ehhez egynél tébb darab részvény kibocsatasara van
szlikség, akkor az 1 db feletti részvények névértéke a jegyz6 altal megfizetésre
kerll a Tarsasag részére, ami viszont a Tarsasag ,végs6” kotelezettségét az 1 db
felett részvényenként 40 forinttal csdkkenti. A kotelezettség fenti modon torténd
csOkkentését testesiti meg az alapinstrumentumrél levalasztott Opcid 2 derivativa.

Racionalis magatartast (és a részvények spot arfolyamon toérténdé azonnali
értékesithet0ségét) feltételezve az opciét minden esetben érdemes lehivni, ha a
spot arfolyam 40 forint felett van (az egyéb tranzakciés koltségekkel most nem
szamolva ekkor mindenképpen nyereséggel lehet zarni a poziciot).

A masodik opcio értékének meghatarozasahoz ezért

1. a szimulacid soran el6alld lejaratkori forgalommal sulyozott atlagarfolyamok
segitségével kiszamoljuk az adoédé  atalakitott  Torzsrészvény-
darabszamokat,

a  kotelezettséget csokkentd érték 40 forint lesz  atalakitott
Torzsrészvényenként (kizardlag a lejaratkori darabszam 1 db feletti részét
tekintve), és
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az opcio értéke ezen értékek értékelési napra diszkontalt jelenértékeinek atlaga
lesz.

,,B’’ sorozatia kamatozé ,,C’”’ sorozatu kamatozé

részvény részvény

Opcid 2 kezdeti értéke -125,12 HUF -183,21 HUF

Az Opcid 2 negativ kezdeti értékei eszkoz tipusu instrumentumot testesitenek
meg. Az Opcid 1 és az Opcid 2 egy azon instrumentumhoz kapcsolédé derivativak
ezért egyUltt, nettdsitva kerlltek kimutatasra a beszamoléban.

4.3.2 Ertékelési modszertan

A kezdeti értékelést a Tarsasdg a kamatozd részvények cégbirésag altali
bejegyzésekor 2012.09.24-i forduldnappal végezte el. Ezt kovetdéen minden
forduldnapon megismételte az értékelést.

A szamitasok soran a ,C” sorozatu részvény esetében az egyes elemek értéke
mind az alapinstrumentumra, mind a levalasztott derivativakra eurdban allt eld.
Ezeket az értékeket minden értékelési napon az aktudlis forint/eurd arfolyam
hasznalataval kellett forintra konvertalni.

Az értékelés elvégzéséhez sziikséges az alaprészvény spot arfolyamai, valamint a
forint-euré6 arfolyamok szimulacidés el6rejelzése. A szimulacid binomialis
opcidértékelésnél szokasos modszereket hasznalta. A feltételezett modellperidédus
sordn az alaptermék arfolyama folfele is, lefele is elmozdulhat a binomiadlis
opcidarazasi modellkeretnek megfeleléen. A szamitashoz hasznalt széras-adatok
becslése az értékelési napig megfigyelhetd tényadatokbdl tortént.

Az értékelés elvégzéséhez szilkséges volt az egyes napokon kereskedett
mennyiségek szimulacios elOrejelzése. A vizsgalt id6észak adatain elvégzett
Jarque-Bera teszt szerint a napi kereskedett mennyiség normalis eloszlasu
valészinlségi valtoz6. Ezért a szimuldcid soran minden értékelési naphoz
generdltunk egy normalis eloszlasu valdszinlségi valtozot, amelynek eloszlas
paramétereit az  értékelésig Osszegyljtott  kereskedési  mennyiségek
logaritmusaibdl becslltik. A megadott szamu szimulalt forgatékonyv el6allitasa
utan az instrumentum két levalasztott derivativaja lejaratkori pozicidjanak értékét
a 4.3.1. Az egyes elemek értékelése megjegyzésnél részletezett maddon
szamszerd(isitettik.

A konverzié a forgalommal sulyozott atlagos arfolyam (VWA) fliggvénye, amit a
Term Sheet Kamatozd részvények atalakitdsi aranyardél rendelkezd pontjaban
talalhato definicié alapjan szamoltunk, felhasznalva a szimulalt részvényarfolyam-
és kereskedett mennyiség folyamatokat. Els6sorban a VWA hasznalata tette
szikségessé a szimulacié hasznalatat az opcidk értékének meghatarozasahoz. Az
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arfolyamok és a VWA értékek karakterisztikdja azonban jelentésen eltér, ezért
indokolt az analitikus képletek helyett a numerikus szimulacié hasznalata.

A kezdeti értékeléshez hasznalt feltételezések, paraméterek, konstansok

750 HUF (,B” sorozat),
A papir kibocsataskori értéke:
2.65 EUR (,,C” sorozat)

Atalakitas datuma: 2017.09.11
VWA szamitas kezd6napja: 2017.03.11
Kezdeti értékelés datuma: 2012.09.24
Alaptermék spot arfolyama a kezdeti értékeléskor: 268.47
Alaptermék hozamanak az értékelésig megfigyelt éves szérasa: 32.45%
Kockazatmentes éves hozam: 6.79%
Futasok szama: 25 000
huf/eur sigma: 9.70%

A szimulacidé soran feltételeztilk, hogy a volumen, a forint-euré arfolyam és a
hozam kdlcsdndsen és 0sszességlikben is fliggetlenek egymastodl. A fliggetlenség
feltételezését alatamasztjak a valtozdék historikus adatai, amelyek elemzése nem
tart fel kozottik kapcsolatot.

A szamitdsokhoz kockazatmentes hozamként az AKK 2Zrt. &ltal publikalt
magyarorszagi referencia-hozamgorbe alapjan a kibocsatas napjan induld, 6t éves
lejaratu allampapirokhoz szamitott bels6 megtérilési ratat hasznaltuk.

4.3.3 Az értékelés hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A fent leirt kamatozo részvénykibocsatasbodl szarmazé kotelezettségek valtozasa a
részvény futamideje alatt jelent0s negativ hatassal volt a Tarsasag eredményére.
Mind az amortizacid, mind pedig a kamat, a futamid6 végéig eredménycsdkkentd
hatdsu volt. Az eredményen keresztil a hatas begy(irlizétt az IFRS szerinti tOkébe,
ami - a kamatozd részvények feltételei alapjan ténylegesen fizetend6é kamat
kivételével — nem jelentett tényleges raforditast a Tarsasag szamara, hiszen a
futamidé leteltével, a kamatozd részvények torzsrészvénnyé torténd
atalakitasakor a kotelezettségként kimutatott 6sszeg (mind a ,, kamatozé részvény
kibocsatasabdl szarmazd kotelezettség” mind a ,Pénzligyi eszkdzok - kamatozd
részvényekhez kapcsold beagyazott derivativak”) automatikusan tOkeemelésként
keriltek kimutatasra.
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4.4 Részvény alapu juttatas

A Tarsasag 2014-ben inditott részvényopciés programot a Tarsasag vezeto
munkavallaléi szamara az alabbi feltételekkel. Az opcidt birtokld munkavallalé
harom egymast kovet6 év eredménytervének legaldabb 100%-o0s teljesiilése esetén
3 év idOtartamig megadott db/év opcids részvényvasarlasra jogosult. 1 db
részvényopcié 1 db ,A” sorozati CIGPANNONIA részvény 210 forinton torténd
megvasarldsara jogosit, a juttatastdl (az éves beszamold kozgyllés altali
elfogadasatol) szamitott harom éven keresztil (figgetlenil az elkdvetkezd évek
eredményétol). A juttatast kdvetéen a jogosultnak az adott év majus 31-ig dontési
lehetésége van, hogy az opciét lehivja, azaz a lehivasi aron megvasarolja a
részvényeket, vagy pénzbeli megvaltast kér. (ennek O0sszege: a Tarsasag bruttd
raforditdsa = (t6zsdei atlagar - 210 Ft) x részvényopcid darabszama). A
juttatdsban az a munkaviszonyban all6 munkatars részeslilhet, aki a kifizetés
napjan nem all felmondas hatalya alatt.

A program egy Osszetett pénzligyi instrumentum, amelyben az opcid birtokosanak
joga van elddnteni, hogy részvényt vagy pénzbeli megvaltast kér a lehivaskor.
Ezen Osszetett pénziigyi instrumentum értékelésekor a Tarsasag az Osszetett
instrumentum értékérol el0szor levalasztja a pénzbeli megvaltas értékét, amelyet
kotelezettségként mutat ki, a fennmaradé rész a tékében keril elszamolasra. Jelen
opcids program esetében a részvény vagy pénz lehivasanak értéke egyenld egy
adott pillanatban, igy a t6ke rész 0, és program Osszességében egy pénzben
megvaltott részvényprogram.

Az opcid lehivasanak feltétele, hogy az adott munkavallalé6 még szerzédésben all
a Tarsasaggal az opcid lehivasakor. A programhoz kapcsolddd teljesitmény
kritériumok, hogy teljesliinek a konszolidalt eredménytervek 2014 és 2016 kozott.
Ez a feltétel minden évben teljeslilt.

Az els6 program esetében a program indulasanak napja a kiiras id6pontja
(2014.03.14), mig a masodik és harmadik program az adott éves terv
elfogadasaval (2014.11.24-én és 2015.11.30-an) indult. Ezen id6pontokra a
programok aktuadlis értékelési értéke adja a kiiraskori valos értéket, melyet a
Tarsasag az adott program élethosszara amortizal a koltségek kdzott. Minden
forduldnapon a program az aktualis adatok és megszolgaltsagi feltételek alapjan
atértékelésre keril a befektetési eredménnyel szemben, a kimutatott
kotelezettség értéke minden esetben a forduldnapi valds érték. A Tarsasag az
opciobdl ered6 kotelezettséget az egyéb kotelezettségek kozott mutatja ki. Az
opcio juttatasahoz kapcsolddd eredménytétel az egyéb mikodési koltségek kozott
kerllt elszamolasra.
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2017 oktdberében a részvényopcids programot a tarsasag kibdvitette. A Biztositd
tovabbi munkavallaldk szamara kiirt programjanak feltételei szerint a
munkavallalok az Uj részvényopcidés megallapodas aldirasat kovet6 két alkalommal
évente (2018-2019. évben), az éves eredményterv 100%-o0s teljesiilése esetén
megadott db/év opcids részvényvasarlasra jogosultak. 1 db részvényopcié 1 db
A" sorozatii CIGPANNONIA részvény 210 forinton torténd megvasarldsara, vagy
amennyiben a lehivast megel6z6 30 nap forgalommal sulyozott tézsdei atlagara
meghaladja a 420 forintot, Ugy a lehivast megel6z6 30 nap forgalommal sulyozott
tézsdei atlagara minusz 210 forinton térténé megvasarlasara (lehivasi ar) jogosit.
Az opcid tovabbi feltételi mindenben megegyeznek a korabbi részvényopcios
program feltételeivel. Minden érvényben lév6 részvényjuttatasi program a 2020.
év soran lezarasra kerdl.

A kiiraskori értékelés és a kovetd forduldnapi értékelések soran a munkavallaldi
részvény opciok értékét 2017-t6l a Cox-Ross-Rubinstein-féle binomialis fa
modszerével hatarozzuk meg. Az opcidk értékének meghatarozasahoz, a
modellszamitasokhoz a kockazatmentes hozamot az EIOPA altal kozzétett,
relevans kockazatmentes hozamgorbékbdl, az arfolyamvaltozas szérasat a
tapasztalati arfolyam adatok segitségével hataroztuk meg. Az opcid értékelésénél
a Tarsasdg a CIGPANNONIA részvények elmult két évi kereskedési adatait veszi
figyelembe.
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5 SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

5.1 A 2018. januar 1-jével kotelezéen alkalmazandé
standardok hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A 2018. januar 1-jével kezd6do Uzleti évének vonatkozasaban a kovetkezd Uj,
kotelez6 standardok valnak alkalmazandéva, melyek hatdsat, amennyiben
jelent6s a pénziligyi kimutatasokra az aldbbiakban ismertetjik:

e IFRS 4 Biztositasi szerzOdések kiegészitése az IFRS 9 alkalmazasaval
kapcsolatban a 3.27-es pontban bemutatottaknak megfelel6en

e IFRS 15 VevOkkel kotott szerzddésekbdl szarmazd arbevétel- 3.28-as
pontban bemutatottaknak megfelel6éen

e IFRS 9 Pénzigyi instrumentumok - a 3.27 pontban bemutatottaknak
megfelel6en

e IFRS 2 Részvény-alapu kifizetések - besorolas és értékelés kiegészitése -
4.4 pontban bemutatottaknak megfelel6en

5.2 A 2019. januar 1-je utan kotelezoen alkalmazando
standardok hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A 2019-ben vagy az utan kezdddo Uzleti évek vonatkozasaban a kdvetkezd Uj,
kotelez6 standardok valnak alkalmazandova, melyek hatdasa a pénzigyi
kimutatasokra varhatdan jelentds lesz:

e IFRS 16 Lizingek (varhaté alkalmazas: 2019.01.01) - Isd. 5.2.1-es pont

e IFRS 17 Biztositasi szerz6dések (varhaté alkalmazas 2022.01.01) - a
Biztositd a 2018-ban gap elemzést készitett az IFRS 17 bevezetésével
kapcsolatban. A bevezetés hatasait részletesen a 2019-es és 2020-as Uzleti
év soran vizsgalja meg a Tarsasag.

e 5.2.2-es pontban felsorolt 2019. januar 1-je utan kotelezdéen alkalmazandd
standardok hatasa a pénzligyi kimutatasokra varhatéan nem lesz jelent0s.

5.2.1 IFRS 16 Lizingek standard hatasa a pénziigyi
kimutatasokra

A Biztosité megvizsgalta a 2019. januar 1-t6l életbe 1épd lizing standard varhatd
hatasait a pénzigyi kimutatasokra.

Az IFRS 16 alapjan a lizing definiciéjat kell részletesen megvizsgalni annak
eldontésére, hogy mit kell megjeleniteni a pénziigyi kimutatdsokban.

Az alabbi négy ismérvnek egyittesen kell megfelelni egy bérleti szerz6désnek

ahhoz, hogy az IFRS 16 szerinti lizingszerzédésnek tekintsik:
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- az eszkdz azonosithatd

- a lizingbe vevbének joga van lényegileg az 0Osszes hasznalatbdl eredd
gazdasagi haszon megszerzésére

- alizingbe vevé irdnyitja az eszkdz hasznalatat

- a szerzOdés lizingszerz6dés vagy tartamaz lizinget.

A standard egyszerl(sitési lehetdéséget fogalmaz meg a rovid tavu lizingek (12
honapnal révidebb idOtartam vasarlasi opcid nélkil) és a kis értékl eszkozok
kapcsan.

A lizingbe vevének a pénziligyi kimutatasiban meg kell jelnitenie a hasznalati jogot
megtestesité értékcsokkend eszkozt, valamint a kotelezettség oldalon egy
lizingfizetésekre vonatkozo kotelmet. Mig az eredményoldali elszamoldsokban az
értékcsokkenést és a kamat komponest egylttesen raforditasként kell
megjeleniteni.

A biztositéd a kovetkezd lizingszerz6déseket azonositotta, melyeket részletesen is
megvizsgalt:

- szoftverek bérlete

- szerverek bérlete

- irodai berendezések (pl. nyomtatdék) bérlete
- irodabérlet

A szoftverek bérlete esetében a lizingbe vevd az IFRS 16.4-es pontja alapjan
valaszthat, hogy nem alkalmazza a standard kdvetelményeit és a tovabbiakban is
koltségként szamolja el a bérlettel jard kiadasokat. A Tarsasag él ezzel a kitétellel
a jovoben és a szoftverbérleteket operativ lizingként kezeli.

A szerverek bérlete kapcsan a definicio tébb pontjat teljesiti a hatalyos szerzédés.
Azonban mivel a szerverkapacitast a Tarsasag egy olyan szerverparkban bérli, ahol
nem az 0Osszes kapacitast teszi ki a biztositd altal igénybevett rész, illetve a
szerverek nem konkrétan beazonosithatdék vagy levalaszthatdok, ezért az IFRS
16:B20 pontja szerint a szerverek bérlete nem teljesiti a pénzigyi lizing 0sszes
feltételét, vagyis a Tarsasag operativ lizingként kezeli a tovabbiakban.

A nyomtatdk és egyéb irodai berendezések esetén a Tarsasag azonositott
szerz0déseket, melyekre teljeslilnek a lizing definicid feltételei. Ezen szerzddések
esetében a Tarsasag élni kivan a kisértékl lizingek egyszer(isitésével, mivel ezen
szerz6désekben azonositott lizingeszk6zok értéke nem jelentés 6sszegd.

Az irodabérlet esetében (az IFRS 16:13-15 alapjan) le kell valasztani a bérleti
szerz0déshez kapcsolédd komponeseket, mint az Uzemeltetési dij vagy egyéb
szolgaltatasi dijak, ezen komponesenek koltségként elszamolhatodak.
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Az egyéb komponensek levalasztasa utan a bérleti dij szerzodés teljesiti a lizing
definicié feltételeit, igy a Tarsasag altal bérelt kozponti iroda pénzlgyi lizingnek
mindsil az IFRS 16 szerint. A lizingeszkdz értéke a lizingkifizetések diszkontalt
jelenértéke lesz, melyet a Tarsasag a szerzddés élettartama alatt lindrisan
értékcsokkent.

A standard értelmében visszamenéleges alkalmazds szikséges. A standard
hatdasanak pontos szamszer(sitése a beszamold készitésekor folyamatban van. A
fizetett dij az értékcsokkenés és az elszamolt kamat 6sszegével varhatdan
0sszemérhetd marad, vagyis a standard valtozas eredményre gyakorolt hatdsa
nem lesz jelent6s.

5.2.2 2019. januar 1-tol hatalyos tovabbi standardok

A Téarasdag megvizsgalta az alabb felsorolt 2019. janudr 1-t6l kotelez6en
alkalmazandd standardokat, és megallapitotta, hogy azok hatdsa a pénzlgyi
kimutatdsokra varhatdéan nem jelent6s:

e A 2015-2017 ciklus IFRS mddositadsai az IFRS 3 Uzleti kombinacidk, az IFRS
11 K6z0s szervezddések, az IAS 12 Nyereségaddk és az IAS 23 Hitelfelvételi
koltségek standardokat érintik.

e IFRS 9 mddositasa: Eldlegfizetés negativ kompenzacioval

e IFRS 10 és IAS 28 modositasa: Mentesség a tbkemaddszer alkalmazasa aldl

e IAS 19 mddositas: Terv mddositasa, korlatozasa vagy elszamolasa

e IAS 28 modositasa: Hosszu lejaratu érdekeltség tarsult és kozds vezetési
vallalat esetében

5.3 Szamviteli politika valtozasok

A Biztositd 2018. januar elsejével attért a nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardokra. Az 06sszehasonlité periddus adatait szintén eldallitotta ezen Uj
standardok mentén és jelen pénzlgyi kimutatdsok mar ezeket az adatokat
tartalmazzak.

71



CIGC PANNONIA

6 A BIZTOSITASI KOCKAZAT KEZELESE

6.1 Bevezetés és attekintés

A Biztositd biztositdsi kockazatot vallal biztositdsi szerzédések (illetéleg ilyen
komponenst tartalmazé szerzodések) kibocsatasa altal és ennek kezelése az
Uzletmenet fontos részét képezi. A biztositasi kockazatok az életbiztosité esetében
altalaban élet és egészségligyi kockazatokhoz kapcsolédnak, a Tarsasag biztositasi
kockazati kitettsége a magyarorszagi egyéni haldlozasi kockazatokkal
kapcsolatosan a legnagyobb. A Tarsasdg szamara a vonatkozd szerzddések
alapjan a karok bekdvetkezésének idopontjaval, gyakorisdgaval és nagysagaval
kapcsolatos bizonytalansagok jelentenek kockazatot.

A Tarsasag az alabbi tipusu szerzddések értékesitésével foglalkozik:
Eletbiztositasok

(a) befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerzédések,
(b)kockazati életbiztositasi szerz6dések,

(c) egész életre sz6l6 kockazati életbiztositasi szerzodések,
(d)vegyes életbiztositasi szerzddések,

(e)term-fix vegyes életbiztositas

(f) hagyomanyos nyugdij életbiztositas

(g)baleseti és betegség kiegészitd biztositas,

(h)halal esetére sz6l6 dijatvallalasi kiegészitd biztositas.

Egészségbiztositas
Nem-életbiztositasok

A Tarsasag biztositasi rendszerének kulcsfontossagu eleme a kockazatkezelési
stratégia, amelynek részét képezi az egyik kiemelt eszkdzét jelentd
viszontbiztositasokkal foglalkozd viszontbiztositasi stratégia.

6.2 A kockazatkezelés altalanos elvei és eszkozei

A Tarsasag hatékony milkddtetése érdekében biztositja, hogy a vezetés
valamennyi fontos kockazat ismeretében hozza meg (zleti dontéseit. A
kockazatkezelési tevékenység magaban foglalja a kockazatok azonositasat,
hatasuk felmérését, szikséges intézkedési tervek kialakitasat, valamint ezek
hatékonysaganak és eredményeinek kovetését.

A kockazatkezelési rendszer kiépitésének célja, hogy az biztositd dontéshozatali
folyamataiba a kockazatkezelés szempontjai integralédjanak. A kockazatok
azonositdsaban kiemelt szerepet kapott a tarsasag Kockazati Bizottsdga. A
Kockazati Bizottsdg tagjai olyan személyek, akik atlatjak csoportunk
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Uzletmenetének, gazdalkodasanak és kockazatainak kilonféle fontos aspektusait
és érdemben allast tudnak foglalni vagy javaslatot tenni a kockazat hatékony
csOkkentésére.

A Tarsasag a feltart kockazatokrdél kockazati térképet készit melyen folyamatosan
nyomon koveti a kockdzatok csokkentése érdekében hozott |épések
hatékonysagat.

A kockdazatkezelési rendszer kiterjed a biztositasi kockazatok vallalasara és a
mikodési és megfelel6ségi kockazatok kezelésére. A rendszer integrans részét
képezi a viszontbiztositasi és mas kockazatcsdokkentéséi technikdk mikodtetése.

6.3 Kockazatvallalasi stratégia

A kockazatvallalasi stratégia célja, hogy a kockazatok befogadasat megvaldsitd
folyamat soran elkerlilhet6 legyen a Tarsasag altal elore definidlt kockazatvallalasi
limitek meghaladasa.

A kockazatvallalasi stratégia részei:

¢ a kockazatvallalasi limitek definialasa,

e a limiteknek valé megfelelés folyamatos ellen6rzése, monitoringja,

e az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkoz6 szabdlyok, ide értve a
partnerkockazatok folyamatos monitorozasat is,

e atermékbe dgyazott opcidk és garancidk arazasa és az arazas rendszeres
felllvizsgalata,

e a viszontbiztositasi politika.

6.3.1 A kockazatvallalasi limitek definialasa

A Tarsasag a kockdazatok szamara megfelel6 kockazatkdzosséget alakit ki, ugy,
hogy a Tarsasag altal alkalmazott kockazatingadozasi mérték egy altala
elfogadhatonak tartott érték alatt maradjon.

A kockazatkdzosség megfelel6 kialakitasan felil a Tarsasag folyamatosan
figyelemmel kiséri a varhato kifizetésekre vonatkozé becsléseit.

6.3.2 A limiteknek valé megfelelés folyamatos mérése

A Tarsasag a kockazatok fenti mérdészamok szerinti min6ségi mérését
rendszeresen elvégzi. Ha valamelyik kockazat esetében nem biztositott a
limiteknek valé megfelelés, akkor a kockazatvallalasi hajlandésagnak megfeleld
mUikodés tobb eszkdzzel is helyreadllithato:
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A kockazatkdzosség Ujradefinidldasa a kildgd kockazatok levalasztasa és

kilon kezelése érdekében.

e A kockazatkozosség méretének megnovelése akar Uj szerzédésekkel, akar
tobb, mar meglévl kockazatkdzosség dsszevonasaval.

e A  Dbiztositdsi 06sszegek csOkkentése akar megfeleléen valasztott
viszontbiztositasi szerz6désekkel, akar a szolgaltatasok adminisztrativ
eszkozokkel, példaul a termékfeltételek moddositasaval torténd
csOkkentésével.

e A limitek novelése a viszontbiztositasi szerz6dések valtoztatasaval.

6.3.3 Az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozoé szabalyok

Az ajanlat-elbiralast életbiztositdsok esetében egy erre a célra Iétrehozott 6nalld
szervezeti egység végzi, amely formalis limitek mentén végzi munkajat, és
megfeleléen képzett, illetve tovabbképzett személyzettel rendelkezik. Az ajanlat-
elbirdlas szabalyai egyértelmlen dokumentadltak, leirjdk a nem biztosithatd
kockazatokat és a nem-standard kockazatokra vonatkozé feltételeket, valamint
meghatarozzak a dontési pontokat és a kdvetendl eljarasokat.

Az egészségligyi kockazatok kiértékelése része a Tarsasag ajanlat-elbiralasi
eljarasainak, és a dij mértéke tlikroézi a jovObeni biztositottak egészségligyi
allapotat és csaladi kértorténetét. Az drazas feltételezéseken alapszik, igy példaul
a haldlozasi ratak és a szerz6dés megmaradasi aranyok feltételezésein, amelyek a
multbeli tapasztalatokat és a jelenlegi trendeket veszik figyelembe. Bizonyos
kockazatokat és garancidkat tartalmazd szerzOdések esetében a Tarsasag
meghatarozott mdédon végrehajtott profit tesztet végez az ajanlat elfogadasa elott.

6.3.4 A termékek arazasa és az arazas rendszeres
fellilvizsgalata

A termékek d&razasa az Ugyfeleknek nyujtott szolgdltatdsok és azok varhaté
értékének figyelembe vételével torténik. Ha szilkséges, a magasabb dijtételek
helyett a Tarsasag adminisztrativ eszkdzokkel kezeli a termékbe épitett kockazati
kitettségét.

Ilyen eszkdz lehet:

e ésszerl varakozasi id6szak kikotése,

e ésszer( kockazat kizarasok.
Ezek betartdsat mind a termékfejlesztési, mind az aktuarius osztaly szakemberei
figyelemmel kisérik, illetve ellendrzik.

A Tarsasag folyamatosan kdveti a termékek profitabilitasat. Elemzés készil a
bevételekrdl és a kotelezettségek alakulasardl, hogy a varakozastdl kilénbozo
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tényleges eredmények eltéréseinek okaira fény dertljon. Ez az elemzés erdsiti meg
az ajanlat-elbiralas és arazas feltételezéseinek helyességét.

6.3.5 A viszontbiztositasi politika

A Tarsasdg irott viszontbiztositasi politikaval rendelkezik, ami meghatarozza, hogy
milyen szabalyokat kell alkalmazni a kockazatok porlasztasara, illetve azon
esetekre is, ha a fenti pontokban ismertetett moédon kockazati toleranciaszintet
meghaladd kockazatvallalds torténik, és a valaszthatd lehet6ségek kozil a
kockazatok viszontbiztositasa tlinik optimalis megoldasnak.

A viszontbiztosité kivalasztdsdhoz a Tdarsasag az alabbi szempontokat tartja
kivanatosnak:

A viszontbiztositot valamely nagy nemzetkdézi mindsitd intézet mindsitse. A
Tarsasag olyan viszontbiztosité partnert valaszt, amely rendelkezik valamely nagy
nemzetkdzi mindsitd intézet mindsitésével, és az elfogadhatd mindsitésnek szamit.
A hazai jellemzden nem mindsitett viszontbiztositdi partnerek esetén a Tarsasag
publikus pénzigyi mutatdkra alapozott hitelmindsitési értékelést végez, illetve a
fioktelepek esetén az anyacég besorolasat veszi figyelembe. A részletes
szabalyokat a Tarsasag viszontbiztositasi utasitasa tartalmazza.

6.4 A biztositasi kockazatok koncentracidja

A Tarsasag szamara kockazatot jelent, ha a biztositasi események nem a
kalkulacionak megfeleléen egymastdl fliggetlentl koévetkeznek be, hanem
O0sszekapcsolddva, egy kozos trendre illeszkedve vagy kdzos okra visszavezetve
jelentkeznek. A kockazat elsGsorban abbdl adddik, hogy a dijkalkulacidok
tobbségénél feltételezziik az események bekdvetkezésének fliggetlenségét, és bar
a Tarsasag minden dija tartalmaz implicit vagy explicit biztonsagi poétiékot, a
potlékok elégségességét szélsGséges korlilmények kozott is vizsgalni kell.

A kockazatok 6sszekapcsolddasa az alabbi okokbdl kovetkezhet be:

6.4.1 A foldrajzi diverzifikacio

A Tarsasag a biztositdsi kockazatokat els6sorban a Magyarorszag teriletén
vallalja, de a miikodése kiterjed a régidé tovabbi orszagaira (Szlovakia, Romania).
A foldrajzi koncentraciés kockazatot részben a miUikodési terilet tovabbi
kiterjesztésével, illetve a terlletek kozotti aranyok (vallalt kockazatok és
dijbevétel szerinti) ardanyanak egyenletesebbé tételével kezeli.

A Tarsasag ezen kivlil az egyes termékek altalanos és klilonos feltételeiben
igyekszik kizarni azokat a kockazatokat, amelyeknek a bekoOvetkezése tipikusan
megsértené a kalkulaciéban alkalmazott fliggetlenségi feltételezést, és egy adott
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foldrajzi tertileten a biztositasi események koncentralt bekdvetkezését okoznak.
Ezek a kizarasok megfelelnek a piacon elterjedt szokvanyoknak (pl. ionizald
sugarzas, jarvanyok, terrorizmus, haboru).

6.4.2 Foglalkozasi csoportok, kockazati profilok aranyainak
felborulasa

a4

csoportok vagy kockazati profilok tulreprezentalttd valnak, mert ebben az esetben
az adott alcsoport kockazatat szisztematikusan érinté kilsO valtozas jelentds
eltérést okozhat a dijkalkulacioknal alkalmazott feltételezésektdl.

A Tarsasag ezt a kockazatot egyes foglalkozasi csoportok feltételszer( kizarasaval
(illetve a foglalkozasi kérdn bellil bekdvetkezd biztositasi események kizarasaval)
valamint az allomany osszetételének lehetdség szerinti monitorozasaval kezeli.

6.4.3 Demografiai kockazatok

Tagabb értelemben vett koncentracids kockazatot okoznak azok a teljes
népességet (igy valamennyi biztositottat) érintd demografiai folyamatok és
trendek, amelyek szisztematikus valtozast okoznak a biztositasi események
bekdvetkezési valoszinlségeiben. A jelenleg zajlé legfontosabb ilyen folyamat a
varhato élettartam emelkedése, amely a biztositdk szamara longevity (tulélési)
kockazatot jelentenek.

A Tarsasag jelenlegi termékei ugyanakkor csak nagyon korlatozottan tartalmaznak
longevity kockazat altal érintett szolgaltatasokat, ezért ez a kockazat mérsékelt.
Ugyanakkor a jov6ben is minden longevity kockazat befogadasa elétt mérlegelni
kell ennek a folyamatnak a hatasat.

6.4.4 Ugyfélopcidk

A Tarsasag szamara kockazatot jelent, ha a termékekbe beagyazott opcidkat,
els6sorban a szerz6dés felmonddsara vagy modositasara vonatkozé opcidkat az
tgyfelek koncentraltan, egy koz0s ok altal kivaltva veszik igénybe. Egy jellemz6
lehetséges forgatokonyv a szerzddések nagy volumend térlése egy reputacids
kockazat bekdvetkezése vagy a gazdasagi kdrnyezet altalanos romlasa miatt.

A Tarsasag az ligyfélopciok arazasanal az opcidk témeges lehivasanak lehetdségét
figyelembe veszi, és az opcidk dijat olyan mddon allapitja meg, hogy az
kompenzaciot jelentsen a tdmeges opcidlehivas miatti koltségekre is. A dijak
elégségességérol a Tarsasag stressz tesztekkel és utdkalkulacidkkal gy6zodik meg,
er6forrasainak jelent6s részét pedig a kockazatot jelentd Ugyfélmagatartassal
kapcsolatos motivacios tevékenységekre forditja.
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A legjelent6sebb kockazatot jelentd Ggyfélopcid a szerz6dések dijmentesitésének
lehet6sége és a szerz6dések id6 elbtti torlése.

6.4.5 Személyi koncentracio

Az allomanyban koncentracidos kockazatot okoz, ha az allomany nem elégséges
mérete miatt a kockazatkdzosségen belili kockazatporlasztas nem valdsul meg.
Ilyen helyzet adédhat akkor is, ha egy biztositott tobb életbiztositasi szerzddésben
is biztositottként van megjeldlve, és ezért kiemelt kockazatot jelent, amelyet az
adott kockazatkozoésségen bellil nem lehet hatékonyan elosztani. A Tarsasag az
allomanyan belll tébb ilyen kiemelt kockazatot nyilvantart.

A Téarsasdg kockazatkezelési stratégidja mérdszamokat fogalmaz meg azzal
kapcsolatban, hogy egy kockazatkdzosség kockazatporlasztd képessége mikor
elégséges, és ezeket a mér6szamokat folyamatosan monitorozza. Ha egy
kockazatkdzosségen belil a kockazatporlasztds nem hatékony, akkor akar
viszontbiztositasi megallapodasokkal, akar a szolgdltatasok adminisztrativ
(szerzOdés szintl) korlatozasaval a Tarsasag csokkenti a kockazati kitettségét.

6.5 A biztositasi szerzodések feltételei és a jovobeli cash-
flow-kat érinto fobb tényezok

Az alabbi rész attekintést nyujt a Tarsasag altal értékesitett termékek feltételeirdl,
az értékesités terileteirdl (orszagok szerint) és a jovObeni cash-flow-k idOzitését
és bizonytalansagat befolyasold fébb tényezdkrol.

6.5.1 Unit-linked szerz6dések (Magyarorszag, Romania és
Szlovakia)

Feltételek:

A Tarsasag altal kibocsatott unit-linked szerzédések egész életre szdld vagy
tartamos, rendszeres vagy egyszeri dijfizetés(i szerz6dések, melyek esetében az
elsédleges cél megtakaritasi jellegli - a befizetett dijakon és az ezeken elért
befektetési hozam elérésén keresztll. A szerzddés aktudlis szamla- és
visszavasarlasi értéke a befektetett dijak ellenében befektetési eszkbzalapokban
megképzett befektetési egységek arfolyamanak teljesitményétdl, illetve a
Tarsasag altal érvényesitett dijak (kockazat, befektetési szolgaltatasok,
adminisztracios szolgaltatasok ellenértéke) mértékétdl fligg.

A haldl esetén fizetendd szolgaltatas a szamla aktudlis értéke és a garantalt
halaleseti kifizetés ko6zil a magasabb dsszeg.

A jovobeli cash-flow-kat érint6 fobb tényezbk:
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A pénzligyi kockazatot a kotvénytulajdonos viseli, mivel a befektetési teljesitmény
kozvetlendl érinti a befektetési alap értékét és igy a kifizetend6 szolgaltatast is. A
Tarsasag annyiban visel biztositasi kockazatot, amennyiben az alap szerzddés
aktualis értéke alacsonyabb, mint a garantalt minimalis halaleseti szolgaltatas.

Ha a kotvénytulajdonos szamlajanak értéke alacsonyabb, mint a garantalt
haldleseti kifizetés, a Tarsasdg jogosult havi kockazati dij levonasara, ezzel
fedezve mortalitasi kockazatat. Tovabbi, a tulajdonosok szamara befolyd jovobeli
cash-flow-t érintd tétel a unit-linked alapokra kivetett dijak (eszkozalap-kezelési
dijak, kezelési dijak) mértéke.

Koltségkockazatként jelentkezik a ténylegesen felmerild koltségek és a szerzddési
feltételek szerint kivonhatd koltségfedezetek kedvezdtlen alakuldsa. Ehhez
kapcsolddik még a befektetési kockazat attételes hatdsa, amennyiben ugyanis a
befektetdi kdrnyezet kedvezltlenll alakul, és az lgyfelek szamara nyilvantartott
eszk6zok értéke lecsdkken, ugy fennall annak a lehetdésége, hogy a szazalékos
mértékben meghatarozott koltségfedezet (alapkezelési koltség) nem nyujt
megfelel6 fedezetet a ténylegesen felmerild koltségekre.

6.5.2 Kockazati biztositas (Magyarorszag)
Feltételek:

A Tarsasag portfolidjaban taldlhaté rendszeres dijfizetésl kockazati biztositasi
termék, amely fix 0sszeget fizet a halaleset bekdvetkeztekor. A legtdbb szerzédés
esetében a dijak Osszege a szerzO0dés megkotésekor az egész idétartamra
rogzitésre keril, indexalas lehet6ségének fenntartdsa mellett. A szerz6déseknek
nincs visszavasarlasi értéke. A kockazati biztositasok Uj valtozata tartamon beliili
haldl mellett (egyOsszegl és jaradékszolgaltatdas is lehet) tartam kozbeni
maradandé funkcidkarosodas és tartamon bellil diagnosztizalt rettegett betegség
szolgaltatasok valasztasat is lehetové teszi.

A jovobeli cash-flow-kat érinté fébb tényezObk:

A jovobeli cash-flow-kat érint6 fobb tényez6k: halanddsag, torlések, lgyfelek
opcidi (indexalas) és koltségek, valamint a maradandd egészségkarosodasra és a
rettegett betegségekre nyuljtott fedezetek miatt a tapasztalt és a feltételezett
morbiditas alakulasa.

Fennall a medfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért
befektetési hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata is.
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6.5.3 Egész életre sz6l6 kockazati életbiztositas
(Magyarorszag)

Feltételek:

A rendszeres dijfizetés(i egész életre szbéld6 termék halal esetén garantalt
szolgaltatast nyujt. A szolgaltatas értéke évente 3 szazalékkal nd, az ugyfél altal
fizetendd rendszeres dij azonban allandé. A varakozasi id6 alatt bekdvetkezett-
nem baleseti - haldl esetén csak csokkentett kifizetést teljesit a Tarsasag. A
termék kozos két életre sz6lo valtozata dijatvallalasi szolgaltatast is tartalmaz,
azaz a két biztositott kozil barmelyik haldlanak esetén nincs tovabbi dijfizetési
kotelezettség, amennyiben a halaleset varakozasi idén tul, vagy baleset
kovetkeztében tortént - ellenkez0 esetben az életben maradt biztositott
vonatkozasaban tovabbra is fennall a dijfizetési kotelezettség. A szerz6déseket
csak két dijjal fedezett biztositasi év utan lehet felmondani. Eseti befizetés
lehetséges.

A jovébeli cash-flow-kat érinté fé6bb tényezbk:

A jovobeli cash-flow-kat érint6 kulcstényezbk: a halanddsag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeril6é kdltségek. Fennall a
megfizetett rendszeres dijakbol képzett matematikai tartalékokon elért befektetési
hozam elvarttdl valé elmaradasanak kockazata is.

A korlatozott dijfizetési id0szak miatt, és a biztositasi 6sszeg indexalasa miatt
(mikdzben a dij allandd), a termék inflacids kockazattal is rendelkezik.

6.5.4 Vegyes életbiztositas I. (Magyarorszag és Romania)
Feltételek:

A rendszeres dijfizetésli vegyes életbiztositasi szerz6dések a tartam kozben

bekdvetkezd biztositasi, vagy a biztositott tartam végi életben léte esetén teljesit
szolgaltatast.

A kockazati fedezet valaszthatdéan normal (tartam kézbeni haldl) vagy kiterjesztett
(tartamon bellli haladl, tartam kozbeni baleseti eredetli maradandd
funkcidkarosodas, tartamon belll diagnosztizadlt rettegett betegség). A
szerzOdésre eseti befizetéseket lehet teljesiteni. A szerz6dés visszavasarolhato.

A jovobeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezbk:

A jovobeli cash-flow-kat érint6 kulcstényezbk: a halanddsag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmertl6 koltségek, valamint a
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rettegett betegségekre és a baleseti eredetli maradandé egészségkarosodasra
nyljtott fedezet miatt a tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakuldsa.

Fennall a medfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért
befektetési hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata is.

6.5.5 Vegyes életbiztositas II. (Magyarorszag)

Feltételek:

A rendszeres dijfizetés(i vegyes életbiztositasi szerz6dések a tartam koézben
bekovetkez6 biztositasi, vagy a biztositott tartam végi életben léte esetén teljesit
szolgaltatast.

Biztositasi esemény a biztositott tartam kozbeni haldla és az 50%-ot meghaladd
maradandd egészségkarosodasa. A szerz6dés visszavasarolhato.

A jovébeli cash-flow-kat érinté fé6bb tényezbk:

A jovobeli cash-flow-kat érint6 kulcstényezbk: a halanddsag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmertl6 koltségek, valamint a
baleseti eredetli maradandd egészségkarosoddsra nyujtott fedezet miatt a
tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

Fennall a medfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért
befektetési hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata is.

6.5.6 Termfix-vegyes életbiztositas (Magyarorszag)
Feltételek:

A rendszeres dijfizetésli életbiztositasi szerz6désekre a tartam kdzben
bekdvetkezd biztositasi esemény kapcsan, vagy a tartam végén teljesit
szolgaltatast.

A biztositasi szolgaltatasok egy listabdl valaszthatéak, de alapvetd biztositasi
kockazat a tartam kdzbeni haldl. A szerzOdésre eseti befizetéseket lehet teljesiteni.
A szerz8dés visszavasarolhaté.

A jovobeli cash-flow-kat érinté fébb tényezobk:

A jovobeli cash-flow-kat érint6 kulcstényez6k: a halanddsag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakuldsa és a felmertl6 koltségek.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért
befektetési hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata is.
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6.5.7 Hagyomanyos Nyugdij életbiztositas (Magyarorszag)
Feltételek:

A rendszeres dijfizetésli nyugdij életbiztositasi szerz6dések a tartam kdzben
bekovetkez6 biztositasi, vagy a biztositott tartam végi életben |éte esetén teljesit
szolgaltatast.

Biztositasi esemény a biztositott tartam kdzbeni haldla, a 40%-ot meghaladd
maradandd egészségkarosoddsa és a sajat jogu nyugdijszolgaltatasra vald
jogosultsdg megszerzése. A szerz6dés visszavasarolhato.

A jovébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezOk:

A jovObeli cash-flow-kat érint6 kulcstényezbk: a torlések és a felmerlld koltségek
alakuldsa, valamint a medfizetett rendszeres dijakbol képzett matematikai
tartalékokon elért befektetési hozam elvarttol valé elmaradas kockazata.

A konstrukcio jellegénél fogva nem jelent6s kockazat a halanddsag tényleges
alakulasa a feltételezetthez képest és a maradandoé egészségkarosodasra nyujtott
fedezet miatt a tapasztalt morbiditas alakuldsa a feltételezetthez képest.

6.5.8 Kiegészito balesetbiztositas (Magyarorszag és
Romania)

Feltételek:

Kiegészitd balesetbiztositasi szerzédést unit-linked, kockazati illetve vegyes
életbiztositdsok mint fObiztositasok mellé lehet kotni. A balesetbiztositas a
valasztott fedezeteknek megfeleléen a biztositds kockazatviselése alatt
bekovetkezett  biztositasi események alapjan  teljesit  kifizetést a
kedvezményezett(ek)nek. A fedezet kotelez6 elemei a baleseti eredetd halal és a
baleseti eredetl rokkantsag; valaszthat6é elemek a baleseti eredetl korhazi napi
térités és a baleseti eredetl mtéti térités. A biztositas visszavasarlasi opcidét nem
kinal.

A jovobeli cash-flow-kat érinté fébb tényezObk:

A jovObeli cash-flow-kat érintd kulcstényez6k: a baleseti halanddsag tényleges
alakulasa a feltételezetthez képest, a torlések alakuldsa és a felmerild kéltségek,
valamint a baleseti eredetii maradandd egészségkarosodasra nyujtott fedezet
miatt a tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.
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6.5.9 Halal esetére szo6l6 dijatvallalasi kiegészito biztositas
(Magyarorszag)

Feltételek:

Haldl esetére szo6lé dijatvallalasi kiegészité biztositas unit-linked és kockazati
életbiztositdsok mint fébiztositdsok mellé koéthetd. A kiegészité biztositas
biztositottjanak tartamon belili haldla esetén a Tarsasdg a f6 biztositas
fennmaradé dijfizetési kotelezettségeit atvallalja.

A jéviObeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezbk:

A jovObeli cash-flow-kat érint6 kulcstényezbk: a halanddsag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerilo koltségek.

Az aldbbi részek attekintést nyujtanak a Tarsasag altal értékesitett nem-
életbiztositasi termékek feltételeirdl, az értékesités terlleteirdl (orszagok szerint)
és a jovOebeni cash-flow-k idézitését és bizonytalansagat befolyasolé f6ébb
tényezokrol.

6.5.10 Karmentességi bonuszt tartalmazo
egészségbiztositas (Magyarorszag)

Feltételek:

A rendszeres dijfizetésl termék alapvetden egészségbiztositas- egy nemzetkozi
egészségligyi szolgaltatoval kotott megallapodas alapjan az Ggyfeleknek masodik
orvosi szakvélemény, és kilféldi gydgykezelési szolgaltatast nyujt az eldre definialt
biztositasi események bekdvetkezése esetén. Azonban a termék ezenfelll
tartalmaz halaleseti szolgaltatast (a befizetett dijak mértékéig) illetve,
karmentesség esetén a tartam végén a tartam soran befizetett dijak el6re definialt
szazalékanak visszatéritését. A szerzddés (részleges) visszavasarlasi opcidt kinal.

A jovébeli cash-flow-kat érinté fobb tényezbk:

A jovebeli cash-flow-kat érint6 kulcstényez6k: a halanddésag és morbiditas
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, a torlések alakuldasa és a felmerld
(egészségligyi és egyéb) koltségek valods értéke.

6.5.11 Egészségbiztositasi kiegészito biztositas

(Magyarorszag)
Feltételek:
Kiegészitd  egészségbiztositasi  szerzddést  unit-linked illetve  vegyes

életbiztositdsok mint fobiztositasok mellé lehet kotni. A kiegészitd biztositas egy
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nemzetkdzi egészségigyi szolgaltatoval kotétt megallapodas alapjan  az
Ugyfeleknek masodik orvosi szakvélemény, és kllféldi gyogykezelési szolgaltatast
nyujt az eldre definialt biztositasi események bekdvetkezése esetén. A kiegészit6
biztositasbol ered visszavasarlasi opcidé nincsen.

A joévébeli cash-flow-kat érinté fé6bb tényezbk:

A jovobeli cash-flow-kat érintd kulcstényez6k: a halandésdg és morbiditas
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmertlo
(egészségligyi és egyéb) koltségek valos értéke.

6.5.12 Csoportos élet- és balesetbiztositasok
(Magyarorszag)

Feltételek:

Csoportos élet- és balesetbiztositdsi szerz6dések a valasztott fedezeteknek
megfeleléen a biztositds kockazatviselése alatt bekovetkezett biztositasi
események alapjan teljesit kifizetést a kedvezményezett(ek)nek. A fedezet elemei
lehetnek: haldleset, rettegett betegségek, rokkantsag, korhazi napi térités, mitéti
térités, tovabba a baleseti szolgaltatdsok: baleseti eredet(i halal, rokkantsag,
kérhazi napi térités, mdtéti térités, égési sérilés, csonttorés és koltségtérités
(illetve ezek kozlekedési és munkahelyi valtozatai). A balesetbiztositasok kozt
fontos szegmenst jelentenek a csoportosan kezelt, de egyéni belépésen alapuld
(jellemzben kozmdlszolgaltatdknal megkéthetd) biztositasok. A csoportos
biztositasok visszavasarlasi opciét nem kinalnak.

A jovébeli cash-flow-kat érinté fobb tényezbk:

A jovObeli cash-flow-kat érint6 kulcstényezdk: a halanddséag, a baleseti halanddsag
és mobiditas tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, a torlések alakuldsa és
a felmerild koltségek.
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7 TOKEMEGFELELES

A Biztositd célja, hogy er6s tdéke hatteret biztositson a koétvénytulajdonosok és a
hitelez6k érdekeinek védelmében, a szabalyozé szervek eldirdsainak valé
megfelelés érdekében, egyidejlleg meglrizve a tulajdonosok részesedéseinek
értékét. E célok a kovetkezdk altal valésulnak meg:

e a Biztositd vallalkozas folytathatdsagara vonatkozé képességének meglrzése,
és igy hozam biztositasa a tulajdonosok és egyéb el6nyOk biztositdsa mas
érdekelt felek szamara,

e megfeleld hozam biztositasa a tulajdonosok szamara a biztositasi és
befektetési szerz6dések kockazattal aranyos arazasa altal, valamint

e a Biztositd biztositasi piacain m(ikodd szabalyozd szervek altal meghatarozott
tOkekdvetelményeknek valé megfelelés.

2016. januar 1-t6l életbe I|épett a biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti
tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl sz6él6 Eurdpai Parlament és Tanacs
2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.), roviden Szolvencia II iranyelv. A
korabbi eddigi szabdly alapu tokekdvetelménnyel (,Szolvencia I”) szemben
komplex, kockazatalapl  tOkekdvetelményt, kockazatalapu  fellgyelési
szabalyrendszer vezetett be eurdpai szinten, ezzel kockdzatalapu szemlélet
érvényesil a teljes kdvetelményrendszerben. A kockazat-érzékeny szavatolétbke-
szlkséglet szamitds mellett az Gzleti tervezésbe, a pénzligyi helyzet értékelésébe
is beépllt a kockazatalapu szemlélet; a biztosité sajat kockazat- és
szolvenciaértékelés (ORSA) keretében rendszeresen felméri az altalanos
szavatolotOke-sziikséglet igényét az Uzleti tervek alapjan, kitérve az I. pillérrel le
nem fedett (pl. likviditasi), illetve a hosszu tavu kockazatokra is.

A Szolvencia II és Bit. szerinti tOkemegfelelési kovetelmények teljesitésére a
Biztositdé nagy hangsulyt fektet és folyamatosan megfelel azoknak. A Biztositd
rendszelkezésre all6 szavatold tokéje 2018. december 31-én a sziikséges
szavatold t6ke szint tobb mint haromszorosa, tehat jelentésen meghaladja a
Feligyelet altal elvart - 50 szazalékos volatilitasi puffert is tartalmazé - 150
szazalékos szintet.
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Adatok ezer forintban

2018.12.31 2017.12.31 2017.01.01
A szavatolo téke §zuksegletlfe9ezesere 18 398 837 13 617 387 9024 891
figyelembe vehetd szavatold tdke
A minimalis téke szlikséglet fedezésére
figyelembe vehet6 szavatold téke e 2 e L3 G726 B
Szavatolo téke sziikséglet 5597 663 5233 553 3813139
Minimalis téke sziikséglet 2171 190 2 088 388 1919 000
Tokemegfelelés (szavatol6 tokeszlkseglethez 329% 260% 237%
képest)
Tgkemegfeleles (minimalis tokeszlikséglethez 874% 652% 470%
képest)

8 NETTO BIZTOSITASI DIJBEVETEL

Adatok ezer forintban

Rendszeres dijakbdl szarmazo bevétel 13 150 706 12 700 798
Eseti befizetések és egyszeri dijak bevétele 3 393 988 1482717
Brutto dijbevétel 16 544 694 14 183 515
Meg nem szolgalt dijak tartalékvaltozasa - 105 669 71715
Brutté megszolgalt dij 16 439 025 14 255 230
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij - 213 840 -217 451

Biztositasi dijak, netto 16 225 185 ‘ 14 037 779 ‘

A Biztositd biztositdsi szerz6déseinek egy részét viszontbiztositasba adja, tobb
viszontbiztositd partnerrel all kapcsolatban, melynek eredményeképpen
viszontbiztositasi dijfizetési kotelezettsége keletkezik.

A brutté dijbevétel az aldbbiak szerint oszlott meg az egyes biztositasi
agazatokban:

Adatok ezer forintban

Unit-linked biztositas 13 508 292 12 570 349
Hagyomanyos életbiztositas 2 661 397 1413 060
Egészségbiztositas 375 004 200 106
Osszesen 16 544 693 14 183 515

2018-ban a unit-linked biztositdsok kdzott 4.332.703 ezer forint értékben jelenik
meg a 2014-t6l értékesitett nyugdijbiztositdasi termékek dijbevétele. A
hagyomanyos nyugdijbiztositasok bevétele 2018-ban 998.897 ezer forint. 2017-
ben 3.693.679 ezer forint volt a nyugdijbiztositasokon elért dijbevétel.

A bruttd dijbevétel az alabbiak szerint oszlott meg a Tarsasag magyarorszagi
tevékenysége, illetve a Romanidban és Szlovakiaban folytatott hataron atnyulé
szolgaltatas keretében értékesitett biztositasokra:

85



“ CIG PANNONIA

BIZTOSITO

Adatok ezer forintban

2018 2017
Magyarorszag 16 322 417 13 920 898
Romania 11 452 18 111
Szlovakia 210 824 244 506
Osszesen 16 544 693 14 183 515
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9 DIJ- ES JUTALEKBEVETELEK, BEFEKTETESI
SZERZODESEK

Adatok ezer forintban

2018 2017 |
Koétvény-alapu dijak 84 826 150 093
Alapkezelési dijak 57 718 54 027
Szolgaltatasokhoz kapcsolddo dijak 910 1125

Dij- és jutalékbevételek 6sszesen 143 454 205 245

10 VISZONTBIZOSITOTOL JARO JUTALEK ES NYERESEG-
RESZESEDES

Adatok ezer forintban

2018 2017

Viszontbiztositotdl jard jutalék és nyereségrészesedés 7 239 6 577

Viszontbiztosit6tol jaro jutalék és nyereségrészesedés

2018-ban a jutalék és nyereségrészesedés a teljes egészében a pénzligyi
viszontbiztositashoz kapcsolodik.
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11 BEFEKTETESEK BEVETELE ES RAFORDITASA

Adatok ezer forintban

2018 2017

Effektiv kamatbevétel 465 788 300 156
Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége 4 368 61 367
Részvény alapu juttatasbol szarmazd kotelezettség valds érték

- X 107 982 -
ndvekménye
HataridGs lgyletek realizalt nyeresége 47 330 -
Devizaarfolyam nyereség - 3378
Valos érték valtozas nyeresége - 4119 820
Befektetések bevétele 625 468 4484 721
Tarsult vallalattél kapott osztalék 253 069 222 368 ‘
Befektetések miikddési raforditasa 44 940 27 507
Kamatozo részvény effektiv kamata - 203 121
Pénzligyi viszontbiztositas kamata 41 149 50 002
HataridGs Gigyletek nem realizalt vesztesége 7 875 -
Devizaarfolyam veszteség 17 917 3 955
Befektetések értékesitésének arfolyamvesztesége 131 919 138 414
Részvény alapu juttatasbol szarmazd kotelezettség valds érték

< p - 92 994
valtozasa
Valds érték véltozas vesztesége 858 134 =
Befektetések raforditasa 1101934 515 993

Befektetések bevétele (raforditasa) 6sszesen - 223397 4 191 096

12 EGYEB MUKODESI BEVETELEK

Adatok ezer forintban

Portfolidkezelés bevétele 791 649 861 111
Targyi eszkoz értékesités bevétele 8 580 1794
Egyéb biztositastechnikai bevételek 24 857 71 063
Végleges pénzeszkoz atadas leanyvallalattol - 200 000
Tovabbszamlazott szolgaltatasok 106 419 67 975
Céltartalékok feloldasa - 67 581
Egyéb bevételek 6 556 12173
Egyéb miikodési bevételek 938 061 1 281 697

A portfolidkezelés bevétele a unit-linked portfélion realizalt eszkdzalapkezelési
dijbevételeket tartalmazza.
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13 NETTO KARKIFIZETESEK ES SZOLGALTATASOK

Adatok ezer forintban

2018 2017 ‘
Karkifizetések és szolgaltatasok biztositasi
kotvénytulajdonosoknak 12 32 see 1 2ma e
Karrendezési koltségek 43 009 26 872
Karmegtérilések viszontbiztositoktol - 39 559 - 51 512
Osszesen 13 533 444 10 419 033

2018-ban a karkifizetések és szolgaltatasok 80,5 szazaléka az életbiztositasi
szerz6dések részleges és teljes visszavasarlasait tartalmazta (2017-ben 86,9
szdazalék), 4,6 szazalékot tett ki a halaleseti karkifizetés (2017-ben 5,3 szazalék),
a lejarati szolgdltatds 12,7 szazalékot (2017-ben 6,4%) az egyéb karkifizetések
2,2 szazalékot (2017-ben 1,5%) magyaraznak.

A karkifizetések és szolgaltatdsok biztositasi kotvénytulajdonosoknak sort
csOkkentette a viszontbiztositasba adott szerz6désekre kapott karmegtérilés 40
millié forint értékben (2017-ben 52 millié forint).

14 TARTALEKVALTOZASOK

Adatok ezer forintban
2018 2017 ‘
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) tartalékok nettd

novekedése/(csokkenése) - 2l o 2 Bl
FlggOkar tartalékok nettd novekedése/(csdokkenése) - 62 952 - 33 063
Matematikai tartalékok nettd névekedése/csdkkenése 1 017 463 545 370
Tovabbi biztositastechnikai tartalékok netto 420 577 296 367

ndvekedése/(csdkkenése)
Osszesen -2 143 316 4 207 305

A befektetési egységekhez kotott életbiztositdsok 2018-ban jelent6sen
csOkkentek, mig 2017-ben jelentésen novekedtek. Az ellentétes iranyu valtozas
els6dleges oka a hozamok valtozékonysagaban keresendo.

A matematikai tartalékok jelentés nodvekedése a hagyomanyos allomany
fejlodésével magyarazhato.

A tovabbi biztositdstechnikai tartalékok valtozdsa az eredménytél fliggd, az
eredménytél flggetlen, az egyéb illetve a torlési tartalék valtozasat foglalja
magaba. Az eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalék valtozasanak egy része—
az értékesithetdé pénzigyi eszkézok nem realizélt arfolyamkilénbozetének a
biztositasi kotvénytulajdonosokra es® része— az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben kerul kimutatasra.
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15 JUTALEKOK ES EGYEB SZERZESI KOLTSEGEK

Adatok ezer forintban

2018 2017
Dijak és jutalékok 2 644 375 2 196 965
Halasztott szerzési koltségek allomanyvaltozasa - 395820 - 203941
Egyéb szerzési koltségek 462 321 413 415

Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek osszesen 2710 876 2 406 439

Az egyéb szerzési koltségek tartalmazzak az értékesitési halézatok mikodtetése
kapcsan felmerilé koltségeket (bér, IT, iroda, Uzemeltetési koltségek...) az
értékesitési promocidk koltségeit, valamint a jutalékkovetelésekre targyévben
elszamolt értékvesztés 6sszegét, 2018-ban 1 millié forint értékben (2017-ben 10
millid forint). A szerzési koltségek dsszességében novekvd tendenciat mutatnak, a
brutté megszolgalt dijak novekedésénél alacsonyabb mértékben.

90



“ CIG PANNONIA
P

BIZTOSITO

16 EGYEB MUKODESI KOLTSEGEK

Adatok ezer forintban

2018 2017 ‘
Bérkoltség 473 637 552 202
Jarulékok és egyéb személyi kifizetések 154 037 181 953
Tanacsaddi és megbizasi dijak 114 645 92 557
Oktatasi koltség 5487 9 016
Marketing és kommunikacids kéltség 7 746 3951
Adminisztracios és nyilvantartasi koltség 42 294 19 775
IT m(ikodési koltség 162 825 176 830
Bérleti dij és Uzemeltetési koltség 47 236 45 843
Utazasi és gépkocsi kéltség 9778 12 017
Irodaszer, telefon, banki koltség 75 564 63 975
Ertékcsokkenési leirds 253 306 241 304
Egyéb koltség 99 694 90 844

Egyéb miikodési koltségek 6sszesen 1 446 249 1 490 267

Az egyéb mikodési koltségek 44 millid forinttal csokkentek el6z6 év hasonld
id6szakahoz képest. Ez a csokkenés jelentds részben az operacids és informatikai
migracid befejeztének hatdsa. A csOkkenés az IT m(ikddési koéltségekben és
személy jellegl terhekben jelentkezett. A legjelentésebb novekedés a tanacsadoi
dijak, illetve az adminisztracios és nyilvantartasi koltségekben jelentkezik.

A bérkoltségek kozott 2018-ban 206.462 ezer forint (2017-ben 237.725 ezer
forint) kapcsolédott a Tarsasdg menedzsmentjének bér és bérjellegl
kifizetéseihez.

A Biztosito jelent6s operativ lizing szerz6dése az iroda ingatlanbérletre vonatkozé
megallapodasa, mely 2021. januar 31-ig hatalyos. 2018-ban az irodabérleti
szerz6désekre 47 236 ezer forintot fizetett a Tarsasag. A kovetkez6 évekre varhatd
minimalis bérleti dijak értéke varhatdéan 59 093 ezer forint évente.
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17 EGYEB RAFORDITASOK

2018 2017 ‘
Fliggd koltség elvonas netto raforditasa 51 159 -
Terven feluli értékcsokkenés 1715 18 851
Biztositasi ado 4 573 2 445
Ertékesitett targyi eszkoz konyv szerinti értéke 9 370 401
Egyéb raforditas 24 392 10 085
Tovabbszamlazott koltségek 106 515 68 021
Egyéb raforditasok 6sszesen 197 724 99 803 ‘

A flggd koltség elvonas nettd raforditdsa esetében az 6sszehasonlitdé periddus
azért nem tartamaz adatot, mert 2017-ben a fliggé koltség elvonas nettd
eredményhatdsa bevétel volt, igy az egyéb mikodési bevételek kozott mutattuk
Ki.

18 ADOBEVETELEK (ADORAFORDITASOK)

A Biztositd tevékenységére vonatkozdoan a tarsasagi addkulcs az addalap
mértékétdl fliggetlenll 2017-t6l kezdve egységesen 9%.

A Biztosité 2014 el6tt elhatarolt veszteséget halmozott fel, amelyek a jovébeli
adokoteles eredménnyel szemben felhaszndlhaték. 2018-ban a Biztositd a
halasztott addkovetelését 6 millid forinttal novelte, mivel az elhatarolt
veszteségbdl a jovében varhatéan megtérilé rész névekedett. A tarsasagi ado
kalkulacid soran az adokoteles eredménnyel szemben részben felhasznalasra
kertlt a koradbbi években felhalmozott elhatarolt veszteség (37 millid forint
értékben). A 2015-ig felhalmozott veszteségeket legfeljebb 2026-ig lehet
felhasznalni.

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. 2013-ban Valt nyereségessé a pénziigyi
kimutatdsai alapjan. A Biztositd elfogadott stratégiai tervei szerint a nyereséges
m(ikodés a jovoben is biztositott, ezaltal a belathaté jovOben keletkezd nyereségek
lehetévé teszik majd az elhatdrolt veszteségek felhasznalasat, ahogy az mar
alkalmazasra kertlt. A halasztott adé kovetelésként 2018. év végén bedllitott
0sszeg (361 millid forint) az elhatarolt veszteségbdl kozéptavon varhatdan
megtérild rész, vagyis a Biztositd lzleti tervei és az adokulcs alapjan varhatéan
realizalhaté adomegtakaritas.
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Az eredményben és az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt addéraforditasokat,
és halasztott add bevételeket az alabbi tablazat tartalmazza:

Adatok ezer forintban

2018 2017
Helyi ipar(izési add, Innovacids jarulék - 124 963 - 59676
Targyévi tarsasagi adoraforditas - 36 724 - 81663
Halasztott adé kovetelés valtozas 6 400 116 940

Adoébevételek/ (raforditasok) az eredményben elszamolva

Osszesen - 155 287

Ertékesithetd pénziigyi eszkozokon keletkez6 halasztott add
kotelezettségek

Adobevételek/ (raforditasok) az egyéb atfogo

jovedelemben elszamolva 6sszesen

A 2018-as és 2017-es év soran az eredmény, illetve az egyéb atfogd jovedelem
javara a kovetkezd kovetelés jellegl kiilonbozetek keletkeztek, melyek adéhatasai
azonban nem keriiltek megjelenitésre a pénziigyi kimutatdsokban, mivel egyelbre
nem valdszinl, hogy a belathaté jovében keletkez6 nyereségek lehetévé teszik
majd ezek felhasznalasat.

Meg nem jelenitett halasztott adokovetelések allomanyvaltozasa

Adatok ezer forintban

2018. ~ ~ 2017.
december 31. ViElEeEE december 31.
Levonhatd atmeneti kilonbozetek 715 186 687 280 27 906
Elhatarolt veszteség 5910 661 - 480 876 6 391 536
Osszesen 6 625 847 206 404 6 419 443

Az el nem szamolt levonhatd atmeneti kulonbozetekbdl 16 765 ezer forint
kotelezettség jellegl tétel az egyéb atfogd jovedelemmel szemben mertlt volna
fel.
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Az aldbbi tablazat az adéraforditdsok, illetve az addzas el6tti eredmény és
érvényes adomértékek szorzatdnak szamszaki egyeztetését tartalmazza:

Adatok ezer forintban

Effektiv adokulcs levezetése 2018. 2017.
Adozas el6tti eredmény 1 398 491 610 956
Szamitott ado bevételek /(raforditasok) (9%) - 114 618 - 49615
Veszteségekre vonatkozd korabban keletkezett halasztott
adokovetelés valtozasa 941t 1L 23
Targyévben keletkezett el nem szamolt halasztott adokdvetelés - _ B
veszteségekre
Targy,evben felhas,znalllt korabbl |f:los;'all'<ba[1 ki nem mutatott - 36 879 81 663
elhatarolt veszteségbdl szarmazo- kiilonbodzete
Egyéb el nem szamolt atmeneti kiilonbozetek 186 474 6719

Adodkulcsvaltozas hatasa - -
Allandé kulénbozetek - 145459 -120 430

Helyi ipar(izési add, Innovacids jarulék atsorolasa - 124 963 - 59676

Adobevételek/ (raforditasok) osszesen - 155 287

19 EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

Adatok ezer forintban
2018. 2017.

A jovOben eredménybe &t nem sorolhatd egyéb atfogd jovedelem - -

A jov6ben eredménybe atsorolhatd egyéb atfogd jovedelem - 911 774 146 841
Egyéb atfogo jovedelem Gsszesen - 911774 146 841

Az egyéb atfogo jovedelem része a jovoben eredménybe atsorolhatd egyéb atfogd
jovedelmek kozott kimutatott értékesithetd pénziigyi eszkézok valds értékének
valtozasa, csokkentve a matematikai tartalék mogott allé értékesithetd pénzigyi
eszkozok uUgyfeleket illetd valds érték valtozasaval, mely az eredménytdl fliggd
dijvisszatéritési tartalékok kozott kerilt kimutatasra.

20 EGY RESZVENYRE JUTO EREDMENY

Adatok ezer forintban

2018 2017
A Tarsasag tulajdonosaira juté konszolidalt adézott eredmény 2 054 583 2 598 336
T6rzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 85 038 685 63 950 697
Egy részvényre juto konszolidalt eredmény (alap) (Ft) 24,2 40,6
Qr'ggﬁzf;g tulajdonosaira jutd konszolidalt modositott addzott 2 054 583 2 508 336
T6rzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 85 038 685 63 950 697
Egy részvényre jutd konszolidalt eredmény (higitott) (Ft) kalkulalt 24,2 40,6

Egy részvényre juté konszolidalt eredmény (higitott) (Ft)
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A kibocsatott kamatozd részvények és a sajat részvények az EPS szamitas
szempontjabél nem mindsilnek torzsrészvényeknek, ezért azok az atlagos
forgalomban Iév6 részvények darabszamanal nem kerilnek figyelembevételre.

Az IAS 33.4 értelmében a Tarsasag egy részvényre jutdé eredménye megegyezik a
konszolidalasba bevont Csoport egy részvényre juté eredményével. Ezen
értelmezéssel 6sszhangban a fent bemutatott egy részvényre jutd eredmény a
konszolidalt adézott eredménybdl indul ki.

Az egy részvényre jutd konszolidalt eredmény 24,2 Ft. A szamitott higitott EPS
(24,2 Ft) értéke az IFRS-eknek megfeleléen legfeljebb az alap EPS-sel megegyezd
nagysagu lehet.

A torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (a fentiek figyelembevételével) az
alabbiak szerint kerilt kiszamitasra:

2018
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Forga'I oE’nban
o , , 2 - , lévo Napok > >

torzsrészvény részvények kamatozo torzsrészvény szama Sulyozott atlag

(C1)] (db) részvény (db) ek széma (db)
2017.12.31 71295 573 - 1437 339 69 858 234 11 2105 317
2018.01.11 70 962 240 - 1104 006 69 858 234 119 22 775 698
2018.05.10 94 428 260 -1104 006 93 324 254 158 40 397 896
2018.10.15 94 428 260 - 874 006 93 554 254 23 5 895 200
2018.11.07 94 428 260 - 714 006 93 714 254 54 13 864 575

2018.12.31 94 428 260 - 714 006 93 714 254 85 038 685

2017

Kibocsatott Sajat Kibocsatott Forglaé!‘(:?ban
torzsrészvény részvények kamatozé - " - Sulyozott atlag

(db) (db) részvény (db) torzsreszveny

ek szama (db)
2016.12.31 63 283 203 - 1196 750 1881139 62 086 453 185 31 468 476
2017.07.04 63 283 203 - 1104 006 1881 139 62 179 197 50 8 517 698
2017.08.23 63 283 203 - 1 304 006 1881139 61 979 197 15 2 547 090
2017.09.07 63 283 203 - 1437 339 1881139 61 845 864 27 4 574 900
2017.10.04 71 295 573 - 1437 339 - 69 858234 88 16 842 533

2017.12.31 71 295 573 - 1437 339 = 69 858 234 63 950 697
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21 IMMATERIALIS JAVAK

A szellemi termékek a m(ikodést tamogatd vasarolt és a szoftverfejlesztd
partnerek altal fejlesztett szoftvereket tartalmazzak. A szellemi termékek
novekedése els6sorban a  biztositastechnikai nyilvantarté rendszerek
fejlesztéseihez kapcsoldédik.

Adatok ezer forintban

zellemi oo
Al Immaterialis

javak Osszesen

2018. december 31. termékek, vagyoni
értékii jogok

Bekeriilési érték

2018. januar 01. 2 189 530 2 189 530
Novekedés 159 442 159 442
Csokkenés - -
2018. december 31. 2 348 972 2 348 972
Halmozott amortizacio, értékvesztés

2018. januar 1. -1397 168 = 1397 168
Novekedés - 245158 - 245 158
Csokkenés - -
2018. december 31. - 1642 326 = 1 642 326
Netto konyv szerinti érték 706 646 706 646

Adatok ezer forintban

Szellemi .
Immaterialis

javak osszesen

2017. december 31. termékek, vagyoni
értékii jogok

Bekeriilési érték

2017. januar 01. 1904 103 1904 103
Beolvadas soran megszerzett eszkozok 163 781 163 781
Novekedés 275 238 275 238
Csbkkenés - 153 592 - 153 592
2017. december 31. 2 189 530 2 189 530
Halmozott amortizacio, értékvesztés

2017. januar 1. -1 144 074 -1 144 074
Beolvadas soran megszerzett eszk6z6k - 146 635 - 146 635
Novekedés - 231 659 - 231659
Csbkkenés 125 200 125 200
2017. december 31. -1 397 168 = 1397 168

Nett6 konyv szerinti érték 792 362 792 362
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22 INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Adatok ezer forintban

PRy Irodabutorok, Befejezetlen M
2018. december 31. Gépjarmiivek T Aoy Ingatlanok e Osszesen

Bekeriilési érték

2018. januar 1. 26 349 138 345 77 473 12 474 254 641
Noévekedés 33 560 18 746 931 - 53 237
Csokkenés - 15720 -1891 - - 8649 - 26 260
2018. december 31. 44 189 155 200 78 404 3825 281 618

Halmozott amortizacié

2018. januar 1. -9397 - 122285 - 75685 - - 207367
Novekedés -7 044 -8471 1086 - - 16 601
Csokkenés 6 350 1888 - - 8 238
2018. december 31. - 10091 - 128868 - 76771 - - 215730
:;f:l‘: LA L L 34 098 26 332 1633 3825 65 888

Irodabutorok,
berendezések

Befejezetlen

beruhazas EEHETE

Gépjarmiivek

Ingatlanok

Bekeriilési érték
2017. januar 1. 20 568 130 428 75 475 3926 230 397

Akvizicio soran

megszerzett eszkdzok B 5839 B B 5839
Novekedés 7 653 5958 1998 8 548 24 157
Cso6kkenés -1872 - 3880 - - - 5752
2017. december 31. 26 349 138 345 77 473 12 474 254 641

Halmozott amortizacio

2017. januar 1. -7 620 - 111717 o 74 832 | = 194 169

Akvizicié soran

megszerzett eszkozok B -5773 B B - 5773
Novekedés -3705 - 12161 - 853 - -16 719
Csokkenés 1928 7 366 - - 9294
2017. december 31. -9 397 - 122285 - 75685 - - 207367
::f:l‘: AL 16 952 16 060 1788 12474 47274 ‘

A Biztositd eszkozei kozott nem tart nyilvan olyan ingatlanokat, gépeket és
berendezéseket, melyeket nem hasznal, mivel azok kivezetésre kerlilnek a
konyvekbdl.
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23 HALASZTOTT SZERZESI KOLTSEGEK

Adatok ezer forintban

Halasztott szerzési koltségek 2018. gicember 2017. c:;elcember 2017.1]anuar

Egyenleg januar 1-jén 610 291 310 120 368 137
Halasztott szerzési koltségek beolvadasbol 94 657 -
Halasztott szerzési koltségek allomany valtozasa 396 274 205 514 - 58 017

Egyenleg december 31-én 1 006 565 610 291 310 120

24 LEANYVALLALATOK ES EGYEB RESZESEDESEK

Adatok ezer forintban

2018. december 2017. december 2017. januar
31. 31. 1.

MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. 51 753 51 753 78 383
Tarsult vallalatok 51 753 51 753 78 383

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december 2017. januar

31. 31. 1.
CIG Pannénia Elsé Magyar Altaldnos Biztosit6 Zrt. 5285 000 3 785 000 3 785 000
Pann9nia’1 P"I-E:I'A Kggyeleti Szolgaltato Korlatolt 3800 3800 3800
Felel6sségl Tarsasag
CIG Panndnia Pénzligyi Kozvetit6 Zrt. 95 000 - -

Leanyvallalatok 5 383 800 3 788 800 3 788 800

A Biztosité az alabbi kapcsolt vallalkozasokban rendelkezik befektetésekkel:

CIG Pannénia Els6 Magyar Altalanos Biztosit6 Zrt. (EMABIT)
1033 Budapest, Flérian tér 1.

Tulajdoni hanyad: 100%

Részesedés bekerilési értéke: 5 285 000 ezer Forint
Elszamolt értékvesztés: 0 ezer Forint
Részesedés konyvértéke: 5 285 000 ezer Forint
Jegyzett téke: 1 060 000 ezer Forint
Sajat toke: 5035 710 ezer Forint
TOketartalék: 2 838 910 ezer Forint
Adozott eredmény: 700 063 ezer Forint
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A biztositd leanyvallalatdban 2018-ban tortént tOkeemelés, a bekerilési érték
5 285 000 ezer Forintra emelkedett, a jegyzett t6kéje 1 060 000 ezer Forintra
valtozott.

Az EMABIT sorozatban, az egymast kovetd negyedévekben kivaldan teljesitett.
Ennek koszdonhetéen a 2017-es évhez hasonléan 2018-ban is jelent6s
eredményndvekedést konyvelhetett el. A 2018. évben a Tarsasag bruttod
dijbevétele 9 287 millié forint volt, amely a 2017. év bevételének 106 szazaléka.
Az addzott eredmény 700 millié forint, 284 millié forinttal tobb, mint a 2017. évi
adozott eredmény. A sajat téke 6sszege 2018. december 31-én 5 036 millid forint.
A Tarsasag Szolvencia II szerinti szavatolotoke megfelelése december 31-én 180
szazalék volt.

Pannodnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltato Kft. (tovabbiakban: Piéta)
1033 Budapest, Flérian tér 1.

Tulajdoni hanyad: 100%

Részesedés értéke: 3 800 ezer Forint
Jegyzett téke: 3 000 ezer Forint
Sajat toke: 4 668 ezer Forint
Adozott eredmény: 170 ezer Forint

A 2008 aprilisdban alapitott PI-ETA tevékenysége a Biztositd kegyeleti célu
biztositasahoz, az Alkony termékhez kapcsoldddan nyuljtja temetésszervezési
szolgaltatasat. A Biztositd 2011 6ta 100%-os tulajdonosa a Panndnia PI-ETA
Kegyeleti Szolgaltaté Kftnek. 2015-ben a Biztositd alaptokét emelt a Panndnia PI-
ETA Kegyeleti Szolgaltaté Kft.-ben 2.500.000 forint értékben, hogy az megfeleljen
az Uj Ptk. rendelkezéseinek. A 2018-as évet a PI-ETA 170 ezer forintos nyereséggel
zarta.
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CIG Pannonia Pénziigyi Kozvetito Zrt. (tovabbiakban: PPK)
1033 Budapest, Florian tér 1.

Tulajdoni hanyad: 95%

Részesedés értéke: 95 000 ezer Forint
Jegyzett toke: 20 000 ezer Forint
Sajat toke: 99 094 ezer Forint
TOketartalék 80 000 ezer Forint
Adozott eredmény: -906 ezer Forint

Tarsasag Igazgatosaga 2018. november 29-én a CIG Panndnia Pénzligyi Kozvetito
Zrt. lednyvallalat megalapitdsardl hatarozott. A CIG Pannénia Pénzligyi Kozvetitd
Zrt. fluggd Uugynodkként kezdi meg a biztositasi- és pénzigyi kozvetitési
tevékenységét. Az alapitas célja a Tarsasag disztriblcidos csatornainak bdvitése,
ezaltal az Uj szerzés volumenének ndvelése. A CIG Panndnia Pénziigyi Kozvetitd
Zrt. alapitaskori sajat tékéje 100 millié forint, melybdl a Tarsasag részesedése
95%, a Tarsasag szavazti joga szintén 95%. A cégbejegyzés 2018. december 19-
én megtortént. A kozvetitd cég 2019 janudrjaban 100 regisztralt tanacsadoval
rendelkezik és megkezdte tevékenységét. A 2018-as évet a PPK 906 ezer forintos
veszteséggel zarta.

MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.
(korabban: Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt.)

1072 Budapest, Nyar utca 12.

Tulajdoni hanyad: 16%

Részesedés értéke: 51 753 ezer Forint
Jegyzett téke: 306 120 ezer Forint
Sajat toke: 3463 402 ezer Forint
Addzott eredmény: 2 851 025 ezer Forint

A MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. 2018. évi arbevétele 4 598 millié forint, addzott
eredménye 2 851 millid forint nyereség volt, melybdl 367 millid forint jut a
Biztositora.

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. stratégiai partnerével, a Panndnia
Nyugdijpénztarral kozésen alapitott Panndénia CIG Alapkezeld Zrt. kdzgy(ilésének
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2017. julius 31-i déntése értelmében a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. korabbi
50%-0s részesedése 16%-ra csokkent az Alapkezel6ben. A valtozas oka, hogy
méretgazdasagossagi és hatékonysagnovelési szandékkal, a Panndnia CIG
Alapkezel6 Zrt. tulajdonosi kore kib6évilt az MKB Bank Zrt-vel, az MKB
Nyugdijpénztédrral, az MKB-Panndnia Egészség- és Onsegélyez6 Pénztarral,
valamint a Granit Bank Zrt-vel. A tulajdonosi kor bévilésével a Panndnia CIG
Alapkezel6 Zrt. neve MKB-Panndnia Alapkezel6é Zrt.-re valtozott, alaptékéje
jelentésen megemelkedett, a korabbi 150 millid forintrél 306 millié forintra.

Az Alapkezel6 alapszabalya hatarozza meg az els6bbségi részvények tulajdonosait
megilletd jogokat, valamit a tulajdonosaknak a Tarsasdg ellen6rzésére és
irdnyitasara vonatkozo6 jogait. Az elsGbbségi részvények alapjan a CIG Panndnia
Eletbiztositd Nyrt. a MKB-Panndnia Alapkezel§ Zrt. Igazgatésagaba, valamint
Felligyel6bizottsagaba 1-1 tagot delegalt.

Az MKB-Pannédnia Alapkezel6 Zrt. eredményének felosztasa a tulajdonosok kozott
nem a tulajdoni részesedéslik aranyaban, hanem az Alapkezel6 eredményéhez
valé hozzajarulasuk mértékében torténik. Az Alapkezel6nél tébb profitcentrum
kerllt kialakitasra, melyekhez az eredmény allokaldsa az un. Profitcentrum
Allokacios Szabalyzat alapjan toérténik. A Tarsasagot megilleté eredmény 2015-tdl
kezd6éd6en minden évben az un. ,biztositdi profitcentrum” eredménye. 2018-ban
a Alapkezel6 eredményének 12,82 szazaléka kerilt a Tarsasaghoz allokalasra.

A Téarsasag 2017-ban 222 millié forint, 2018-ban pedig 253 millié forint osztalékot
kapott a tarsult vallalatatol.

Az MKB-Panndnia Alapkezel6 Tarsasagra jutd tokéje 2018-ban és 2017-ben a
kovetkezbk szerint alakult:

Korabbi évek Adézott

Jegyzett toke Sajat téke Osszesen

eredménytartaléka eredmén
Alapkezeld 306 120 306 257 2 851 025 3463 402
Kibocsatora jutd
aran

Kibocsatoéra juto

16% 17% 13%

365 501 465 378

toke

Adatok ezer forintban

,, , i Sajat téke
Jegyzett toke Eredmény-tartalék 6sszesen
Alapkezel6 306 120 1025910 1332 030
Kibocsatoéra jutd arany 16% 29%

Kibocsatoéra jutoé toke 48 980 303 057 352 037 ‘
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Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december

Mérleg (adatok ezer forintban)

31. 31.
Forgdeszkdzok és Aktiv idébeli elhatarolasok 3619 505 1807 736
- ebbdl pénzeszkdzok 157 860 51 818
- ebbdl értékpapirok 2 778 569 475 349
Befektetett eszk6zok 241 984 133 257
Eszk6zdk 6sszesen 3 861534 1 940 993
Rovid lejaratu kotelezettségek 61 087 87 869

HosszU lejaratu kotelezettségek -
- ebbdl hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek -
Passziv idGbeli elhatarolasok 337 045 521 094
Céltartalékok - -

Forrasok 6sszesen 398 132 608 963
Nett6 eszk6zok 3 463 402 1 332 030 ‘
Jegyzett toke 306 120 306 120
Eredménytartalék 3157 282 1025910
Sajat toke Osszesen 3 463 402 1332 030 ‘

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december

Eredmény (adatok ezer forintban)

31. 31.
Arbevétel 4 597 774 2128 223
Egyéb bevételek 786 8 447
Anyagjellegl koéltségek 640 509 - 444 580
Személyi jellegl koltségek 644 396 - 449 040
Ertékcsokkenés és amortizacié 25 557 - 38916

Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke = =

Egyéb raforditasok 149 427 - 83 200
Szokasos vallalkozasi eredmény 3138 671 1122 074
Pénzlgyi bevételek 56 120 25 428
- ebbdl kamatbevétel 43 520 24 602
Pénziigyi raforditasok 59 520 - 19 064
Pénziigyi eredmény - 3 400 6 364
Adozas elotti eredmény 3135 271 1128 438
Tarsasagi add 284 246 102 528
Adozott eredmény 2 851 025 1 025910
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25 ERTEKESITHETO PENZUGYI ESZKOZOK

Adatok ezer forintban
2018. december | 2017. december 2017. januar

Részvények 3 381 062 - -
Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 16 104 107 12 038 751 3634 539

26 BEFEKTETESI EGYSEGEKHEZ KOTOTT (UNIT-LINKED)
ELETBIZTOSITASOK SZERZODOI JAVARA
VEGREHAJTOTT BEFEKTETESEK

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerz6déi javara
végrehajtott befektetések a kotvényfeltételeknek megfeleléen a Biztositd
elkllonitett eszkdzalapjaiba torténnek. A Biztosité a 2017. év végén 79 elkilonitett
eszkodzalappal rendelkezett, amely 2018. év végére nem valtozott. A végrehajtott
befektetések az eszkdzalapok befektetési politikajatdl fliggéen kerilnek kiildnb6z6
pénziigyi instrumentumokba befektetésre. A még be nem fektetett - de mar az
eszkdzalaphoz tartozd bankszamlapénz az eszkézalapon bellli pénzeszkdzként
kertl kimutatasra. A derivativ instrumentumok az eszkdzalapokban |évd deviza-
forward Ugyletek.

Az egyéb befektetések soron az eszkdzalapokban |évo Utonlévé instrumentumok,
illetve az eszkodzalapokat terhel6 dijfizetési kotelezettségek jelennek meg.

Adatok ezer forintban

2018. december 2017. december 2017. januar

31. 31. 1.
Részvények 12 985 068 11 551 431 10 403 364
Allamkotvények, kincstarjegyek 6 139 335 7 621 731 2114 743
Vallalati kotvények 11 119 1182 0
Befektetési jegyek 42 053 368 47 885 854 44 671 722
Derivativ instrumentumok - 5463 -4674 11 606
UL eszko6zalapokban 1év6 pénzeszk6zok 3785731 1709 297 1731378
Egyéb befektetések 307 359 19 898 -15 125

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

életbiztositasok szerz6ddi javara végrehajtott 65 276 516 68 794 920 58 917 687
befektetések 6sszesen
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27 PENZUGYI ESZKOZOK - BEFEKTETESI SZERZODESEK

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december 2017. januar

31. 31. 1.
Részvények 732 213 659 168 247 037
Allamkétvények, kincstarjegyek 346 190 434 924 50 216
Vallalati kotvények 627 649 -
Befektetési jegyek 2 371 342 2 732 548 1 060 768
Derivativ instrumentumok -308 -271 276
UL eszkdzalapokban [év6 pénzeszkdzok 213 473 97 539 41 113
Egyéb befektetések 17 332 1141 - 359

Pénziigyi eszk6zok — befektetési

3 680 869 3 925 698 1 399 050

szerzodések Osszesen

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerz6déi javara
végrehajtott befektetések és a pénzigyi eszk6zok - befektetési szerz6dések
mogott allé portfoliokban taldlhatdk olyan zartkor( befektetési jegyek, mely a
Biztositd tarsult vallalata az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fektetnek. Ezen alapok (Panndnia CIG Oraculum Alap, Pannénia CIG Hazai
Részvény Indexkdveté Alap, MKB Allampapir Alap, MKB Bonus Ko6zép-Eurdpai
Részvény Alap, MKB Forint Likviditasi Alap, MKB Eurd Likviditasi Alap)
meghatarozod részét a Biztositd jegyezte 2018 végén.

A kovetkez6 tablazat tartalmazza ezen alapok mogottes eszkdzosszetételét.

Adatok ezer forintban
2018. december | 2017. december 2017. januar

Panndnia CIG Alapok mogottes befektetései 31. 31. 1.

Részvények 2 332 999 2 895 078 2 332 655
Allamkétvények, kincstarjegyek 3346 112 6 844 801 9478 718
Vallalati kétvények 363 402 1747 731 980 112
Befektetési jegyek 896 287 856 497 775 621
Pénzeszkzok 11 908 887 3 078 851 1 831 166
Egyéb befektetések 960 026 672 377 26 354
Osszesen 19 807 713 16 095 335 15 371 918 \
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28 BIZTOSITASI KOVETELESEK
KOTVENYTULAJDONOSOKTOL

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december 2017. januar

31. 31. 1.

Biztositasi kovetelések kotvénytulajdonosoktdl 1702 147 1 405 688 1 253 359

Fliggd koltség elvonas 530 211 581 371 585 180

Biztositasi kovetelések 2 232 358 1 987 059 1 838 539

kotvénytulajdonosoktol 6sszesen

A biztositasi kotvénytulajdonosokkal szembeni kdvetelések meghatarozé részét a
90 napon beltli dijkdvetelések teszik ki. A kovetelések korossaga, struktiraja nem
valtozott jelentésen.

29 KOVETELESEK BIZTOSITASI KOZVETITOKTOL

Adatok ezer forintban
2018. december | 2017. december 2017. januar

c 31. 1.
Kovetelések biztositaskozvetit6ktdl brutté 593 834 588 283 812 003
Kovetelések biztositaskézvetitoktol elszamolt - 543986 - 540 700 - 766 704
ertekvesztes

Kovetelések biztositaskozvetitoktol

A Kovetelések biztositaskozvetitéktdl elsésorban a nem aktiv (megszlint
szerzO0dés(l) kozvetitOkkel szembeni jutalék visszairdsbdl szarmazoé koveteléseket
tartamazzak, melyek nem valtoztak jelentésen 2017-hez képest.

30 VISZONTBIZTOSITOVAL SZEMBENI KOVETELES

Adatok ezer forintban

2018. december | 2017. december 2017. januar

31. 31.

Viszontbiztositdval szembeni kdvetelések 11 205 4 264 10 229

Viszontbiztositoval szembeni kovetelések

A Mafre vizsontbiztositoval szemben fennallé kovetelés adja a mérlegsor 74
szazalékat.
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31 EGYEB ESZKOZOK ES ELHATAROLASOK

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december 2017. januar

31. 31. 1.
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 21 778 11123 10 083
Kama,t, bgrleti dij, és egyéeb beveételjellegi 1125 1 57
elhatarolas
Készletek 10 563 11 647 17 155

Egyéb eszk6zok és elhatarolasok osszesen

32 EGYEB KOVETELESEK

Adatok ezer forintban

2018. december | 2017. december 2017. januar
31. 31. ilg

Vevékovetelések 2584 4 441 5239
Adott kdlcsondk 48 933 53 827 7 354
EszkozalapkezelGi dij kovetelés 61 817 72 044 73 510
Szallitoknak és koltségvetésnek adott el6legek 8 811 34 040 12 216
Egyéb kdvetelések 8178 8 879 1541
Részesedésvasarlas elblege 25 000 25 000 622 040
Egyéb kovetelések osszesen 155 323 198 231 721 900 ‘

33 KAPCSOLT KOVETELESEK

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december 2017. januar

1.
Kapcsolt kdvetelések 46 105 114 875 53 365

Kapcsolt kovetelések 46 105 114 875 53 365 ‘

A kapcsolt kovetelésekbdl 20 ezer forint a PI-ETA-val szemben, 2 098 ezer forint
a PPK-val szemben all fenn. Az EMABIT-tal szembeni kbvetelés 6sszege 43 986
ezer forint volt.

34 PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december 2017. januar

31. 31. 1.

Latraszold betétek 799 821 2 634 223 1228 612

Pénzeszko6zok és pénzeszkoz
egyenértékesek osszesen

799 821 2 634 223 1 228 613
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35 BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK ES
VISZONTBIZTOSITO RESZESEDESE A
BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOKBOL

Adatok ezer forintban

Biztositastechnikai tartalékok brutt6 értéke LR gticember AU/ t;icem 2017.1Januar

Meg nem szolgalt dijak tartaléka 507 485 401 815 170 674
Matematikai tartalékok 6 259 711 5242 234 442 290
Eredménytdl fliiggl dij-visszatéritési tartalék 567 900 1019 365 24 302
Eredménytdl figgetlen dij-visszatéritési tartalék 19 404 - -
Fligg6kar tartalékok: 511 359 660 177 188 346
- tételes fligg6karok tartaléka 383 959 534 248 98 839
- IBNR 127 400 125929 89 507
Torlési tartalék 1490 172 1285918 1242 519
Egyéb tartalék 1 398 293 1212 424 974 776
t_ar:utlg?glflek hiiségbdnusz kifizetéseire képzett 1398 293 1212 424 974 776

Biztositastechnikai tartalékok osszesen 10 754 324 9 821 933 3 042 907

Adatok ezer forintban

Biztositastechnikai tartalékok 2018. december | 2017. december 2017. januar
viszontbiztositoi részesedése
Meg nem szolgalt dijak tartaléka 59 260 39 333 51 624
Matematikai tartalékok - - 466
FlggoOkar tartalékok: 61 089 146 956 115 312
- tételes fligg6karok tartaléka 14 212 98 081 51 001
- IBNR 46 877 48 875 64 311

Torlési tartalék - -

Viszontbiztosit6 részesedése a

biztositastechnikai 120 349 186 289 167 402
tartalékokbol 6sszesen

107



“ CIG PANNONIA

BIZTOSITO

A tartalékok Bit. dgazatonkénti bontdsa a kdvetkezd:

Adatok ezer forintban

2018. évi tartalékok f6 agazatonkénti

bontasa Unit-linked Tradicionalis Osszesen
Meg nem szolgalt dijak tartaléka 19 761 487 724 507 485
Matematikai tartalék (életbiztositasi dijtartalék) - 6 259 711 6 259 711
Fligg6kar tartalék (RBNS, IBNR) 176 876 334 483 511 359
Dij-visszatéritési tartalék - 587 304 587 304
ebbdl eredménytol fliggo - 567 899 567 899
ebbdl eredménytdl fliggetlen - 19 404 19 404
Torlési tartalék bruttd 1450 142 40 030 1490 187
Egyéb biztositastechnikai tartalék 1 345 379 52914 1 398 293

Osszesen 2992 158 7 762 166 10 754 324

Adatok ezer forintban

2017. évi tartalékok fo agazatonkénti Tradicionalis

bontasa ‘ Slals e ‘ életbiztositas Osszesen
Meg nem szolgalt dijak tartaléka 32 894 368 920 401 815
Matematikai tartalék (életbiztositasi dijtartalék) - 5242 234 5242 234
Fliggdkar tartalék (RBNS, IBNR) 182 542 477 636 660 177
Dij-visszatéritési tartalék - 1 019 365 1019 365
ebbdl eredménytdl fliggo - 1 019 365 1019 365
Torlési tartalék bruttd 1 344 546 = 58 628 1285918
Egyéb biztositastechnikai tartalék 1179 118 33 306 1212424
Osszesen 2739 100 7 082 833 9 821 933 ‘

Adatok ezer forintban
Tradicionalis

2016. évi tartalékok f6 agazatonkénti

bontasa SaUALE: életbiztositas ‘ Osszesen
Meg nem szolgalt dijak tartaléka 45 345 125 329 170 674
Matematikai tartalék (életbiztositasi dijtartalék) - 442 290 442 290
Fiiggdkar tartalék (RBNS, IBNR) 25177 163 169 188 346
Dij-visszatéritési tartalék 19 183 5119 24 302
ebbdl eredménytdl fliggd 19 183 5119 24 302
Torlési tartalék bruttd 1191 267 51 252 1242 519
Egyéb biztositastechnikai tartalék 974 776 - 974 776
Osszesen 2 255 748 787 159 3 042 907 ‘

A Tarsasag passziv viszontbiztositasanak eredménye 2018-ban 250 891 ezer forint
veszteség, mig 2017-ben 128 185 ezer forint veszteség volt.

Az élet szegmensben az ex-MKB portfdlio tételes fliggokar tartalék esetében
tapasztaltunk szamottevo lebonyolitasi eredményt, melyet korabban lezart tételek
fel nem olddsa okozott. Az ex-MKB egyedi szerz6dés karain 69% a pozitiv
eredmény (43.2 millid forint), a csoportos szerzédéseken 52% (65 millié forint).
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36 A KOTELEZETTSEG MEGFELELOSEGI TESZT (LAT)
EREDMENYEI

A modellezés eredményei termékcsoportonként (unit-linked, hagyomanyos és
Best Doctors termékek) illetve devizanemenként (forint- és eurd alapu termékek)
szerepelnek az alabbi tablazatban. A vizsgalat kiterjed valamennyi unit-linked
maoddozatra, hagyomanyos és Best Doctors termékekre. A vegyes mddozatok az év
végén alacsony él6 allomany és tartalékérték miatt nem képviselnek materialis
portfoliot.

BD HUF :]»)
Adatok millie | HUYFUL | EURUL | HUFTRAD  rp,p, |~ HUFUL EURUE TRAD | TRAD
: ’ (millié (millié (millié S (millié (millié S S

forintban illetve forint) forint) forint) (millio forint) forint) (millio (millio

ezer euréban o o o forint o o forint forint
+ Dijbevétel 40 838 5552 10 724 648 38 290 6 520 11 496 645
- elElees - 2878 -507 - 1136 -8 - 3398 -610 - 1235 -4
szolgaltatas
- Visszavasarlas - 72864 - 14639 - 6 646 -87 - 74427 - 15 655 - 5836 - 59
- Elérés - 12184 -407 - 6 041 -16 - 9 564 - 236 - 7564 -4
- Egészségbizt. B R 53 - 511 B R N 267
szolg.
- Koltségek - 6081 - 1101 -776 -53 - 5 456 - 1 090 - 786 - 21
- Szerzési jutalék - 20 -1 - 16 -5 - 99 - 12 - 8 -8
- Fenntartasi - 846 -141 - 160 -70 - 965 -194 - 143 - 87
jutalék
+ Jutalek 168 6 24 6 51 2 1 3
visszairas
CF Osszesen - 53 867
Forgdeszkoz - - - - - - - -
+ Befektetési
egységhez kotott 57 160 11 797 = = 60 575 12 146 = =
tartalék
+ Matematikai - - 5724 39 - - 4 881 21
+ Hliségbdnusz B B
tartalék 1149 195 53 982 197 33
- Halasztott szerz. - 754 - 41 -131 -3 - 542 - 25 - 40 -2

ktg

Netté tartalékok 57 555

Tobblet/ (Hiany) 3 688
*BD TRAD termékek alatt a biztositd a Best Doctors termékeit érti.

2018. év végén minden termékcsoport pozitiv eredményt mutat, azaz az elhatarolt
szerzési koltségek dsszegével csokkentett tartalékok minden esetben meghaladjak
az el6revetitett cash-flow-k jelenértékét, ezért a halasztott szerzési koltségek
értékvesztésének elszamoldsara a vizsgalat miatt egyik esetben sem volt sziikség
(ugyanakkor a halasztott szerzési koltségekre vonatkozd lebonyolitasi
eredményeik befolyasoltdk e szerzési koltségek év végi értékét).

A kotelezettség megfelelési vizsgalat eredménye kiilonbdz6 mértékben érzékeny
a jovobeli cash flow-k el6rejelzéséhez hasznalt feltételezésekre.
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A koltségekkel kapcsolatos kiinduld feltételezés a Tarsasag vezetése altal
hivatalosan elfogadott rovid- és kozéptavu lzleti tervekben szerepld koéltségterv
nem szerzéshez kothetd 6sszegénél 5%-kal magasabb koéltségszint volt. Az egy
szerzGdésre tervezett fajlagos koltségszintre, a koltségszint abszolut értékén felll,
jelentés hatdsa van a jovObeni szerzésekre vonatkozd feltételezéseknek.
Magasabb (j szerzés a meglévé allomany apolasara jutd jovébeni vallalati
koltségeket csokkenti.

A jovo évekre vart Uj szerz6dések volumenének csdokkenése negativan hat a
tobblet nagysagara, hiszen igy, minden mas valtozatlansaga mellett a mar él6
allomanynak magasabb koltséget kell viselnie. A jovobeli Uj tzlet volumenének a
Tarsasag vezetOsége altal jovahagyott tervhez képest 20 szazalékkal torténd
csokkenése esetén a portfélid szint(i tobblet 13 szazalékkal csdkken.

A fenti érzékenységi szintek miatt a Tarsasag kiemelt figyelemmel kiséri a koltség
és értékesités tervek egylttes teljeslilését.
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37 BEFEKTETESI EGYSEGHEZ KOTOTT (UNIT-LINKED)
TARTALEKOK

Az aldbbi tablazat mutatja a befektetési egységekhez kotott (unit-linked)
tartalékok targyévi valtozasait:

Adatok ezer forintban

2018. december 2017. december 2017. januar
31. 31. 1.

Nyit6 egyenleg januar 1-jén 68 795 500 58 898 089 53 582 434
Akvizicié hatdsa - 6 384 735 -
Dijbevételek 13 100 199 13 338 653 12 042 913
Levont dijak - 3 090 680 - 2 304 954 - 2686774
(S ERe S SR R - 12764986 - 11637882 - 7762344
Befektetési eredmény - 803 877 4 072 949 3 671 653
alfterzafjt:zséis valds kezdeti egységek kozotti 107 484 - 90 262 } 114 745
Egyéb mozgasok 147 844 133 592 184 550
Egyenleg december 31-én 65 276 516 68 794 920 58 917 687 ‘

38 BEFEKTETESI SZERZODESEK

Az alabbi tabldzat mutatja a befektetési szerzOdésekhez kapcsolodd
kotelezettségek targyévi valtozasait:

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december 2017. januar

31. 31. 1.

Nyité egyenleg januar 1-jén 3925118 1418 648 1311 539
Akvizicié hatasa - 1 845 493 -
Dijbevételek 1018 715 2 562 633 756 274
Levont dijak - 308 057 - 1008920 - 487 273
Karkif,izetesek’ eés szolgaltatasok miatti _ 900 850 - 1105896 - 264537
tartalékfeloldas

Befektetési eredmény -53 265 218 455 90 150
Képzetes és valds kezdeti egységek kozotti } } }
dtrendezés 1133 5 440 6816
Egyéb mozgasok 339 725 - 288
Egyenleg december 31-én 3 680 869 3 925 698 1 399 050

A befektetési szerzddések olyan unit-linked szerz6dések, amelyek a Tarsasag
szerzOdés-besoroldsra vonatkozé szamviteli politikaja alapjan (lasd 3.5.
Megjegyzés) nem tartalmaznak jelentds biztositasi kockazatot.
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39 KAMATOZO RESZVENY KIBOCSATASABOL SZARMAZO
KOTELEZETTSEGEK

A Biztosité Igazgatdésaga 2012. harmadik negyedévében - a korabbi kozgydllési
felhatalmazds alapjan - dontétt a kamatozd részvények kibocsatasaval
megvalosuld zartkor( tékeemelésrdl, a részvényesek 1.410.854 ezer forintos
tOkeemelést hajtottak végre. Az alaptOke ezek utan a torzsrészvényeken felll
1.150.367 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint
névértékl, névre szold, "B" sorozatl kamatozo részvénybdl, valamint 730.772 db
dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint névérték,
névre szolo, "C" sorozatl kamatozd részvénybdl allt.

A kamatozd részvények kozil a "B" sorozatlak utan a kibocsatasi értékre vetitett
éves fix kilenc szazalék mértékld kamat forint 6sszegben keril meghatarozasra. A
"C" sorozatUak utan pedig az éves fix hét szazalék mértéki kamat az eurd
0sszegben nyilvantartott kibocsatasi érték utdn eurd Osszegben kerdl
meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu részvények a kibocsatast kovetd 5 év
elteltével meghatarozott atalakitasi arany szerint kotelez6en "A" sorozatu
torzsrészvénnyé keriltek atalakitasra.

A kamatozd részvények elszamoldsa a 3.18.3-as megjegyzésben leirtaknak
megfelel6en tortént.

A derivativ elemek értékeléséhez felhasznalt becslések és feltételezések
részletezését a 4.3-as megjegyzés tartalmazza.

A kamatozd részvények torzsrészvénnyé torténd atalakitasanak pillanataban a
kotelezettség teljes értéke atvezetésre kerilt a sajat tékébe.

A Biztosité ,B” és ,C” sorozatl kamatozd részvényeinek térzsrészvényre torténd
atalakitdsa, valamint ehhez kapcsoldéddan az Uj részvények kibocsatasasabdl
szarmazd részvények KELER altali keletkeztetésére 2017. oktdber 26-an kertlt
sor. A Budapesti Ertéktézsde a megkeletkeztetett, dsszesen 8.012.370 darab,
egyenként 40 forint névérték(, 320.494.800 forint 6ssznévértékld dematerializalt,
névre szOlo torzsrészvényt 2017. oktdber 27. napjaval vezette be a tbzsdei
kereskedésbe.

112



“‘ CIG PANNONIA

BIZTOSITO

Az atalakitasi képlet alapjan a kibocsatott tobbletrészvények értéke a
kovetkezbképpen alakult:

Adatok ezer forintban

Kamatozo6 részvény
kotelezettség - Kibocsatott Host
Atvaltaskori részvénysza értéke/d
értékelés m (db) b
(2017.09.11)

"B" sorozatl kamatozd

Opcidk Tékemelésben Tékeemelés
netté résztvevo mértéke
értéke/db részvényszam (ezer forint)

Host értéke
(ezer forint)

1437 958 - 258 1017 034 - 156 203

részvények 1150 367 1250
v e 1351 987 342 - 258 530 772 - 89046
részvények

Osszesen 1881139 2 425 301 - 245 249

A kamatozé részvények eredményhatasat 2017- az alabbi tablazat tartalmazza:

Adatok ezer forintban

Beagyazott
Elszamolt derivativakhoz
effektiv kamat kapcsolodo eszk6zok és
(ezer forint) kotelezettségek valés
érték valtozasa

-145 323 - 301073

Kamatozo6 részvények Effektiv
eredményhatasa (2017) kamatlab

Kamatozo6 részvény nettoé
eredményhatasa

"B" sorozatl kamatozd
részvények

B smia Ul henaine 0 - 47371 - 124065 - 171435
részvények

Az elszamolt effektiv kamat a Befektetési raforditasok soron jelent meg az atfogd
jovedelmkimutatasban 2017-ben.

0 - 155750

40 KOLCSONOK ES PENZUGYI VISZONTBIZTOSITAS

A Tdarsasag pénzlgyi viszontbiztositasi megallapodast kotott azzal a céllal, hogy a
Tarsasdag mukodésének kezdeti idOszakdban finansziroztassa a unit-linked
szerz6dések szerzési koltségeit. A szerzOdésben a kezdetekt6l szerepld
viszontbiztositék koére (Hannover Re, Mapfre Re) 2012-ben két Uj szerepldvel
bovilt (VIG Re, Partner Re), valamint 2012-t6l az Uj generacidk vonatkozasaban a
Mapfre Re mar nem érintett. A 2015-6s évt6l a 2012-ben belépett két Gj partner
nem Ujitotta meg a viszontbiztositasi szerz6dést, a résziiket a szerz6désbe 2015-
tol Ujra visszalép6 Mapfre Re vette at. A megallapodads a 2008 és 2016 kozott
értékesitett, rendszeres dijfizetés(i unit-linked termékekre terjed ki; a terileti
hatalya Magyarorszag, Romania, illetve 2011-t6l Szlovakia is. A viszontbiztositok
finansziroztak a Tarsasag altal kifizetett, a visszairt jutalékokkal korrigalt szerzési
jutalékokat. A rendelkezésre allé 6sszeg az eladott szerzddések szama és értéke
alapjan kerilt meghatarozasra. A felek k6zo6tti elszamolast negyedévente, kétvény
generacionként kell elkésziteni.

Mivel a kélcsdn visszafizetését a biztositasi szerz6dések cash-flow-ja fedezi, ezért
a visszafizetések Utemezése a dijak befolydasaval Osszhangban tortént. A

szerzOdésben a viszontbiztositasba adott allomany rendszeres biztositasi dija
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esetén meghatarozott szdzalékos mérték tobbszor valtozott a szerz6dés eddigi
élettartama alatt; a korabbi 60 szazalékrdl 2012-ben 85 szazalékra, majd 2018-ra
vonatkozéan 40 szazalékra mdédosult az Uj Gzlet vonatkozasaban. A Tarsasag a
biztositasi szerzddések elsd évében - 2018-tdl - az dllomanydij 23-25 szazalékanak
(2012-2017 kozdtt az allomanydij 50-52 szdzalékanak, 2012 eltt 35-37
szazalékanak) megfelel6 likviditasi tobblethez jutott, amellyel a szerzési jutalékok
mintegy 18 szazaléka (2012-2017 kozott 38 szazaléka, 2012 elbtt 27 szdzaléka)
kertil megdfinanszirozasra. A masodik biztositasi évben a kapott dijak 19
szazalékanak (2012-2017 koOzo6tti generdaciok esetében 40 szdazalékanak, 2012
el6tti generaciok esetén 27,6 szazalékanak), a tovabbi években a teljes
visszafizetésig évi 1.4-2.8 szazalékanak (2012-2017 kozotti generacidk esetében
évi 3-6 szazalékanak, 2012 el6tti generacidk esetén 3,6 szazalékanak)
visszafizetése esedékes. A fenndlld6 egyenleg az adott kotvénygeneracid
figgvényében 3,38-7,91 szazalék kozotti fix rataval kamatozik. A Tarsasag 2018-
ban Ugy dontott, hogy a 2019-t6l kezd6dd genearcidk vonatkozasaban nem Ujitja
meg a pénzlgyi viszontbiztositasi szerzddését, vagyis a kovetkezd években az
eddig felvett finanszirozast és kamatait toérleszti majd vissza.

A mozgasokat az alabbi tabla mutatja be 2018-ra és 2017-re:

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december 2017 januar

31. 31. 1.
Ko6lcs6nok és pénzligyi viszontbiztositas

nyité egyenlege 1 186 493 1 269 695 1863130
Kapott kdlcsén 609 494 735 394 542 920
Visszafizetések (tOke és tOkésitett kamat) - 917 808 - 865 233 - 1204853
Egyéb mozgasok 90 284 46 637 68 497

Kolcsonok és pénziigyi

viszontbiztositas zard egyenlege Sl bl fi b el D

Az egyéb mozgasok 2018-as allomanyabol 44 978 ezer forint (2017-es
allomanyabdl -4 408 ezer forint) devizaarfolyam-valtozashoz, 41 149 ezer forint
2018 soran tokésedett kamathoz kapcsolddd valtozas. (2017-ben: 50 015 ezer
forint a tOkésedett kamat.)
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IFRS 7 szerinti bemutatas a finanszirozasi cash-flowhoz
Adatok ezer forintban

Devizas Valoés érték
kiillobozet valtozas

2018.01.01 Cash flow-k | Atsorolas

Egyéb 2018.12.31

Pénzlgyi

kotelezettségek - 3 638 4 237 7 875
hataridés Ggyletek
Kolcsondk és pénzigyi
viszontbiztositas
Dolgozoi részvényopcid
lehivésan realizalt - 81 900 - 81 900 - - - -
tékekulonbozet

Tékeemelés - 8213107 - 8213107 -

1186493 - 308 314 44 977 45 307 968 463

ioketulaldonosokkals - - 925497 933 243 7746
szembeni kotelezettség

Osszes
flsll=sliezastol 1190131 7061196 | -7 361764 984 084

szarmazo
kotelezettség

41 VISZONTBIZTOSITASBOL SZARMAZO
KOTELEZETTSEGEK

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december 2017. januar

31. 31. 1.
Kotelezettségek partnerek felé 95 279 78 254 69 518
Viszontbiztositasbdl szarmazo

kotelezettségek

A kotelezettségek viszontbiztosité felé soron a hagyomanyos - nem pénzigyi -
viszontbiztositasi kotelezettségeket mutatja ki a Biztosito.
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42 KOTELEZETTSEGEK BIZTOSITASI
KOTVENYTULAIJDONOSOKKAL SZEMBEN

Adatok ezer forintban

2018. ‘ 2017. 2017.
december 31. december 31. januar 1.
Kotelezettségek kétvénytulajdonosok felé 392 965 454 265 102 629
Kotelezettségek kotvénytulajdonosok felé 392 965 454 265 102 629 ‘

A biztositasi kotvénytulajdonosokkal szembeni kotelezettségek olyan, biztositasi
szerzOdésekre fizetett dijel6leget tartalmaznak, amelyek a forduldénapon még
ajanlati statuszban voltak. Amennyiben az ajanlat a forduldnapot kovetden
kotvényesitésre keril, a kapcsolddd dij (az élet szegmensben) befektetésre kerdl,
és bekerlil a kodnyvekbe dijbevételként vagy befektetési szerz6dési
kotelezettségként. Amennyiben az ajanlatot elutasitjdk, a befizetett 6sszeg az
Ggyfélnek visszautaldsra kerl.

43 KOTELEZETTSEGEK BIZTOSITASKOZVETITOKKEL
SZEMBEN

Adatok ezer frointban

2018. 2017. 2017.
december 31. december 31. januar 1.
Kotelezettségek biztositaskozvetitékkel szemben 253 847 321 252 251 584
Kotelezettségek biztositaskozvetitokkel 253 847 321 252 251 584 ‘

szemben

A kotelezettségek biztositasi kozvetitok felé olyan jutalékkotelezettségeket
tartalmaznak, amelyek a kdzvetiték mar decemberben kiszamlaztak, de a biztosité
csak januarban fizetett ki, illetve amelyek decemberre jarnak a kozvetitbknek a
jutalékszamfejtés szerint, de csak januarban szamlaztak ki azokat.
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44 EGYEB KOTELEZETTSEGEK ES CELTARTALEKOK

Adatok ezer forintban

2018. 2017. 2017.
december 31. december 31. januar 1.

Szallitoi kotelezettségek 37 428 130 868 92 615
Alapkezel6kkel szembeni kotelezettségek 110 478 609 563 96 391
Kotelezettségek munkavallaldkkal szemben 34 329 34 220 28 187
Adoé- és jarulékkotelezettségek 67 175 78 030 39 762
Egyéb kotelezettségek 9 000 9 156 19
Passziv id6beli elhataroldsok 301 132 238 349 204 740
Céltartalékok 187 823 191 546 42 829
Részvényopcids program 35471 138 479 -

Egyéb kotelezettségek és céltartalékok

= 782 836 1430 211 504 543
Osszesen

Az alapkezel6kkel szembeni kotelezettség olyan, unit-linked befektetésekhez
kapcsoldodé Osszegeket tartalmaz, melyek rendezésére az alapkezel6kkel a
forduldnapot kovetben kerllt sor. Szintén ezen a soron mutatjuk ki a forduléonap
el6tt vasarolt, de pénziigyileg csak a forduldonapot kovetéen rendezett
értékpapirokbdl szarmazé kotelezettségeket. A passziv id6beli elhatarolasok
Osszege jutalékokat és egyéb forduldnap el6tt esedékes koltségeket tartalmaz,
amelyek szamlazasa forduldnapig nem toértént meg.

A munkavallald részvényjuttatasi programbodl szdrmazd kotelezettség a 4.4-es
megjegyzésekben bemutatott részvényalapu juttatasbdl kovetkezik. A juttatds
legfontosabb adatait a kévetkez6 tablazat foglalja dssze:

2018 Adatok ezer forintban
s P z 0 Kotési A a2
Kiiras Kiirva - Lehivhaté Lehivhato Lejarat = Opcio értéke
éve dsszesen(db) Lehivott (db) (db) (datumtol) (détJumig) arft('))l(y)am (epzer forint)
2014 180 000 180 000 - 2015.05.01 2018.04.30 210 -
2015 260 000 235 000 25000 2016.05.01 2019.04.30 210 4017
2016 260 000 220 000 40 000 2017.05.01 2020.04.30 210 10 703
2015 5 000 - 5000 2018.12.31 2019.06.30 - 2 053
2017 10 000 - 10 000 2020.12.31 2021.06.30 - 2613
2017 10 000 - 10 000 2020.12.31 2021.06.30 - 2613
2017 109 500 - 109 500 2019.04.30 2020.12.31 210 12 418
2017 109 500 - 109 500 2020.04.30 2020.12.31 210 1 054
Osszesen 944 000 635 000 309 000 35 471
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2017 Adatok ezer forintban
Ki’irés . Kiirva Lehivott (db) Lehivhato Le'hivhai’:é L’ejéra_t érl-(fgil:s::n Opcioé ért'éke
éve osszesen(db) (db) (datumtol) (datumig) (ezer forint)
2014 180 000 180 000 - 2015.05.01 2018.04.30 210 -
2015 260 000 - 260 000 2016.05.01 2019.04.30 210 55 282
2016 260 000 - 260 000 2017.05.01 2020.04.30 210 71 789
2015 5 000 - 5 000 2018.12.31  2019.06.30 - 1709
2017 10 000 - 10 000 2020.12.31 2021.06.30 - 2175
2017 10 000 B 10 000 2020.12.31 2021.06.30 - 2175
2017 109 500 - 109 500 2019.04.30 2020.12.31 210 3531
2017 109 500 - 109 500 2020.04.30 2020.12.31 210 1818
Osszesen 944 000 180 000 764 000 138 479

A céltartalékok kapcsan az alabbi valtozasok torténtek 2018-ban:

2018. december 2017. december 2017. januar
31. 31. 1.

Allomany januér 1-jén 191 546 42 829 63 847
Beolvaddssal atvett céltartalékok - 64 472 -
Céltartalék feloldas = 12 017 = 67 582 -40 276
Céltartalék képzés 8 294 151 827 19 258

Allomany december 31-én 187 823 191 546

A Tarsasag 2017-ben és 2018-ban az alabbi jogcimeken képezett céltartalékot:

Adatok ezer forintban

Céltartalék a varhaté Kifizetés

kételezettségekre va_lrh.ato 2018.12.31 2017.12.31 2017.01.01

ideje
Peres Gigyekre képzett céltartalék 1-2 év 23 571 23 571 23 571
Céltartalék varhatd kotelezettségekre 1 éven belll 29 001 20 707 16 148

Varhaté személyi jellegli koltségekre

képzett céltartalék 2 ev 9 583 21 600

Varhatd egyéb koltségekre képzett 1 éven beliil 15 668 125 668 3110
céltartalék

Osszesen 187 823 191 546 42 829 ‘

A céltartalékként bedllitott 0sszegek a Tarsasag elérheté informacidk alapjan
készitett legjobb becslése mentén késziiltek. A legjelentésebb tétel a varhatd
egyéb koltségekre képzett céltartalék, mely egy mar lezarult informatika
szolgaltatasi szerz6désbdl fakadod kotelem, ahol a teljesités ellenértékét a Tarsasag
vitatja. A céltartalékként beallitott 6sszeg becslésekor, a korabbi években fizetett
dijak mértékét vette alapul a Tarsasag, melyen 2018-ban nem valtoztatott.
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45 KAPCSOLT KOTELEZETTSEGEK

Adatok ezer forintban
2018. 2017. 2017. januar

december 31. december 31. 1.
Kapcsolt kotelezettségek 299 30 613 -

Kapcsolt kotlezettségek

A teljes 6sszeg az EMABIT-tal szemben all fent.

46 JEGYZETT TOKE ES TOKETARTALEK

2018. december 31-én a kibocsatott részvények névértéke és darabszama az
alabbiak szerint alakult:

: A Kibocsatott a4
" Kllzocsa’itott kamatozo részvény a For’galomba’n — Megnevezés
torzsrészvény (db) (db) részvények szama (db)
94 428 260 93 714 254 "A" sorozatu torzsrészvények
94 428 260 - 93 714 254

A forgalomban |évd torzsrészvények szama eltér a kibocsatott torzsrészvények
szamatol a sajat részvények miatt, melyet a 47. kiegészité megjegyzésekben
részleteziink.

A Tarsasag kozgyllése altal 2017. szeptember 26-an elhatarozott alaptéke
leszallitast a Cégbirdsag 2018. januar 11-i végzésével bejegyezte, a Tarsasag
alaptokéje o6sszesen 13.333.320,- Ft 6sszeggel csbkkent 2018 elején.

2018. aprilis 25-én a Magyar Nemzeti Bank H-EN-II-38/2018. szamu hatarozataval
engedélyezte a Konzum Befektetési és Vagyonkezel6 Nyrt. szamara a Tarsasagban
torténd 20%-os hatarértéket meghaladd mérték(i kodzvetlen tulajdonon alapuld
minGsitett befolyds, valamint az EMABIT-ban 20%-0s hatarértéket meghaladd
meértékl kozvetett tulajdonon alapuld mindsitett befolyds megszerzését. A fenti
hatdrozattal a Magyar Nemzeti Bank hozzajarult a Tarsasag Kozgyllése altal
jovahagyott és a 2018. januar 30-an kozzétett tranzakcidhoz. A Tranzakcio
keretében a Konzum Nyrt. a Biztositd altal kibocsatott 23.466.020 db, egyenként
40 forint névérték( és 350 forint kibocsatasi érték(, ,A” sorozatl névre szdlo,
szavazati jogot biztositd, dematerializalt torzsrészvényt lejegyezte, amelynek
kovetkeztében a Konzum Nyrt. a Tarsasagban 24,85%-o0s kbdzvetlen befolyasold
részesedést szerzett. Az alapt6ke-emelést a Cégbirésag Cg. 0110-045857/370
szamu végzésével 2018. majus 8. napi hatallyal bejegyezte, igy a Tarsasag
alaptokéje 3 777 130 400 forintra, a kibocsatott részvények szama 94 428 260
darabra médosult.
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A KONZUM Befektetési és Vagyonkezel6 Nyrt szamara zartkorlen forgalomba
hozott mindbdsszesen 23.466.020 darab részvény tOzsdére vald bevezetése
érdekében a Tarsasdg a vonatkozé magyar (Tokepiacrél szélé 2001. évi CXX.
torvény), valamint unidés (809/2004/EK rendelet) jogszabalyok, tovabba a
Budapesti Ertéktézsde Zrt. Altaldnos Uzletszabdlyzata alapjan elkészitette
Osszevont tajékoztatdjat, melyet a Magyar Nemzeti Bank 2018. szeptember 14.
napjan kelt, H-KE-I11-435/2018. szamu hatarozataval engedélyezett. A zartkorlen
forgalomba hozott részvények 2018. szeptember 21-én bevezetésre kerlltek a
Budapesti Ertéktézsdére.

A torzsrészvények névértéke 2017-ben és 2018-ban a kévetkezOképpen alakult:

Névérték Kibocsatott Ossznévérték

Részvénysorozat 2018

Ft/darab darabszam
~A" sorozat 40 94 428 260 3777 130

Névérték Kibocsatott Ossznévérték
darabszam (e Ft)

~A" sorozat 40 71 295 573 2 851 823

Részvénysorozat 2017 (Ft/darab)

47 SAJAT RESZVENYEK

Megnevezés Megszerzé | Sajat részvény

Sajat részvény Sajat részvény
névérték ezer bekeriilési érték
forint ezer forint

s idopontja db

"A" sorozat( torzsrészvények

ajandékozéssal 2014.05.11 1196 750 47 870 =
ebbdl atadas MKB Banknak

kisebbségi részesedés 2017.07.04 - 92 744 - 3710 -
ellenértékeként

"B" sorozatl kamatozo részvények 2017.09.07 133 333 5333 100 000
"C" sorozatl kamatozo részvények 2017.08.23 200 000 8 000 150 000
2017.12.31 1 437 339 57 494 250 000 ‘
"B" sorozatll kamatozd részvények } } }
- 2018.01.11 133 333 5333 100 000
C" sorozatu kamatozo részvenyek 2018.01.11 - 200 000 -8 000 - 150 000
bevonasa

dolgozéi részvényopcid lehivasa } } )
(sajat részvény eladas) 2018.10.15 230 000 9 200

dolgozdi részvényopcio lehivasa 2018.11.07 ~ 160 000 _ 6 400 _

sajat részvény eladas

2018.12.31 714 006

2014. majus 22-én a Biztositd korabbi vezetd tisztségviselb6je ajandékozasi
szerz3dés keretében atruhadzott a CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt.-re
1 196 750 db egyenként negyven forint névértékd, névre széld, ,A” sorozatu
CIGPANNONIA dematerializalt torzsrészvényt, melyet korabban a Tarsasag
dolgozdi részvényprogramjanak keretében szerzett meg. A 22/2014. sz.
kozgyllési hatarozat alapjan a dolgozodi részvények eredeti céljuknak megfeleléen
menedzsment 0sztdonzési funkciot téltenek be a jovében. A részvények a CIG
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Panndnia Eletbiztositd Nyrt. sajat, szavazati jogot nem megtestesit részvényei
kozott kerllnek nyilvantartasra. A sajat részvények megszerzése ellenérték nélkl,
ajandékozassal tortént, emiatt a sajat részvények megszerzése a Tarsasag sajat
tokéjének O0sszegére nem volt hatdssal. A sajat részvények megszerzéskori piaci
értéke 215 Ft/db volt.

2017-ben 19 940 ezer forinttal csokkent a sajat részvények darabszama, mivel az
MKB Bank Zrt. a Panndnia Eletbiztositd Zrt. beolvadasa kapcsan az egyesdiilési
szerz6désben foglaltak szerint részvénycsere keretében a CIG Pannodnia
Eletbiztositdé Nyrt. 92.744 db térzsrészvényére valt jogosulttd. A csere-
részvényeket a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. a sajat részvényeibdl biztositotta,
a részvények atruhdzasara a tulajdonos értékpapirszamlajara torténd
transzferalassal, julius 6-an kertilt sor.

Emellett a Biztositdé 2017. harmadik negyedévében visszavasarolt Osszessen
333.333 db ,B” és ,C"” sorozatu kamatozd részvényt, melyek a kamatozo
részvények atalakitasaval ,A” sorozatu torzsrészvénnyé alakultak az Igazgatdsag
2017.09.11-i dontésének értelmében. A részvények bevondsaval a Tarsasag a
kamatozdé részvények atvaltdsaval forgalomba kerlld torzsrészvények szamat
kivanta csokkenteni. Ezen 333.333 db torzsrészvény a mérlegfordulénapon még a
sajat részvények kodzott volt nyilvantartva, melynek bekerilési értéke 250 millid
forint volt.

A CIG Pannédnia Eletbiztositdé Nyrt. kozgylilése altal 2017. szeptember 26-an
elhatarozott alaptfke leszallitast a Cégbirésag 2018. januar 11-i végzésével
bejegyezte, a Tarsasag alaptokéje 6sszesen 13.333.320,- Ft dsszeggel csokkent.
Az alaptOke-leszallitast a Tarsasag olyan mddon hajtotta végre, hogy a Tarsasag
tulajdonaban alld, 333.333 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként
40 Ft névértékd, névre szdld, "A" sorozatu torzsrészvényt bevonta.

2018 oktéberében és novemberében a Tarsasag két igazgatdsagi tagja, illetve
tovabbi két vezetdi feladatokat ellatdé személynek nem mindsil6 személy tézsdei
kereskedésen kivil munkavallaléi részvényopcids program keretében
mindosszesen 390.000 darab CIG Panndnia torzsrészvényt vasarolt a CIG
Panndnia Eletbiztositd Nyrt.-t6l 210 Ft/db &ron. A részvényvasarlasok fedezetét a
Tarsasag sajat tulajdonaban 1évd részvények képezték, melyek szama az lgylet
kovetkeztében 714.006 darabra csokkent. A tranzakcid hatdsara a téketartalék 82
millié forinttal névekedett.

A Tarsasag a sajat részvényeket a sajat tékét csokkent6 tételként, kiilon soron
mutatja ki a sajat tékén belll.
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48 EGYEB TARTALEKOK

Adatok ezer
forintban

2018. 2017.

december 31. december 31. AV 75 TEUIED 2

Ertékesithet6 pénzlgyi eszkdzok valds érték
kilonbozete

- 720 371 191 403 44 561

Egyéb tartalékok - 720371 191 403 44 561

Az egyéb tartalékok az értékesithetd pénzligyi eszkozok kozvetlenll t6kében
elszamolt valds érték klilonbozetét tartalmazzak, amelynek a két év kozotti
valtozasabdl a KONZUM részvény 725 millio forintot, mig a portfélidk kiilonbozete
186 millié forintot magyaraz.
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49 SAJAT TOKE MEGFELELTETESI TABLA

Sajat toke-megdfeleltetés 2018

Adatok ezer forintban

] el a : Jegyzett PO a Egyéb L Ay Sajat toke
IFRS szerinti mérleg megnevezések Megj. téke* Toke-tartalék ta rtalékok Eredmény-tartalék i
PR . i P . Ertékelési Eredmény- Addzott iy ez .
Szamviteli tv. 114/B § megfeleltése Jegyzett tOke Téketartalék tartalék tartalék eredmény Sajat téke 0©sszesen
Egyenleg 2017. december 31-én 2 851 823 5345371 - 250 000 191 403 1413 831 - 9 552 428
Teljes atfogo jovedelem
Egyéb atfogd jovedelem 19 - 911774 - 911 774
Targyévi addzott eredmény 1243 204 1243 204
Toketulajdonosokkal folytatott
tranzakciok, kézvetleniil a sajat
tékében elszamolva
Sajat részvény bevonas 46, 47 -13 334 - 236 666 250 000 -
T6keemelés CF 938 641 7 274 465 8 213 106
Osztalékfizetés CF - 933241 - 933241
I:{plgo;o_! részvenyopcio lehivasan realizalt CF 81 900 81 900
tokekildnbozet
Egyenleg 2018. december 31-én 3777 130 12 465 070 - - 720 371 480 590 1 243 204 17 245 623

A sajat t6ke medfeleltetés kapcsan a Biztositdnal a szamviteli térvény szerinti 114/B. § 4 bekezdése szerint meghatarozott a); b); c); d); e); f); g)
és h) elemeinek bemutatdsa nem relevans.

*A cégbirdsagon bejegyzett téke egyezik az IFRS-ek szerinti jegyzett toke 6sszegével.

** A osztalékfizetésre rendelkezésre allé szabad eredménytartalék 1 723 794 ezer forint.
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50 PENZUGYI KOCKAZAT

A pénzigyi helyzet kimutatdsban szereplé pénzligyi instrumentumok
befektetési szerz6désekhez és biztositasi szerzOdésekhez kapcsolddd
befektetések és kovetelések, egyéb kovetelések, pénzeszkdz és pénzeszkdz-
egyenértékesek, kdlcsonok, szallitoi és egyéb kotelezettségek.

A legjelent6sebb biztositasi kockazatok és a kockazatkezelési politika a 6.
megjegyzésben kerlltek bemutatdsra.

A Biztositod befektetési egységekhez kotott biztositasi tartaléka és a hozzajuk
rendelt eszkozfedezet a jelenlegi tartalékolasi szabalyok mellett egy
kamatsokk hatasara egyforman reagal, azaz a hozamgodrbe eltolddasa miatti
eszkozatértékelés a tartalékok egyidejli és azonos érték( atértékelését jelenti.
Hasonldképpen, a devizaarfolyam valtozasara az eszkozok atértékelésébdl
szarmazd valtozassal azonos mértékben valtoznak a Biztosité tartalékai,
emiatt a befektetési egységhez kotott biztositdsok tartaléka a befektetési
szerz8désekbdl szarmazo kotelezettségek és a hozzajuk rendelt eszkozfedezet
O0sszességében nem hordoz koézvetlen kamat-, deviza- vagy hitelezési
kockazatot a Biztositdé szamara; a kamatlabban, arfolyamban bekdvetkezo
valtozasoknak nincs kozvetlen hatdasa a Biztositd eredményére és sajat
tokéjére.

A pénziigyi instrumentumokat a Biztosito fajtajuk és a vételi szandék alapjan
kilonb6z6 kategdridkba sorolja. Jelenleg harom kilonbdzd eszkoz-, és két
kotelezettség kategdria van hasznalatban: eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénzlgyi eszkozok, kolcsondk és kovetelések, és
értékesithetd pénzigyi instrumentumok, valamint eredménnyel szemben
valés értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek és egyéb pénzigyi
kotelezettségek.

A Biztositd szamos pénziligyi kockazatnak van kitéve pénziigyi eszkozein és
kotelezettségein keresztlil (befektetési szerz6dések, kolcsondk). A pénzigyi
kockazatok legfontosabb elemei a kamatkockazat, likviditasi kockazat,
devizakockazat és a hitelezési kockazat. A Biztositd megitélése szerint a
pénzligyi eszkdzokdn lévé koncentracidés kockazat nem jelentés, minddssze
magyar allampapirokon keletkezhet.

A fenti kockazatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott pozicioibol
szarmaznak, amelyek altalanos és sajatos piaci mozgasoknak vannak kitéve.

A Biztositd ezeket a pozicidokat az Eszkdz-Forras Management keretei kozott
kezeli, azzal a céllal, hogy hosszi tavon a befektetési és biztositasi
szerz0désekb6l szarmazd  kotelezettségeket ~meghaladd  megtérilést
érvényesitsen pénziigyi eszkdzein. Meghatarozo technikaja a Biztosité eszkoz-
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forrds kezelésének, hogy Osszeillessze a biztositasi és befektetési
szerz6déseket jelleglk szerint eszkodz és forras oldalrdl.

A Biztositora hatd pénzigyi kockazatok értékelése egymastol fliggetlendl
torténik, mivel azok egyittes hatdsa a Biztositdé megitélése szerint nem
jelentds.

A fenti kockazatokat az alabbiakban mutatjuk be.

50.1 Hitelkockazati kitettség

A Biztositonak hitelkockdzati kitettsége elsGsorban a  biztositasi
kotvénytulajdonosokkal szembeni dijkoveteléseken, a jutalék-visszairasokbdl
szarmazo biztositas-kozvetitokkel szembeni koveteléseken, a bankbetéteken,
az adott kélcs6nokon és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjain keletkezik.
A kotvénytulajdonosokkal szembeni kdvetelések varhatéan meg-nem térild
részére a Tarsasag a helyi szamviteli elvek szerint Un. torlési tartalékot képez
(lasd: 3.4.4. (iv) megjegyzés).

A jutalékkodvetelések egy része még aktiv, egy része mar kilépett, a
Tarsasaggal kapcsolatban nem &all6 biztositaskozvetitével szembeni kovetelés.
A Tarsasag a varhatéan meg nem térild kovetelésekre értékvesztést szamolt
el.

A pénzligyi eszkdozOk konyv szerinti értéke mindezek miatt megfeleléen
reprezentalja a Tarsasag maximalis hitelkockazati kitettségét. A maximum
hitelkockazati kitettség a forduldnapokon az alabbi volt:

Adatok ezer forintban

Allamkatvények 22 589 632 20 095 406
Vallalati kotvények 11 746 12 031
Részvények 17 098 343 12 210 599
Befektetési jegyek 44 424 710 50 618 402
Pénzeszkozok 4 799 025 4 441 059
Kovetelések 8 441 060 2 593 785
Egyéb pénzligyi eszkozok - 5681281 - 225683
Viszontbiztosito részesedése a biztositastechnikai tartalékokbdl 120 349 186 289

A hitelkockazati kitettséget a pénzligyi eszkdzok meghatarozd részét kitevo
allamkotvények esetében a Tarsasag nem tekinti jelent6snek, mivel azt allam
altal garantalt kovetelések alkotjak. A viszontbiztositékkal szembeni
koveteléseket hitelkockazati szempontbdél nem tartjuk jelentésnek, mivel
viszontbiztositasi partnereink besorolasa legalabb A-. A kdvetelések és egyéb
pénzigyi eszkozok jelentés novekedését az év végén uton lévo unit-linked
befektetések magyarazzak.
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Ertékvesztések

A kozvetlen biztositasi lgyletekbdl szarmazd és egyéb kovetelések kozil a
Tarsasdg a biztositasi kozvetitokkel szembeni kovetelésekre, illetve a
Széchenyi Bankkal szembeni kovetelésére képzett értékvesztést. A kozvetlen
biztositasi lgyletekbdl szarmazo és egyéb kovetelések korositasa, valamint az
elszamolt értékvesztés az alabbiak szerint alakult:

Adatok ezer forintban

Nyitd egyenleg januar 1-jén 544 256 766 704
Ertékvesztés kivezetése behajthatatlan koveteléseken - 1481 - 236731
Beolvadassal felvett értékvesztés - 3556
Ertékvesztés visszairdsa - - 189
Targyévben az ererdmény terhére elszamolt értékvesztés 1210 10 916
Zaroegyenleg december 31-én 543 985 544 256 ‘

A koOzvetlen biztositasi Ugyletekbél szarmazdé és egyéb kovetelések
értékvesztése az alabbiak szerint valtozott:

Adatok ezer forintban

‘ 2018. december 31. 2017. december 31.
Brutto Ertékvesztés Brutté Ertékvesztés

Nem lejart 863 416 - 910 803 -
DD Sl Caaes 954 948 - 914 133 -
lejart

31 es 120 nap kozott 508 553 - 361318 -
lejart

121 €s 360 nap kozott 74 609 _ 57 189 _
lejart

Even tdl lejart 637 298 -543 985 652 825 - 544 256

Osszesen 3 038 824 = 543 985 2 896 268 - 544 256

A Tarsasag 2018.12.31-én nem rendelkezik olyan nem lejart és nem
értékvesztett koveteléssel, melynek kimenetele bizonytalan vagy megtériilése
problémat jelenthet. A 121 és 360 nap kozo6tt lejart kovetelések 97 szazalékara
kotvénytulajdonosokkal szembeni kovetelés, amelyre torlési tartalékot képez
a Tarsasag.

50.2 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasdg nem képes
kotelezettségeit esedékességiik id6épontjaban teljesiteni, akar
kotvénytulajdonosok karigényei, szerzédéses elkotelezettségek vagy mas
pénzkidramlasok miatt. Az ilyen pénzkidramlasok hianyt keletkeztethetnek a
mUkodéshez és Dbefektetési tevékenységekhez rendelkezésre allo
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pénzeszkdzokben. SzélsOséges esetekben a likviditds hidnya eszkdzok
értékesitéséhez vagy potencidlisan a kotvénytulajdonosok felé vallalt
kotelezettségek teljesitésének meghilsuldsahoz vezethet. Annak kockazata,
hogy a Tarsasag a fentieket nem tudna teljesiteni, a biztositasi Gzletdagak
eredend6 kockazata, amelyet egy sor intézményspecifikus és piaci esemény
befolyasolhat.

A Tarsasag likviditaskezelési folyamata, ahogyan azt a vezetés végrehajtja és
nyomon koéveti, tartalmazza a napi szintl forrasbiztositast, a jovObeli cash
flow-k nyomon kovetésén keresztil annak érdekében, hogy a
kévetelményeknek eleget tegyen a Tarsasag; konnyen értékesithet6 piacképes
eszkozportfolid fenntartasat elére nem lathaté cash flow akadalyok ellen,
illetve a konszolidalt pénzligyi kimutatasokon alapulé likviditasi mutatdk
nyomon kovetését a belsd és szabalyozdi kdvetelmények érdekében. A
Tarsasag 300 millio forint tobbcéll hitelkerettel rendelkezik, mely sziikség
esetén likviditaskezelési céllal felhasznalhaté.

A nyomon kovetés és jelentés a likviditaskezeléshez kulcsfontossagu jovébeli
idészakok cash flow elGrejelzései és mérései formajaban jelennek meg. Az
alabbi tablazat a pénzigyi helyzet kimutatas forduldénapjara vonatkozdan
bemutatja a Tarsasag altal fizetendd és behajtandd pénzeszkdzoket a
szerz6déses cash flow-k tekintetében:

Kotelezettségek* 6190179 6 222087 5481 422 272 242 307 940 160 483 -

Allamkotvények 7 835 423 8 444 912 867 593 628 068 392170 5665 881 891 201

Vallalati kétvények - = = - -

Részvények 4113 275 - - - -

Befektetési jegyek 2 371 342 - - - -
Pénzeszk6zok 1 005 422 1 005 422 1 005 422 - -

Kovetelések 2814 703 2 814 703 2 759 513 14 616 14 048 26 525
Egy€b pénzligyi - 302840 - 302840 - 302840 - -

eszkdzok

Eszko6zok

Ssszesen** 17 837 325 11962 197 4329 688 642684 406218 5692406 891 201

*Kolcsonok, pénziigyi viszontbiztositds, befektetési szerz6dések, kotelezettségek biztositasi tigyletekbdl, egyéb
kotelezettségek és céltartalékok

**Mivel sem a unit-linked tartalékok, sem az egyéb tartalékok mogotti befektetések nem allnak rendelkezésre a
pénzugyi kotelezettségek rendezésére, ezért azokat a tablazatban szerepld 6sszegek nem tartalmazzak
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2017. december .. o P 6 honap .
31. Konyév rtsézlf fintt Sf:z;zho;i;::s vagy hf’):az 1-2 év 2-5 év 5 éven tal

Adatok eFt-ban kevesebb P
Kotelezettségek* 7 430 424 7 489 139 6480 754 289 449 455 461 267 114 -
Allamkt')tvények 4 135 534 4 237 939 209 404 624 372 226 658 1901600 1275906
Vallalati kotvények 649 1224 18 - 18 54 1135
Részvények 659 168 - - - - - -
Befektetési jegyek 2 732 548 - - - - - -
Pénzeszkdzok 2 640 681 2 640 681 2 640 681 - - - -
Kovetelések 2 365 064 2 365064 2304 562 17 339 22 725 19 946 492
Egyéb pénzigyi - 12183 - 12183 - 12183 - - - -
eszk6zok
Eszk6zok
Ssszesen** 12 521 461 9232725 5142482 641711 249401 1921600 1277532

*Ko6lcsondk, pénziigyi viszontbiztositas, befektetési szerz6dések, kotelezettségek biztositasi tigyletekbdl, egyéb
kotelezettségek és céltartalékok

**Mivel sem a unit-linked tartalékok, sem az egyéb tartalékok mogotti befektetések nem allnak rendelkezésre a
pénzigyi kotelezettségek rendezésére, ezért azokat a tablazatban szereplé 6sszegek nem tartalmazzak
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50.3 Devizakockazat

A Tarsasag forintban és eurdéban denomindlt biztositasi és befektetési
szerzOdéseket kot. A Tarsasag a vonatkozd kotelezettségek devizanemében
fektet eszkozokbe, amely cstkkenti a devizaarfolyam kockazatokat. Szintén
csOkkenti a kockazatot, hogy a szerzédésekkel kapcsolatos szerzési koltségek
szintén jellemz6en abban a devizaban merlilnek fel, amelyben a bevételei
felmerulnek.

A Tarsasag szamara devizakockdzatot jelent az a tény, hogy egy jelent6s
pénzligyi kotelezettsége, a pénzigyi viszontbiztositdas soran kapott és még
vissza nem torlesztett finanszirozas kamatokkal novelt 6sszege eurdban van
meghatarozva, és az éves torlesztés O0sszegének meghatarozasa egy eldre
rogzitett forintarfolyamon torténik.

Mivel a torlesztés fedezetélil szolgalé biztositastechnikai cash flow-k
jellemzéen forintban merllnek fel, ezért a forint-eurd arfolyam megvaltozasa
mind a szerzOdés alapjan fizetendd torleszt6 részlet fedezetei, mind a fennalld
tartozas atértékelése szempontjabdl kockazatot jelent.

A kockazatot ugyanakkor limitdlja, hogy egy viszontbiztositott generacio
vonatkozasaban a szerz6dés varhatd atlagos hatralévd futamideje két évnél
rovidebb.

A Tarsasdg a viszontbiztositékkal szembeni pozicidkat folyamatosan
figyelemmel kiséri, és megitélése szerint jelenleg minden viszontbiztositott
generacional kezelhetd6 mérték(i a devizakockazat szintje. A devizakockazat
kezelése forward Ugyletekkel torténik.

Az alabbi tablazat devizanemenként mutatja be a pénzligyi eszkdzdk és
kotelezettségek devizakockazati kitettségeit 2018. és 2017. év végével:

Adatok ezer forintban

Allamkétvények,

diszkontkincstarjegyek 22 589 632 B B
Vallalati kotvények - 11 746 -
Részvények 3 446 816 - 13 651 527
Befektetési jegyek 17 656 346 4767 878 22 000 486
Pénzeszkdzok 2 161 545 1688 122 943 793 5 565
Kovetelések 6110 891 1968 731 361 440 -2
Derivativ instrumentumok - 13 646 - -
Egyéb UL eszkdzok - 4120 116 - 1493 033 - 54 486
vissontbisositis : - 968 463 :
:
Egyéb pénzigyi kételezettségek - 773 570 - 9266 -
Befektetési szerz6dések - 3147 578 - 533 291 - -
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Adatok ezer forintban

2017. december 31. ‘ HUF EUR usbD [1{e]\] ‘
gilfzr;okritlzli?\gfékr}egyek 20 095 407 B B B
Vallalati kotvények - 12 031 - -
Részvények 8178 - 12 202 421 -
Befektetési jegyek 15812 890 5 677 650 29 127 863 o
Pénzeszk6zok 3 323 309 833 870 278 646 5234
Kovetelések 2121716 470 789 1281 o
Derivativ instrumentumok - 4941 - - -
Egyéb UL eszkdzbk - 100 169 - 24875 - 95694 -
FrLe - etos : :
Egyéb pénziigyi kételezettségek -1 393 605 - 67219 - -
Befektetési szerzédések = 3397 743 - 527955 = =

A tabldzat bemutatja a Tarsasdg eredményének és sajat tokéjének
érzékenységét a devizakockdzatokkal szemben. A devizaarfolyamok
lehetséges elmozduldsai 2017. és 2018. év végével az aldbbi hatdssal
lennének a Tarsasag eredményére és sajat tokéjére:

Adatok ezer forintban

2018. december 31. EUR UsD RON |
Ev végi devizaarfolyam 322 281 69
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 5%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 5%

Arfolyamnévekedés hatasa az
eredményre / sajat tokére
Arfolyamcsokkenés hatasa az
eredményre / sajat tokére

2017. december 31.

Ev végi devizaarfolyam 310 259 67
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 5%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 5%

Arfolyamnévekedés hatasa az
eredményre / sajat tokére

Arfolyamcsokkenés hatasa az eredményre
/ sajat tokére

A devizakockazat alacsony szintjének oka a devizakockazatok és az eszkoz-
forras illesztés szoros monitoringja.
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50.4 Kamatkockazat

A Tarsasag pénzugyi viszontbiztositasbol adodé kamatfizetési
kotelezettségének megallapitasa viszontbiztositdsi generacidnként rogzitett
kamat megallapodas mellett toérténik. Emiatt kamatkockazatot a meglévo
viszontbiztositott generacidk nem hordoznak, a joév6ben viszontbiztositani
kivant szerz6édések esetében ugyanakkor bizonytalansdg forrasa a
kés6bbiekben a megallapodas alapjan rajuk vonatkozé kamat.

A Tarsasdag az életbiztositasi dijtartalékok értékét prospektiv mdédon, technikai
kamatlab alkalmazasaval hatdrozza meg, a tartalékok értéke a jelenlegi
tartalékolasi szabalyok mellett 6nmagdban a hozamgdrbe eltoldddsa miatt
nem értékelddik at. Ugyanakkor a hozamgorbe eltolédasa érintheti az
életbiztositasi dijtartalékokhoz rendelt eszkdzok értékét, ezért ezeknél az
eszkozoknél létezik kamatkockazat. A kamatkockazatot a Tarsasag olyan
eszk0zOk valasztasaval ellenslilyozza, amelyeknek alacsony a kamatlab-
érzékenysége. A kockazatkezelést az eszkoz-forras illesztés folyamatos
figyelemmel kisérése is szolgalja.

Az alabbi tablazat a Tarsasag kamatozd koveteléseit és kotelezettségeit
mutatja be 2017 és 2018 év végével:

Adatok ezer forintban

2018. 2017.
december 31. december 31.

Fix kamatozasu 22 176 244 24 578 126
Valtoz6 kamatozasu 425 132 12 031
Kamatozo6 eszk6zok 22 601 376 24 590 157 ‘
Fix kamatozasu 968 463 1186 493

Valtoz6 kamatozasu - -

Kamatozo6 kotelezettségek 968 463 1 186 493

A fix kamatozasu értékesithetd pénzligyi eszkozok esetében a kamatlab
lehetséges valtozasa (2018-ben forintos esetén 30 bazispont, eurds
befektetések esetén 20 bazispont) a Tarsasag sajat tokéjét éves szinten -282
562 ezer forinttal valtoztatna. (2017-ben forintos befektetések esetén 30
bazispont, eurds befektetések esetén -20 bazispont volt, ami a Tarsasag sajat
tokéjét éves szinten -318 114 ezer forinttal valtoztatta volna.)
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A Tarsasag kamatozo- eszkozei és kotelezettségei 2017. és 2018. év végével
az alabbi kamatlabakon kamatoztak:

2018. december 31. 2017. december 31.
EUR HUF
Allamkt')tvények 0,01%-7,5% 3% 0,01%-7,5% 6%
Vallalati kétvények n/a n/a n/a n/a
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz _ B B _
egyenértékesek

Ko6lcsonok és pénzigyi

o/, - 0, Ofy - 0,
viszontbiztositas n/a 3,38% - 7,91% n/a 3,38% - 7,91%

Kamatozo részvények n/a n/a n/a n/a

50.5 Szamviteli besorolas és valos értékek

A kolcsonok és kovetelések, az értékesitheté pénzligyi instrumentumok, és az
egyéb pénziigyi kotelezettségek konyv szerinti értéke nem tér el jelentésen a
valds értékuktol.

Az alabbi tablazatban lathaté a Tarsasag eszkozeinek és kotelezettségeinek
besorolasa az egyes pénzligyi eszkoz és kotelezettség kategoridkba:

Eredménnyel
Eredménnyel Ertékesit- szemben valés Eavéb pénziigvi
2018. december szemben valos Ko6lcsonok és heté pénziigyi értéken gzﬁte:’ezett-gy
31. értéken értékelt kovetelések penzugy értékelt -
g S eszk6zok P ségek
pénziigyi eszkozok pénziigyi
kotelezettségek

Allamkt')tvények 6 139 335 - 16 104 107 - -
Vallalati kétvények 11 119 - - - -
Részvények 12 985 068 - 3 381 062 - -
Befektetési jegyek 42 053 368 - - - -
UL
eszkozalapokban
Iévé és sajat 3785731 799 821 - - -
pénzeszkdzok
Kovetelések 5672 464 2 494 824 - - -
Egyéb UL eszkdzok - 5365 105 - - - -
Kamatozé ; R R ; _
részvények
Kdélcsénok,
pénzigyi
viszontbiztositas,
egyéb
kotelezettségek és _ B B _
céltartalékok, 2501 435
kotelezettségek
kdzvetlen
biztositasi
ligyletekbdl
Befektetési
szerzédések ) B B o Bl ey B
Derivativ
instrumentumok ~5 463 B B ) 7 875

Osszesen: 65 276 516 3 294 645 19 485 169 3 680 869 2509 310
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Adatok ezer forintban

Eredménnyel
szemben valés
értéken értékelt
pénziigyi
kotelezettségek

Eredménnyel Ertékesit-
2017. december szemben valés Ko6lcsonok és heto6

Egyéb
pénziigyi
kotelezett-
ségek

31. értéken értékelt kovetelések pénziigyi
pénziigyi eszk6zok eszk6zok

Allamkétvények 8 056 656 - - -

Vallalati kotvények 12 031 - - - -
Részvények 12 210 599 - - - -

Befektetési jegyek 50 618 403 - - - -

UL
eszkozalapokban
1évé és sajat
pénzeszkdzok
Kovetelések 241 773 2 352 013 - - -

1 806 836 2634 223 - - -

Egyéb UL eszkdzbk - 220 738 - - - -

Kamatozé
részvények
Kolcsonok,
pénzigyi
viszontbiztositas,
egyéb
kotelezettségek és
céltartalékok,
kotelezettségek
kozvetlen
biztositasi
lgyletekbdl
Befektetési
szerz6dések
Derivativ
instrumentumok

Osszesen: 72720 619 4986 236 12038 751 3 925 698 ‘ 3 504 727 ‘

- - - - 3501 089

= = = 3925 698 =

-4941 - - - 3638

A Tarsasag az eszk0zok és kotelezettségek valos értékének meghatarozasakor
az alabbi harom értékelési szintet alkalmazza:

e 1. szint: aktiv piacon jegyzett ar az eszkdz/kotelezettségre vonatkozdan

e 2.szint: Az 1. szinttdl eltérd input informacidk alapjan, amelyek az adott
eszkoOzzel/kotelezettséggel kapcsolatban koézvetlenll vagy kozvetetten
megfigyelhetbek

e 3. szint: EszkOzokre és kotelezettségekre vonatkozoé inputok amelyek

nem megfigyelhet6 piaci adatokon alapulnak

A kolcsdnok és kovetelések esetében a Tarsasag megitélése szerint a konyv
szerinti érték jol kozeliti az eszk6zok valds értéket, ezért a valds érték kilon
megjelenitésére nincsen szlikség.

A kulonb6z6 pénzigyi instrumentumok esetében a valdés érték
meghatarozasanak mddja az alabbi:

e Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
o az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket
és diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési
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id6szakban az utolsd tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval
kell értékelni oly mddon, hogy a nettd arhoz a piaci érték
meghatarozdsakor hozza kell adni a forduldnapig felhalmozott
kamatokat;

az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kotelezé
arjegyzésul, 3 hdnapnal hosszabb hatralévo futamidejl fix és valtozo
kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddsséag
Kezel6 Kdzpont (a tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon, illetve
az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kdzzétett legjobb vételi és
eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a forduldnapig
felhalmozott kamatok 0Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

az elsddleges forgalmazdi rendszerben nem koételez6 arjegyzésd, 3
honapnal rovidebb hatralévé futamidejd, fix kamatozasu és diszkont
allampapirok - ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkez6
értékpapirokat is - esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt
megel6z6 legutolsé munkanapon  kozzétett 3  hdnapos
referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra szamitott nettd
arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok 0sszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;

ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirnak - az
elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve
- nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és
a forduldnapig kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar
és a forduldonapig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha
ez az adat nem régebbi 30 napnal. A t6zsdén kivili kereskedelem
szerint regisztralt arfolyamok 30 napos érvényessége a
kozzétételben megjeldlt id6szak, azaz a vonatkozasi idészak utolséd
napjatél szamitanddé akkor is, ha az nem munkanapra esik.
Ugyanezen modszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

e Részvények:

O

a tOzsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei
zardarfolyam szerint kell értékelni;

ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsé tézsdei
zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz
képest 30 napnal nem régebbi;

a tozsdére nem bevezetett részvény esetében a tdézsdén kivili
kereskedelem szerinti és a hivatalosan kozzétett utolsd sulyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal
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o ha egyik modszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlentil annak
régiségétdl, az utolsé tdzsdei, ennek hidnyaban tézsdén kivdili
arfolyam, illetve a beszerzési ar kozil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

e Derivativ instrumentumok:

o A budapesti értéktdzsdei hatariddés Ugyletek T napi eredménye a
vonatkozo6 tézsdei hataridés szabalyzatok alapjan, amennyiben az
Ugyletek T napon kerlltek megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi
tézsdei elszamoldar felhaszndldsaval, amennyiben az lgyletek T
napon keriltek lezardsra a kotési arfolyam és a T-1 napi t6zsdei
elszamoldar felhasznaldsaval, a T napnal korabban megnyitott
Ugyletek esetében pedig a T napi és T-1 napi legutolsd elszamoldar
felhasznalasaval kerll meghatarozasra.

o Atdzsdén kivili deviza hataridds Ggyletek a T napi azonnali arfolyam
és az érintett devizakban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan
szamitott hataridds arfolyamon keriilnek értékelésre. A szamitasban
haszndlandé kamatok a hataridés kotés hatralévé futamidejéhez
legkdzelebb es6 lejaratd bankkodzi kamatok.

o a kamatoz6 részvény kibocsatasahoz kapcsoléodd opcidk valods
értékének meghatarozdsa a 4.3-as megjegyzésekben leirtaknak
megfeleléen torténik.

A valds érték meghatdrozas hierarchidjat, a valds értéken értékelt pénzigyi
instrumentumok tekintetében az alabbi tablazat mutatja:

Adatok ezer forintban

[ 2018.december31.  1.szint ___ 2.szint __ 3.szint ____ Osszesen |
Allamkbtvények 22 243 442 - - 22 243 442
Vallalati kétvények 11119 - - 11 119
Részvények 12 985 068 - 3 381 062 16 366 130
Befektetési jegyek 42 053 368 - - 42 053 368
UL eszkozalapokban Iévé pénzeszk6zok 3785731 - - 3785731
Kovetelések és egyéb UL eszkdzok 307 359 - - 307 359
Derivativ instrumentumok - -5 463 - - 5463
Valds értéken értékelt kotelezettségek 3961 311 - - 3961 311
Kotelezettségek 6sszesen: 3961 311 -

Adatok ezer forintban

2017. december 31. 1. szint 2.szint = 3.szint = Osszesen |
Allamkbtvények 20 095 407 - - 20 095 407
Vallalati kétvények 12 031 - - 12 031
Részvények 12 210 599 - - 12 210 599
Befektetési jegyek 50 618 403 = = 50 618 403
UL eszkézalapokban Iévd pénzeszkdzok 1 806 836 - - 1 806 836
Kovetelések és egyéb UL eszk6zok 21 035 = = 21 035
Derivativ instrumentumok - - 4941 - - 4941

Eszkoz6k osszesen: 84 764 311 4941 - 84759371
Valds értéken értékelt kotelezettségek 3 925 698 = = 3 925 698

Kotelezettségek 6sszesen: 3 925 698 3 925 698
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51 AKVIZICIO

2016. oktdber 7-én irtak ala azt a szerz6dést, melynek értelmében a Tarsasag
az MKB Eletbiztositd Zrt. 98,97%-at, lednyvallalata, a CIG Panndnia Elsd
Magyar Altaldnos Biztosito Zrt. pedig az MKB Altaldnos Biztosito Zrt. 98,98%-
at vasarolta meg a Versicherungskammer Bayern-t6l (VKB). A Gazdasagi
Versenyhivatal eljaré versenytanacsa hatarozataban engedélyezte, hogy a
Tarsasag kozvetlen egyediili irdnyitdst szerezzen az MKB Eletbiztositd Zrt.
felett, az EMABIT pedig az MKB Altaldnos Biztositd Zrt. felett. A
befolydsszerzést 2016. december 22-én a Magyar Nemzeti Bank is
engedélyezte.

A Tarsasag és leanyvallalata, illetve a VKB kozott kotott szerz6dés értelmében
2017. januar 1-jével teljesiltek a megallapodasban foglalt feltételek a
szerz6dés zarasaval kapcsolatban. A részesedésszerzést a Cégbirdsag az
Eletbiztositd esetében 2017. januar 18-an, illetve az EMABIT esetében 2017.
januar 25-én bejegyezte.

Az akvizicidban szerzett Panndnia Altaldnos Biztositdé 2017 elsd félévében
miikodott, 2017.06.30-aval beolvadt a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos
Biztositd Zrt.-be. A Panndnia Eletbiztosité Zrt. a CIG Pannénia Nyrt.-be olvadt
be szintén 2017.06.30-an. A beolvadas hatdsa a sajat tOkére 882 806 ezer
forint volt.
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52 IFRS ELSO ALKALMAZASA

Az aldbbi tablazat tartalmazza a magyar szamviteli torvény szerinti 2017.12.31-es zar6 és az IFRS szerinti 2018.01.01-es
nyitd adatokat pénziigyi helyzet kimutatasra és atfogd jovedelem kimutatasra vonatkozéan:

Adatok ezer forintban

IFRS atallas

2017.12.31 2 Halasztott Py Futo <z o . 2018.01.01
zaré B'etek’tete,sek EZSjasit adoé - I’!egl e részvényopcios lSa]a,t BEfEIf,teFes' K?“‘“," €0 Egyéb Toékebevonas nyité
EMABIT atértékelése papirok Kévetelés részvényopciés Kotelezettséa részvény szerzédések részvény A P Kéltsége
valés értékre értékelési % programok 7 = atsorolas atsorolasa osztalékeldlege 9
e felvétele felvétele
kiilonbozete
Immateridlis javak 792 362 792 362
Ingatlanok, gépek és
berendezések 0 & 7 2
Halasztott adé kévetelések 0 354 561 354 561
Halasztott szerzési kéltségek 610 745 -454 610 291
Viszontbiztosité részesedése
a biztositastechnikai 186 289 186 289
tartalékokbdl
Leanyvallalatok 3 788 800 3788 800
T6kemodszerrel elszamolt
befektetések 51753 51753
Ertékesithet6 pénziigyi
eszK62OK 10 808 908 1229 844 12 038 751

Befektetési egységekhez
kotott (unit-linked)

életbiztositasok szerz6ddi 72720618 -3 925 698 68 794 920
javéra végrehajtott

befektetések

Pénziigyi eszkzok —

befektetési szerz6dések © 9P 1 9P
Sajét részvény 487 361 -487 361 0

Kovetelések biztositasi

kétvénytulajdonosoktdl 2127498 -140 438 1 987 059
Kovetelések

biztositaskézvetitsktsl 47 583 47 583
Viszontbiztositasi tigyletekbdl

szarmaz6 kévetelések 4264 4264
Egyéb eszkozok és 175 438 153 121 454 22771

elhatarolasok
Egyéb kovetelések 198 232 -1 198 231
Téketulajdonosokkal

szembeni kovetelés 109 449 ~109 449 0
Kapcsolt kévetelések 114 875 114 875
Pénzeszkozok € 2 634 223 2 634 223

pénzeszkoz-egyenértékesek

Eszk6z6k osszesen 94 905 672 1076 722 -487 361 -140 438 -109 449 95 599 705
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KOTELEZETTSEGEK

Biztositastechnikai
tartalékok
Biztositastechnikai
tartalékok a befektetési
egységekhez kotott
(unit-linked)
életbiztositds szerz6ddi
javara

Befektetési szerzédések
Pénziigyi
koételezettségek -
hataridés ligyletek
Kolcsénok és pénzigyi
viszontbiztositds
Viszontbiztositasbol
szarmazé
kotelezettségek
Kotelezettségek
biztositasi
kotvénytulajdonosokkal
szemben
Kotelezettségek
biztositaskozvetitdkkel
szemben

Egyéb kotelezettségek
és céltartalékok
Kapcsolt kotelezettségek
Kotelezettségek
oOsszesen

NETTO ESZKOZOK

SAJAT TOKE

Jegyzett téke

Még nem jegyzett téke
Toketartalék

Sajat részvény

Egyéb tartalékok
Eredménytartalék

Teljes jovedelem

Sajat toke osszesen

2017.12.31
zaré

-9 042 240

-72 720 618

-1186 493

-78 254

-454 265

-321 252

-1 684 845
-30 613
-85 487 968

9417 704

-2 851 823
0

-4 877 024
0

-487 361
908 181
-2 079 063
387 091

-982 912
982 912

Akvizicidé
soran
szerzett
papirok
értékelési
kiilonbozete

Halasztott
ado
kovetelés
felvétele

Befektetések
atértékelése
valds értékre

-919 446

-3 638

155751

309 389 354 561

-191 403
-160 503 -237 621

-116 940

Futo
részvényopcios
kotelezettség
felvétele

Régi
részvényopcios
programok

-138 478

-138 478

-138 478

-1455 667

1455 667 38 041
100 438

138 479

Befektetési
szerzédések
atsorolasa

Kamatozo6
részvény
osztalékel6lege

Sajat
részvény
atsorolas

139 754

3925698

-3 925 698

237 361 0

237 361 139 754

-250 000 -109 449

0
0
250 000
487 361
-487 361 3476 -363 060
-2792 472 509

109 449

Egyéb
atsorolasok

-13 862
13 863

Toékebevonas
koltsége

1}

987 320

-987 320

2018.01.01
nyité

-9 821933

-68 794 920

-3 925 698

-3 638
-1186 493

-78 254

-454 265

-321 252

-1430 211
-30 613
-86 047 277

-2 851 823
0

-5345 371
250 000
-191 403
-827 274
-586 557
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Akvizicié

soran Halasztott
szerzett ado
papirok kovetelés
értékelési felvétele
kiilonbozete

Biztositasi dijak -15897 561 1714 046 -14 183 515

Meg nem szolgalt dijak
tartalékanak véltozasa
Viszontbiztositéknak atadott
megszolgalt dij 217 451 217 451

Dij -és jutalékbevételek 0

Futo
részvényopcios
kotelezettség
felvétele

Befektetések
EMABIT atértékelése
valds értékre

Régi
részvényopcios
programok

Sajat Befektetési Kamatozo6
részvény szerzédések részvény
atsoroldas  atsorolasa osztalékeldlege

Atfogo 2017.12.31

Egyéb Toékebevonas 2018.01.01

Jovedelemkimutatas zaré atsorolasok  koltsége nyitoé

-71715 -71 715

befektetési szerzddésekbdl A5 28 B 28
Viszontbiztositétol jard jutalék N N

és nyereségrészesedés 6577 6577
Befektetések bevétele -5 467 633 982 912 -4 484 721
Tarsult vallalatok hozama -222 368 -222 368
Egyéb miikddési bevételek -1281697 -1281 697
Karfizetések és

szolgaltatasok, valamint 11 571 883 -1 105 896 4 559 10 470 545
karrendezési koltségek

Karmegtérilések 51512 51512

viszontbiztositoktol
Biztositastechnikai tartalékok
és befektetési egységekhez
kotott (unit-linked) 4 832 204 -624 900 4 207 305
életbiztositasi tartalékok nettd

allomanyvaltozasa

Befektetések réforditasa 177 362 42 516 92 994 203 121 515 993
Befektetési szerzédésekhez
kapcsolddé koételezettségek 0 219 203 219 203

valos érték valtozasa
Bedgyazott derivativakhoz

kapcsolddd eszkdzdk és

kételezettségek valds érték 0 269 388 269 388
véltozésa

Dijak, jutalékok és egyéb R

szerzési koltségek 2403 491 6 059 3110 2 406 439
Egyéb miikodési koltségek 1327 750 1386 161 131 1490 267
Egyéb raforditasok 248 520 -148 717 99 803
Adoéraforditasok 141 339 141 339
Halasztott adéraforditasok

/(bevételek 0 -116 940 -116 940

Ado6zott eredmény -2 079 063 982 912 -116 940 100 438 472 509

Egyéb atfogé jovedelem o -146 841

Teljes atfogé jovedelem -2 079 063 982912 -104 325 -116 940 100 438 472 509
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Az aldbbi tablazat tartalmazza a magyar szamviteli térvény szerinti 2016.12.31-es zar6 és az IFRS szerinti 2017.01.01-es
nyitdé adatokat pénzigyi helyzet kimutatdsra és atfogo jovedelem kimutatasra vonatkozéan:

2016.12.31
zaro

IFRS atallas
Futoé
részvényopcios
kotelezettség
felvétele

Halasztott
adé
kovetelés
felvétele

Befektetések
atértékelése
valés értékre

Befektetési
szerzédések
atsorolasa

Régi
részvényopcios
programok

Sajat
részvény
atsorolas

Immaterialis
javak

Adatok ezer forintban

2017.01.01 nyité

EMABIT
részesedés

Kamatozo6
részvény

Immateridlis javak
Ingatlanok, gépek és
berendezések

Halasztott ad6 kovetelések
Halasztott szerzési
koltségek
Viszontbiztosité részesedése
a biztositastechnikai
tartalékokbdl
Lednyvallalatok

Tarsult vallalatok
Ertékesithet pénziigyi
eszkdzok

Befektetési egységekhez
kotott (unit-linked)
életbiztositasok szerz6déi
javara végrehajtott
befektetések

Pénziigyi eszk6zok -
befektetési szerzédések
Pénzligyi eszkozok —
bedgyazott derivativak
Kovetelések biztositasi
kotvénytulajdonosoktodl
Kovetelések
biztositaskozvetitéktdl
Viszontbiztositasi
tigyletekbél szarmazo
koévetelések

Egyéb eszkdzok és
elhatdroldsok

Egyéb kovetelések

Kapcsolt kévetelések

Pénzeszk6zok és
pénzeszkodz-egyenértékesek

Eszk6zok osszesen

746 166
36 230
0

312 146

167 402

2 805 888
78 383

3 557 269

60 316 736

0

0

2018 450

45 299

10 229

111 200

721 900
53 365

1228 613

72 209 278

13 863

237 621
-2 027
77 270
-1 399 050
1399 050
-179 911
-86 046 2027

13 863

237 621

-179 911

760 029

36 230
237 621
310 120

167 402

982 912 3 788 800

78 383
3 634 539

58 917 687

1399 050
514 637 514 637
1838 539

45 299

10 229

27 181
721 900
53 365

1228613

514 637 982912 73 769 624
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2016.12.31
2aroé

Halasztott

Futé

EMABIT
részesedés

To6kebevonas
koltsége

2017.01.01
nyité

Biztositastechnikai tartalékok

Biztositastechnikai tartalékok a
befektetési egységekhez kotott

(unit-linked) életbiztositas
szerz8d4i javara

Befektetési szerz6dések

Pénzligyi kételezettségek -
bedgyazott derivativak
Kamatozo részvény
kibocsatasabol szarmazo
kotelezettségek

Kolcsonok és pénzigyi
viszontbiztositas
Viszontbiztositasbol szarmazo
koételezettségek
Kotelezettségek biztositasi
kétvénytulajdonosokkal
szemben

Kételezettségek
biztositaskozvetitékkel
szemben

Egyéb kotelezettségek és
céltartalékok

Kotelezettségek osszesen

NETTO ESZKOZOK

-3 200 159

-60 316 736

-1 269 695

-69 518

-102 629

-251 584

-824 460

-66 034 781

6 174 497

Sl Immaterialis ado
atértékelése : o a
vEls G javak kovetelés
felvétele
-19 183
72 520

13 863 237 621

Régi részvényopcios Sajat Befektetési Kamatozo
részvényopcios Kotelezettség részvény sgerzodgsek e
programok felvétele atsorolas atsorolasa

176 435
1399 050
-1 399 050

-2 460 088

-38 041 250 121 0 35317

250 121 176 435 -2424771

250 121 -3476 -1910 134

982912

-3 042 907

-58 917 687

-1 399 050

0

-2 460 088

-1 269 695

-69 518

-102 629

-251 584

-504 543

-68 017 701

5751 923

SAJAT TOKE

Jegyzett téke
Téketartalék
Sajat részvény
Egyéb tartalékok
Eredménytartalék

Adoézott eredmény

-2 606 574

-2 010 903

250 121

-250 121

-492 258

-1 064 761

-6 174 497

-44 561
-54 374 -309 591
40 511 71970

-13 863 -237 621

75 246
-1 455 667 1 335 609
-250 121
250 121
1455 667 255 -250 121 11 863 61 310
37 785 -8 387 437 970

38041 -250121 1910 134

987 320

-987 320 -982 912

-982 912

-2 531 328

-1 143 641

0

-44 561

-1 547 482

-484 911

-5 751923

Sajat toke 6sszesen
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53 SZEGMENS INFORMACIOK

A Tarsasag a tevékenységét nem vizsgalja szegmensenkénti bontasban, mivel
a menedzsment egy portfélioként kezeli a vallalatot. Tovabba a menedzsment
megvizsgalta és elmondhatd, hogy a Tarsasag egy fdldrajzi szegmensben
Uzemel, illetve a termékeit nem sorolja mas kockazati kitettség ala.

54 FUGGO KOTLEZETTSEGEK

A Tarsasag biztositoéi szolvencia szabalyozasok hatalya ala tartozik és megfelelt
minden szabalyozdéi elvarasnak az EU Direktivak tekintetében és
magyarorszagi viszonylatban. A Tarsasagnak nem all fenn tovabbi fliggd
kotelezettsége ezen szabdlyozasokkal kapcsolatban vagy barmely mas
tekintetben, illetve a 2017.01.01-i akvizicidban sem azonositott fliggd
kotelezettséget.

55 BERUHAZASI KOTELEZETTSEGVALLALASOK

2018. december 31-én és 2017. december 31-én a Tarsasagnak beruhdazasi
kotelezettségvallaldsa nem volt.
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56 KAPCSOLT FELEKHEZ KAPCSOLODO KOZZETETELEK

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk alatt a Tarsasdg a kodzos vezetésl
vallalkozasokkal folyatatott tgyleteken kivil, az Igazgatésaganak, valamint
feligyel6 bizottsdga tagjainak érdekeltségeivel folytatott gazdasagi
eseményeket érti.

56.1 A Tarsasag Igazgatdosaga és feliigyelo bizottsaga
tagjainak és kozeli hozzatartozéoinak ellendrzése
alatt allé gazdasagi tarsasagokkal folytatott
tranzakcioi

Az Igazgatdsag és Feligyel6 Bizottsag tagjainak nyujtott juttatasok a
kovetkezOk:

Az Igazgatodsag és a felligyeld bizottsag tagjai 2018. évben 16 800 ezer forint
(2017. évben 17 200 ezer forint) tiszteletdijban részeslltek, szamukra elbleg,
kolcson folyositasara nem kerdlt sor.

Igénybe vett szolgaltatasok:

A Tarsasag a profession.hu Kft.-t6l 2018-ban 2 537 ezer forint értékben (2017-
ben 1 662 ezer forint) hirdetési szolgaltatast vett igénybe.

56.2 A Tarsasag egyéb kapcsolt vallalkozasaival
folytatott tranzakcioi

A Tarsasag felé az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. 2018-ban:

e A unit-linked portfolio kezeléséért 328.600 ezer forint portfoliokezelési
dijat! (2017-ben 300.843 ezer forint), tovabba nettd 117.618 ezer forint
unit linked alapkezelési dijat! (2017-ben 155.174 ezer forint) szamitott
fel.

e A sajat portfoliokezelési dija 27.847 ezer forint volt, 2017-ben a
portfoliokezelési dij 14.429 ezer forint volt.

Ezen kivil a CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt. 665 ezer forint kozvetitett
szolgaltatast szamlazott tovabb az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.-nek 2018-
ben. (2017-ben ez 2 200 ezer forint volt.)

' A unit linked portfolidkezelési dij és alapkezelési dij kozvetlenil a unit linked eszkozalapok nettd
eszkozértékét terheli.
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57 MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Nem volt jelent6s mérlegfordulénap utdni esemény a Tarsasag életében.

58 NYILATKOZAT

A CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyrt. az Eurépai Unié altal befogadott nemzetkozi
pénziigyi beszdmoldsi standardok alapjan készitett 2018. évi pénziigyi
kimutatasok valéos és megbizhaté képet adnak a Tarsasag eszkozeirdl,
kotelezettségeir6l, pénzigyi helyzetérdl, valamint , nyereségérél és
veszteségérdl, tovabba az Gzleti jelentés megbizhatd képet ad a Tarsasag
helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérol, ismertetve a fé6bb kockazatokat
és bizonytalansdgi tényezlket. A Tarsasag Igazgatésaga (Igazgatdsag) 2019.
marcius 11-én elfogadta a Tarsasdg jelen éves beszamoldjanak elbterjesztését
a tulajdonosok éves rendes Kozgylilése szamara.

A CIG Pannédnia Eletbiztosité Nyrt. Igazgatdsidgdnak javaslata a 2018. évi
addézott eredmény felhasznaldsdra, hogy az kerlljon atvezetésre az
eredménytartalékba.

Budapest, 2019. marcius 11.

oV Dot 2 AL

dr. Kadar Gabriella a Miklos Edvi Tibor

vezérigazgatd szamviteli rendért felelés vezetd vezetd aktuarius
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CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT.

2018. EVI UZLETI JELENTES

2019. marcius 11.
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Beszamolo a Tarsasag lizletmenetének
fejlodéseérol, teljesitmeényeérol

2018-ban a Tarsasag addzott eredménye 1 243 millié forintra emelkedett, a
biztositasi dijbevétel 2 szazalékkal 16 545 millié forintra csokkent, az
értékesités 4 szazalékkal esett vissza, az egy részvényre es6é nyereség pedig
24,2 forint.

A Biztositd IFRS szerinti dijbevételei 2 szazalékkal csokkentek a 2017. évhez
képest. A Kibocsaté sajat tékéje a 2017. év végi 9 552 millid forintrél 17 246
millié forintra ndvekedett, vagyis 181 szazalékkal n6tt 2018-ban. A sajat tokét
az eredmény mellett a tOkeemelés ndvelte jelentésen (8 213 millid forinttal),
mig az osztalékfizetés -934 millié forinttal csékkentette azt.

A Tarsasag Igazgatdsdga a Biztositd fennalldsa 6ta eldszoér jovahagyasra
javasolta a Kozgylilésnek a 2017. Uzleti év utan a részvényenként brutté 10
forint, 0sszesen 933 242 540 forint osztalék kifizetését, melyet a Kozgyllés
2018. aprilis 27-én jovahagyott. Az osztalék kifizetése 2018. junius 4. napjatdl
kezdéd6en megtortént.

A Tarsasag Szolvencia II szerinti tékemegfelelése 2018. végén 329 szazalék,
tehat jelent6ésen meghaladta a Felligyelet altal elvart - 50 szazalékos
volatilitasi puffert is tartalmazo - 150 szazalékos szintet.

146



CIG PANNONIA

A Tarsasag befektetési tevékenysége soran felmeriilo
fobb kockazatok

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Tarsasag sajat, forgatasi
célu befektetéseit — kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati
szempontokat - els6sorban magyar allamkoétvényben és
diszkontkincstarjegyben helyezte el, mert ez biztositotta a megfeleld
kockazatkezelést és rugalmassagot az lzlet dinamikus novekedéséhez és a
stabil m(ikodéshez.

A Tarsasdag a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a
pénzlgyi kockazatok kezelésére:

e a hitelkockazati kitettsége els6sorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal
szemben dijkdveteléseken, a jutalék visszairasbdl szarmazd koveteléseken
és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és bankbetéteken
keletkezik, amelyek kezelése pénziligyi és jogi eszkdzokkel torténik;

e a likviditasi és cash-flow kockazatok kezelése a napi monitoring
tevékenységen alapul, amelyhez igazodik a koénnyen értékesithet6
piacképes eszkozportfolié fenntartdsa az elére nem lathatd cash-flow
akadalyok kezelése;

e a kamatkockdzatok elsGsorban a  pénziigyi viszontbiztositasi
kotelezettségeknél jelentkeznek, amelyek a rogzitett kamat megallapodas
alapjan, alacsony mértékd bizonytalansagot hordoznak. A
kockdzatkezelést az eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel
kisérése is szolgalja.

e a Biztositd fedezeti lgyletet 2018-ban a unit-linked portfolid esetében
kotott, illetve sajat devizakockazatait is fedezte ilyen mddon.

e a Biztositénak arfolyamkockazata elsGsorban a sajat befektetésein
keletkezik. Az értékpapirok piaci értékét folyamatosan monitorozzuk az
ALM tevékenység keretében.

147



CIG PANNONIA

A Tarsasag 2018. évi pénziigyi helyzetének
bemutatasa

A 2018. évben a Tarsasag brutto dijbevétele 16 545 millio forint volt,
amely a 2017. év bevételének 98 szazaléka, ebbol 13 508 millio forint
a befektetéshez kotott életbiztositasok (ebbdol 4 327 millié forint
nyugdijbiztositas), 2 661 millio forint a hagyomanyos életbiztositasok
(ebbd6l 999 millio forint nyugdijbiztositas), 375 millié forint az
egészségbiztositasok.

Az értékesitett szerzodések elsO éves dijaibdl szarmazo bruttd dijbevétel 2 257
millid forint, ami 2%-0s ndvekedés az el6z6 év azonos idészakahoz (2 222
millié forint) képest. A megujitasokbol szarmazo 2018. évi bruttd dijbevétel 10
893 millié forint, szemben a 2017. év hasonld id0szakanak 11 474 millid
forintjdval, vagyis a megujitasi dijak 5%-kal cstkkentek. Az eseti/egyszeri
dijak a 2017. évi eseti/egyszeri dijbevételénél 108%-kal tobbet, 3 393 millié
forintot értek el, dont6éen a befektetési egységhez kotott életbiztositdsokhoz
kapcsoldddan. A teljes 16 545 millid forintos IFRS szerinti dijbevételén belll
az eseti/egyszeri dijak aranya 21 szazalékos.

A meg nem szolgalt dijak tartalékvaltozasa 2018. évben 106 millid forint, mig
a viszontbiztositonak atadott megszolgalt dij 6sszege 214 millid forint volt.
Nem tortént jelent8s valtozas e tartalékok tekintetében.

A Tarsasag altal értékesitett azon befektetési egységekhez kotott
életbiztositasokat, amelyek az IFRS-ek alapjan nem mindsilnek biztositasi
szerz0désnek, a Tarsasag befektetési szerz6désnek mindsiti. A befektetési
szerz0désekhez kapcsoldddan a Kibocsatdénak az id6szakban 143 millié forint
dij- és jutalékbevétele keletkezett.

A Viszontbiztositotdl jard jutalék és nyereségrészesedések értéke 7 millié forint
volt.

Az egyéb mi(ikodési bevételek (938 millio forint) els6sorban a Kibocsato
eszkozalap kezelésbll szarmazd bevételeit tartalmazzak (792 millid forint),
melyek (8%-kal) csdokkentek 2017-hez képest. Szintén ezen a soron kerdl
elszamolasra a kovetkez6 jelent6sebb tétel: tovabbszamlazott szolgaltatas
bevétele (102 millié forint).

A raforditasok kozott az egyik legjelentésebb tétel a karfizetések és
szolgaltatasok, valamint a karrendezési koltségek (egylttesen 13 573 millié
forint), mely raforditdst csdkkenti a viszontbiztositoktdl szarmazé
karmegtérilés 40 millié forint értékben.
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A netté tartalékvaltozasok allomanyvaltozasa (- 2 143 millié forint), mely
els6sorban a kovetkezd tartalékvaltozasok eredménye. 3 519 millié forint
kapcsolddik a befektetési egységekhez kapcsolt életbiztositasi tartalékok
csokkenéséhez. A matematikai tartalék 1 017 millié forinttal emelkedett, az
eredménytdl fliggetlen dijvisszatéritési tartalék 19 millié forinttal emelkedett,
az eredménytdl fliggé dijvisszatéritési tartalék pedig 12 millié forinttal
emelkedett. Az életbiztositasi Ugyfelek bdnuszkifizetéseire képzett
biztositastechnikai tartalékok 186 millid forinttal emelkedtek. A nettd fliggékar
tartalékok 63 millié forinttal csokkent, mig a torlési tartalékok a kintlévéségek
csokkenésével parhuzamosan 204 millié forinttal nott.

A Kibocsatd o6sszes mikoddési koltsége 6sszesen 4 356 millid forint volt 2018-
ban, amelybdl 2 711 millié forint a fizetett dij, jutalék és egyéb szerzési
koltség, 1 146 millid forint egyéb m(ikddési koltség, és 198 miilié forint egyéb
raforditds. A szerzési koltségek 0sszességében novekvd tendenciat mutatnak,
bar a megszolgalta dijaknal kisebb mértékben. Az egyéb miikodési koltségek
44 millié forinttal csokkentek el6z6 év hasonlé idészakdhoz képest (2017.
évben 1 490 millié forint volt). Ez a csbkkenés elsGsorban a korabbi Panndnia
Biztositoknal felmerllt egyéb mikodési koltségekhez kapcsolddik, mely a
sikeres operacios és informatikai migracié befejeztével mar nem merdl fel.

A befektetési eredmény 223 forint veszteség, mely az alabbiakban részletezett
tényezdk egylittes eredménye.

A unit-linked hozam a négy negyedév soran 858 millid forint veszteség. A
tavalyi utolsdé negyedév hosszi évek ota nem latott negativ piaci
teljesitménnyel zarult. A fejlett részvény piacok 13,3%-0s eséssel zartak, mig
a fejlédo tarsaik 7,6%-kal értékelddtek le. A kdtvényhozamok cstkkentek
valamelyest a globalis kockazatkerilés eredményeként, mig a globalis
nyersanyag piacok 23%-ot estek. A globdlis kereskedelmi haborus félelmek
valamelyest enyhiiltek a november végi G20-as cslUcs utan, valamint az
amerikai jegybank monetaris szigoritasa is lassabb Utemre valtott, azonban
mindez még nem volt elegendd a piacok megtdmasztasahoz. Befektetoként a
legjobb megtériilést ebben a negyedévben az indiai- és a hazai
részvénypiacokon lehetett elérni. Ennek megfeleléen a Gangesz Indiai- és a
Hazai Részvény Eszkdzalapok szerepeltek a legjobban. A forint arfolyama kissé
er0sodott az eurdval szemben és nem valtozott lényegesen a dollarral
szemben a negyedév soran.

A befektetési eredményre negativ hatassal volt a pénziligyi viszontbiztositas
kamatraforditasa (-41 millié forint értékben). A Kibocsatd sajat befektetésein
elért hozama 315 millié forint nyereség volt az évben.

Az MKB-Pannénia Alapkezel6bdl a Tarsasagra jutd eredmény a Tarsult
vallalatok hozama soron jelenik meg, mely 2018-ban 253 millid forint
nyereség.
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Az addzas elotti eredmény mindezekre tekintettel 1 398 millid forint nyereség
(2017. évi addzas elbtti eredmény 611 millié forint nyereség), melyet csokkent
a 162 millid forintos adofizetési kotelezettség, illetve ndvel a halasztott add
bevétel 6 millié forint értékben. Az adézott eredmény 1 243 millié forint, 657
millié forinttal tébb, mint a 2017. évi addézott eredmény. Az egyéb atfogd
jovedelem az értékesithetd pénzligyi eszkdzok 912 millid forintos valds érték
csOkkenését tartalmazza, a teljes atfogd jovedelem igy 2018-ban 331 millid
forint nyereség.

A Kibocsatdé mérlegf6osszege 99 467 millié forint, pénzigyi helyzete stabil,
kotelezettségeinek maradéktalanul eleget tett. A sajat téke nagysaga 2018.
december 31-én 17 246 millié forint.
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A 2018-as iizleti évre Kkit(izott uzletpolitikai
célok teljesitése

A CIG Panndnia egy kozepes méret(i, célpiacain mindségi szolgaltatasokat
nyujtd, bizonyos szegmensekben specidlis tudassal bird biztositdintézet. A
Biztositdinkat a stabilan nyereséges, optimalizalt struktira és muUkodés
jellemazi.

2018-ban a CIG Panndnia 1 243 millié Ft adozott eredményt ért el, ezzel ismét
javitotta eredményességét, és tovabb haladt hosszu tavu céljai teljesitése felé,
miszerint a magyar biztositasi szektor 6t legnyereségesebb biztositdintézete
kozé tartozzon.

Az eredmény noOvekedése alapvetéen az MKB biztositék felvasarlasa
eredményeként megnovekedett szerz6désallomanynak és  szerzés-
kapacitasnak, a kovetkezetes portfolidtisztitasnak, és a Tarsasagra jellemzo
szigoru koéltséggazdalkodas folytatasanak kdszdonhetd. A Tarsasag tovabbra is
az elvart megtériléssel biré termékvonalakon erGsiti piaci jelenlétét és az
optimalis koltségszinten m(ikodik.

A Panndnia Biztosité dijbevétele 16 545 millid Ft volt 2018-ban, mely alapjan
a piaci pozicidja varhatdéan az el6z6 évhez hasonld. (A tavaly év végi piaci
adatok még nem allnak rendelkezésre.)

2018-ban az Eletbiztositd Uj szerzése (3 212 millié Ft allomanydij) kissé a
2017-es év (3 347 millié6 Ft) alatt maradt, igy azt a terviinket nem sikerlt
elérniink, hogy tovabb noéveljik a new business mértékét. ElsGsorban sajat
halézatunk maradt el korabbi évi teljesitményétdl és a tervezett volumentdl,
ami alapvet6en a létszam helyzet romlasanak, a toborzasi nehézségeknek, a
vallalati piac megtorpanasanak tudhato be.

Ugyanakkor jelentdsen atalakult az eladott termékmix, s igy tovabb csokkent
a Tarsasag unit linked kitettsége. Az egészségbiztositasi és hagyomanyos
életbiztositasi termékek portfolion bellili részesedése a dijbevételben 10%, az
Uj szerzésen belll 22% volt 2018-ban - 8%-kal magasabb mint 2017-ben.
2018-ban mar a dijbevétel 12%-a, az Uj szerzésnek pedig 22%-a, kozel 700
millié Ft allomanydij volt a nem UL allomany. Az Uj szerzésbdl 350 millidnyi
allomanydij a 2018-as év Uj szerzési csatornaja - call centeres értékesités -
és a szinten ez évben felépitett csoportos termékvonal révén jott létre.
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Uj értékesitések &llomanydija - Elet 2018.12.31 2017.12.31 Valtozas Valtozas %
szegmens (millié Ft) () (B) (A-B) (A-B)/B
Befektetéshez kotott életbiztositasok 2517 2 892 -375 -13%
Hagyomanyos és csoportos életbiztositasok 695 455 240 53%
Osszes Gj értékesités allomanydija élet 3212 3 347 -135 -4%

Stratégiai partneriink, az MKB Bank teljesitménye révén az (j szerzés 21%-
banki csatornan keresztlil érkezett. A Bank teljesitményében és tovabbi
bankbiztositasi termékek bevezetésében még komoly ndvekedési potencialt
latunk. A termékvonal felépitése a 2019-es év egyik legfontosabb feladata.

Az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. Tarsasagunkra jutdé adozott eredményének
novelését megcélzd elképzelésiink a vartndl is jobban sikerilt. 2017-es
eredményét tovabbi 32%-kal javitotta lednyvallalatunk, és 465 millié Ft
addzott nyereséget ért el.

A Dbiztositonk folyamatosan megfelelt 2018-ban is a Szolvencia 1II
szabalyozasnak.

A Szolvencia II szerinti konszolidalt tdkemegfelelése 2018. december 31-én
329%, tehat jelent6ésen meghaladja a Felligyelet altal elvart - 50 szazalékos
volatilitasi puffert is tartalmazo - 150 szazalékos szintet.

A Tarsasag sajat tokéje a 2017. év végi 9 552 millid Ft-rél 17 246 millié Ft-ra
novekedett, vagyis 80 szazalékkal n6tt 2018-ban.

A Tarsasag Igazgatésaga 2018. november 29-én a Munkavallaldi
Résztulajdonosi Program (a tovabbiakban: ,MRP”) megalapitdsarol hatarozott.
Az MRP megalapitdsara a Tarsasag kozgylilése altal elfogadott javadalmazasi
iranyelvek megvaldsitasa érdekében kertlt sor.

Tarsasag 2018. november 29-én megalapitotta a Pannoénia Pénzligyi Kdzvetitd
Zrt.-t. A lednyvallalat fliggé Gigyndkként kezdte meg biztositasi- és pénzligyi
kozvetitési tevékenységét. Az alapitds célja a Tarsasag disztriblcids
csatorndinak bdvitése, értékesitési kapacitasanak novelése.
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A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 2019. évi
tizletpolitikai célkitlizései

A Tarsasag Uzletpolitikajaban az aldbbi célokat fogalmazta meg a 2019-es
Uzleti évre:

e a konszolidalt nyereség 2 millidrd Ft folotti stabilizalasa

e a tovabbi ndvekedési lehet6ség alapjaul szolgald értékesitési kapacitas
bovités elinditdsa (Panndnia Pénzligyi Kozvetitd, bankbiztositdsok, a
figgetlen kozvetit6i piac novekedésébdl a piaci atlagnal nagyobb
részesedés)

e tovabb kivanjuk erdsiteni a csoportos biztositasi allomanyunkat,
vizsgaljuk az egészségbiztositasi termékvonalban rejl6é lehetéségeket

e az EMABIT-ban a hataron atnyulo tevékenység erdsitése

e akvizicios lehetdségek aktiv felkutatasa
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BIZTOSITO

Mérlegforduldonap utani események a kiegészito
megjegyzésekkel egyezoen

Nem volt jelentds mérlegfodulénap utani esemény.

Tulajdonosi struktira, részvényekhez
kapcsolodo jogok

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. tulajdonosi szerkezete (2018.
december 31.)

: a Részvény : - o
Tulajdonosok megnevezése Tulajdoni hanyad Szavazati jog

Belféldi maganszemélyek 41 563 315 44,02% 44,02%
Belfoldi jogi személy 49 949 530 52,90% 52,90%
Kulfoldi maganyszemély 257 862 0,27% 0,27%
Kulfoldi jogi személy 891 339 0,94% 0,94%
Nominee, belféldi maganszemély 1 158 838 1,23% 1,23%
Nominee, kulféldi maganszemély 329 550 0,35% 0,35%
Nominee, kilféldi jogi személy 257 577 0,27% 0,27%
Nem nevesitheto tétel 20 249 0,02% 0,02%

A Tarsasag a részvénykonyv vezetésével a KELER Kézponti Ertéktar Zrt.-t bizta
meg. Amennyiben a tulajdonosi megfeleltetés soran van olyan szamlavezetd,
amely ugyfeleinek tulajdondaban van CIGPANNONIA részvény, azonban nem
szolgaltat adatot a részvényes(ek)re vonatkozoéan, ugy az ily médon be nem
azonositott részvények tulajdonosai ,Nem nevesitett tétel” megnevezéssel
szerepelnek a részvénykényvben.

10 szazalék feletti, 24,85 szazalékos részesedéssel, 23.466.020. darab
részvénnyel rendelkezik a KONZUM Befektetési és Vagyonkezel6 Nyrt.

13,13 szazalékos részesédessel, 12.395.462. darab részvénnyel rendelkezik
tovabba a VINTON Vagyonkezel6 Kft. Ezen tdlmenden a Vinton Vagyonkezeld
Kft. tulajdonosi kérének részvényszama tovabbra is valtozatlan: Dr. Bayer
Jozsef 1.500.000 darab, Bayer Ivan 100 darab, tovabba Bayer Zsuzsanna
Csilla szintén 100 darab CIGPANNONIA torzsrészvénnyel rendelkezik.

A Tarsasag kilonleges iranyitasi jogokat megtestesité részesedéseket nem
bocsatott ki.
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A Tarsasag nem rendelkezik munkavallaléi részvényesi rendszer &ltal eldirt
irdnyitasi mechanizmussal.

A Tarsasag nem rendelkezik olyan a kbzte és vezetd tisztségviselbje, illetve
munkavallaldja kozott |étrejott megallapodassal, amely kartalanitast ir el6 arra
az esetre, ha a vezeto tisztségvisel6 lemond, vagy a munkavallal6 felmond, ha
a vezetd tisztségviseld6 vagy a munkavallald jogviszonyat jogellenesen
megszintetik, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat miatt sz(inik meg.

Az alapt6éke 94.428.260 db dematerializalt, szavazati jogot biztosito,
egyenként negyven forint névérték(i, névre szélo, "A" sorozatu
torzsrészvénybdl all. Az alapt6ke tartalmaz 714.006 db sajat részvényt.

2014. majus 22-én a Biztositd korabbi vezetd tisztségviselbje ajandékozasi
szerz8dés keretében atruhdzott a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.-re 1 196
750 db egyenként negyven forint névértékl, névre szdéld, ,A” sorozatl
CIGPANNONIA dematerializalt torzsrészvényt, melyet korabban a Biztositd
dolgozdi részvényprogramjanak keretében szerzett meg. Ezen részvények
szama a targyévben a beolvadas kapcsan. 92.744 db-bal csokkent. A 22/2014.
sz. kozgylilési hatdrozat alapjan a dolgozdi részvények eredeti céljuknak
megfeleléen menedzsment 0Osztdnzési funkcidét toltenek be a jovoben. A
részvények a CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt. sajat, szavazati jogot nem
megtestesitd részvényei kozott kerlilnek nyilvantartasra.

2018 oktdberében és novemberében a Tarsasag két igazgatdsagi tagja, illetve
tovabbi két vezetdi feladatokat ellatd személynek nem minGsilé személy
tézsdei kereskedésen kivil munkavallaldi részvényopcids program keretében
mindosszesen 390.000 darab CIG Panndnia torzsrészvényt vasarolt a CIG
Pannénia Eletbiztositd Nyrt.-t6l 210 Ft/db &ron. A részvényvasarldsok
fedezetét a Tarsasag sajat tulajdonaban |évo részvények képezték, melyek
szama az Ugylet kdvetkeztében 714.006 darabra csdkkent.

A fentieken kivil a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. alapszabdlyaban rogzitett,
részvényekre vonatkozé korlatozas vagy elidegenitési jog nincs.
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Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal kiadott Felel8s Tarsasagiranyitasi Ajanlasok
(a tovabbiakban: Ajanlasok) célja olyan iranyelvek megfogalmazasa, amelyek
el6segitik, hogy a nyilvanosan miikodo részvénytarsasagok (a tovabbiakban:
kibocsatok) miikodésik soran megfeleljenek a feleldsségteljes vallalatiranyitas
nemzetkodzileg is elismert szabalyainak és sztenderdjeinek. Az Ajanlasok célja
tovabba, hogy a felel6s tdarsasagiranyitds rendszere Magyarorszagon is
atlathato és ellendrizheté legyen, a kibocsatdk iranyitdsara és miikodésére
vonatkozé informacidk nyilvanossa tétele altal.

Az Ajanlasok a magyar jogi szabalyozas kiegészitésének tekinthetok.

A Tarsasagnak a felel6s vallalatiranyitasi gyakorlatanak értékelése soran a
vonatkozd jogszabalyokat is figyelembe kell vennilik. Az Ajanlasok betartdsa a
jogszabalyoknak valé megfelelést, tovabba az etikus, a sajat felel6sséget
elétérbe helyezd magatartast és lzleti gyakorlatot is megkoveteli.

A hazai szabalyozas (Ptk 3:289. § (1) bekezdése szerint a nyilvanosan mikddo
részvénytarsasag igazgatosaga koteles az éves rendes kozgyllés elé
terjeszteni a részvénytarsasag tarsasagiranyitasi gyakorlatat bemutatd, az
adott tézsde szerepldi szamara elbirt modon elkészitett jelentést.

A (2) bekezdés szerint A jelentés elfogadasardl a kozgydlés dont. A kozgydlés
hatarozatat és az elfogadott jelentést a részvénytarsasag honlapjan kozzé kell
tenni. A t6zsdei kibocsatoktol elvarhatd, hogy alkalmazzak az Ajanlasokban
foglaltakat, ehhez kapcsoldddan pedig tajékoztatast kell adniuk arrél, hogy
milyen mértékben kovetik az Ajanlasokat.

Az Ajanlasokat a BET mellett m(ikodS Felels Tarsasagiranyirasi Bizottsag
2018. julius 23. napjan jelentdsen moddositotta. Az Uj Ajanlasok részben
valamennyi kibocsaté szamara kotelez6 jellegd ajanlasokat, részben pedig
nem kotelez6 jellegd javaslatokat tartalmaznak. A kibocsatdék a kotelezo
jellegld ajanlasoktdl és a nem kotelezd jellegl javaslatoktdl egyarant
eltérhetnek. Az ajanlasoktol vald eltérés esetén a kibocsatdk kotelesek az
eltérést a felelds tarsasagiranyitasi jelentésben nyilvdnossagra hozni és
megindokolni (,comply or explain”). Ez lehetdvé teszi a kibocsatdk szamara az
agazati, illetve vallalatspecifikus igények figyelembevételét. Ennek
megfeleléen adott esetben az ajanlasoktdl eltér6 kibocsato is meg tud felelni a
felel6s vallalatiranyitas kdovetelményeinek. Javaslatok esetén a kibocsatoknak
azt kell feltintetni, hogy alkalmazzdk-e az adott irdnyelvet, vagy sem, és
lehet6séglik van arra is, hogy a javaslatoktél valé eltérést megindokoljak.

A Tarsasagnak kétféle mddon kell nyilatkoznia a felelés vallalatiranyitasi
gyakorlatardl. A Tarsasagnak a kotelez6en elkészitendd és az éves rendes
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kozgylilés elé terjesztendd felel6s tarsasagiranyitasi jelentésében egyrészt
pontos, atfogd és konnyen értheté modon kell beszamolniuk az adott Gzleti
évben alkalmazott felel6s tarsasagiranyitasi gyakorlatardl. Ennek soran ki kell
térni a tdarsasagiranyitasi politikara, valamint az esetleges kilénleges
koéralmények ismertetésére az Ajanlasokban megjeldlt szempontokra kitérve.

Ezen szempontok:

Az igazgatésag / igazgatétanacs miikodésének rovid ismertetése, az
igazgatosag / igazgatétanacs és a menedzsment kozti feleldsség és
feladatmegosztas bemutatasa.

Az igazgatdésag / igazgatdtanacs, a felligyeld bizottsag és a menedzsment
tagjainak bemutatdsa (a testlileti tagok esetében kitérve az egyes tagok
flggetlenségi statuszanak megadasara), a bizottsagok felépitésének
ismertetése.

Az igazgatdsag / igazgatdétanacs, feliigyeld bizottsdg és bizottsagok adott
id6szakban megtartott Ulései szamanak ismertetése, a részvételi arany
megadasaval.

Az igazgatdésag / igazgatdtanacs, felligyeld bizottsdg, menedzsment
munkajanak, valamint az egyes tagok értékelésekor figyelembe vett
szempontok bemutatasa. Utalas arra, hogy az adott id6szakban elvégzett
értékelés eredményezett-e valamilyen valtozast.

Beszamold az egyes bizottsagok m(ikodésérdl, kitérve a bizottsagi tagok
szakmai bemutatasdra, a megtartott lGlések szamara és a részvételi arany,
valamint az Uléseken targyalt fontosabb témak és a bizottsag altalanos
m(ikodésének ismertetésére. Az audit bizottsag mikodésének bemutatasanal
ki kell térni arra, ha az igazgatésag / igazgatdétanacs a bizottsag javaslataval
ellentétesen dontétt valamilyen kérdésben (kitérve az igazgatésag /
igazgatétanacs indokaira). Célszer(i utalni a tarsasag honlapjara, ahol
nyilvdnossagra kell hozni a bizottsdgokra delegalt feladatokat, a tagok
kinevezésének idejét. (Ha a tarsasag honlapjan ezek az informacidok nem
talalhatéak meg, akkor szerepeltetni kell 6ket a Felel6s Tarsasagiranyitasi
Jelentésben.)

A belsd kontrollok rendszerének bemutatdsa, az adott id6szaki tevékenység
értékelése. Beszamold a kockazatkezelési eljardasok hatékonysagarol és
eredményességérdl. (Informacid arrdl, hogy a részvényesek hol tekinthetik
meg az igazgatdsag / igazgatdtanacs belsé kontrollok m{ikodésérdl széld
jelentését.)

Informacio arrél, hogy a kényvvizsgald végzett-e olyan tevékenységet, mely
nem az auditdlassal kapcsolatos.
A tarsasag kozzétételi politikajanak, bennfentes személyek kereskedésével

kapcsolatos politikajanak attekintd ismertetése.
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A fenti ismertetésen tulmenden a felelOs tarsasagiranyitasi jelentés részletesen
kitér az ajanlasban foglalt kérdések megvalaszolasara, megjeldlve azon
pontokat, amelyekben a Tarsasdag nem az ajanlott gyakorlatot folytatja,
megjeldlve az eltérés indokat illetve azt a szandékot, hogy annak mikor és
hogyan kivan a jévében megfelelni.

A részletes felelés tarsasagiranyitasi jelentést a Tarsasag kilon
dokumentumban terjeszti a Kézgyllése elé.

Foglalkoztatas politika

A Tarsasag tevékenysége soran nélkilozhetetlen az emberi er6forrds megléte,
igy nagy hangsulyt fektet a kollégak képzésére, karrierépitésére, motivalasara.
Tovabbra is torekszik olyan munkakoérilményeket és |égkort biztositani
munkavallalok szamara, amellyel nem csak hatékonyan, de elkdtelezettséggel
képesek munkajuk elvégzésére, hiszen cégnél tovabbra is cél a minél
magasabb szinvonall munkahely megteremtése.

Az egyes munkakordokhoz tartozd fizetések piaci poziciondlasat a Tarsasag
rendszeresen elvégzi és az esetleges korrekcidokat ennek figyelembe vételével
hajtja végre. A javadalmazas iranyelveit a Biztositd a honlapjan kbzzétette. Ez
rogziti, hogy a javadalmazasnak a teljesitménnyel aranyosnak kell lenni és
valamennyi kifizetés a teljesitményeket hosszabb tavon is 6szténozze.

A Tarsasag meggydzddése, hogy a kivald munkaerd is 0sztonzésre szorul,
ezért folyamatosan tamogatja és kezdeményezi olyan programok és
folyamatok bevezetését, ami a hosszu tavu elkdtelezettséget és az egyre
emelkedd szakmaisagot tudja biztositani. Ennek f6 eszkodzei a rugalmassag, a
nyitottsag és a gyors alkalmazkodas.

Az esélyegyenlGség biztositasa érdekében a Tarsasag szabalyzatot fogadott el,
amelynek betartasa a foglalkoztataspolitika egyik fontos eleme.
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Egyéb kozzétételek

A Tarsasag 2011 decemberében Debrecenben létesitett telephelyet annak
érdekében, hogy a termék-innovaciés fejlesztésének kiemelt szerepet
biztositson, illetve a kelet-magyarorszagi tevékenységét is fejleszteni tudja. A
Tarsasag telephelyét 2015-t6l Miskolcra helyezte at.

A kornyezetvédelem nem kotddik koézvetlendl a Tarsasag
alaptevékenységéhez, de a munkakorilmények kialakitasanal, a papirmentes
folyamatok alkalmazaséval és a kiszervezések révén a Tarsasag hozzajarul az
energiatakarékos, egészséges és kornyezetbardt munkahely biztositdsahoz. A
kérnyezetvédelmet jelentésen tamogatja az elektronikus eljardsok széles
elterjedtsége, igy az MNB engedélyezési rendszer, a birésagi eljarasok mellett
az Ugyfelekkel val6 kommunikaciéban is a papirmentes megoldasok valtak
meghatarozova. A Tarsasdg nem folytat kutatdsi és kisérleti fejlesztési
tevékenységet.

A pénzlgyi helyzet kimutatasban, az atfogd jovedelem-kimutatdsban, a sajat
t6ke-valtozds kimutatdsban, a cash flow kimutatdsban és a kiegészito
megjegyzésekben bemutatott adatok és értékelések, valamint a Uzleti
jelentésben adott kiegészit6 informaciok megalapoztdk, hogy a CIG Pannénia
Eletbiztositd Nyrt. vagyoni, pénziigyi és jévedelemi helyzetérdl megbizhaté és
valos kép alakuljon ki.

Budapest, 2019. marcius 11.
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dr. Kadar Gabriella Ba iklos Edvi Tibor
vezérigazgato szamviteli rendért felel6s vezetd vezetd aktudrius
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