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Tisztelt Részvényeseink!

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. (a tovabbiakban: , Tarsasag”) igazgatosaga 201 1. aprilis 19.
napjan 10:00 o6rdra hivta ossze a Tarsasag éves rendes kozgylilését, amelynek napirendjét a Tarsasag
alapszabdlya VIII. fejezetének 8. pontjdban meghatirozott moédon kozzétett kozgylilési meghivo
hirdetménye tartalmazza. A kozgyilési meghivd hirdetménye 201 1. marcius 18. napjan (pénteken)
jelent meg a Tarsasag honlapjan (www.cig.eu), a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete iltal
lizemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) és a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu).

Az igazgatosag a Tarsasag éves rendes kozgyililését az alabbi napirenddel hivta 6ssze:

I. A 2010-es uzleti év lezarasa

a)

b)

d)

g

dontés az igazgatdsag altal készitett a Tarsasag 2010. lizleti évben kifejtett tevékenységérol, az
ugyvezetésrol, a Tarsasag vagyoni helyzetérdl és uizletpolitikajarol szolo jelentésrol;

a Tarsasag magyar szamviteli torvény szerinti egyedi, valamint a nemzetkozi szamviteli
standardok szerinti konszolidalt, a 2010. uzleti évre vonatkozé beszamoldjardl szold
igazgatosagi jelentés megtargyalasa;

a Tarsasag magyar szamviteli torvény szerinti egyedi, valamint a nemzetkozi szamviteli
standardok szerinti konszolidalt, a 2010. uzleti évre vonatkozé beszamolojardl szélo audit
bizottsagi jelentés megtargyalasa;

a Tarsasag magyar szamviteli torvény szerinti egyedi, valamint a nemzetkozi szamviteli
standardok szerinti konszolidalt, a 2010. lzleti évre vonatkozé beszamoldjarol szolo
fellgyelSbizottsagi jelentés megtargyalasa;

a Tarsasag magyar szamviteli torvény szerinti egyedi, valamint a nemzetkozi szamviteli
standardok szerinti konszolidalt, a 2010. uzleti évre vonatkozé beszamoldjardl szold
konyvvizsgaloi jelentés megtargyalasa;

dontés — az igazgatosag elSterjesztése alapjan — a Tarsasag magyar szamviteli torvény szerinti
egyedi, valamint a nemzetkozi szamviteli standardok szerinti konszolidalt, a 2010. lzleti évre

vonatkozoé beszamoldjanak elfogadasardl és az adézott eredmény felhasznalasarol;

dontés a felelSs tarsasagiranyitasi jelentés elfogadasarol

2. Dontés a vezetd tisztségviselok részére — a gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV. torvény
30. §-anak (5) bekezdése szerint — adhaté felmentvény targyaban

3. Dontés a Tarsasag konyvvizsgaldjanak megvalasztasarol és dijazasanak, valamint a konyvvizsgaloval
megkotendd szerzédés lényeges elemeinek megallapitasarol

4. Dontés a Tarsasag alapszabalya VIII. fejezetének 12. pontja modositasardl a gazdasagi
tarsasagokrol szold 2006. évi IV. torvény 304. § (2) bekezdésének megfeleléen, figyelemmel a
201 1. januar |. napjatdl hatalyos jogszabalyi modositasra, tovabba dontés a Tarsasag alapszabalya
IX. fejezete 2. pontja valamint X. fejezete |. és 9. pontja modositasarol

5. Dontés igazgatosagi tagok visszahivasarol és megvalasztasarol

6. Dontés az igazgatosagi tagok dijazasanak megallapitasardl
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7. Dontés-feliigyelébizottsagi tagok visszahivasarol és megvalasztasardl
8. Dontés a felligyel6bizottsagi tagok dijazasanak megallapitasarol
9. Dontés audit bizottsagi tag megvalasztasardl

10. Dontés a vezeto tisztségviselok, felligyelobizottsagi tagok, valamint vezetd allasi munkavallalok
hosszu tavu dijazasanak és osztonzési rendszerének iranyelveirdl, keretérol

I'l. Az alapszabaly médositasa és kiegészitése annak érdekében, hogy a Tarsasag dolgozoi-részvény
kibocsatasarol szol6 hatarozatokat hozhasson

2. Dontés az igazgatdsag felhatalmazasarol a Tarsasidg alaptokéjének felemelésére dolgozoi
részvényeknek az alaptékén feliili vagyon terhére ingyenesen torténé forgalomba hozatalaval

I3. Dontés az igazgatosag felhatalmazasarol (i) a Tarsasag alaptékéjének felemelésére Ui
torzsrészvények pénzbeli hozzajarulas ellenében torténd zartkorl forgalomba hozatalaval a GEM
Global Yield Fund Limited-del és a GEM Management Ltd-vel kotott illetve kotendd szerzédések
teljesitése érdekében és ezzel Osszefiiggésben (ii) a tékeemelésre torténd felhatalmazas
id6tartamara a jegyzési elsébbségi jog kizarasara

I4. Tajékoztatas a Tarsasag stratégiai céljairol

A jelen dokumentum a kozgyiilés napirendjén szereplé lgyekkel kapcsolatos elSterjesztések
osszefoglalojat és az egyes napirendi pontokkal kapcsolatos hatarozati javaslatokat tartalmazza,
amelyek attanulmanyozasit kovetden tisztelt Részvényeseink részletes tajékoztatist kapnak a
Tarsasag éves rendes kozgylilésén megtargyalasra kerilé kérdésekrél. A hatarozatképtelenség miatt
megismételt kozgylilés az eredeti napirenden szereplé Ulgyeket targyalja ugyanezen elGterjesztési
osszefoglalok alapjan és ugyanezen hatarozati javaslatokkal.

A Tarsasag éves rendes kozgy(lésén és a megismételt kozgylilésen vald részvétel részletes feltételeit
a kozgylilési meghivo hirdetménye tartalmazza.
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. NAPIRENDI PONT
A 2010-ES UZLETI EV LEZARASA

I. NAPIRENDI PONT
A) ALPONT

Dontés az igazgatosag altal készitett a Tarsasag 2010. lizleti évben kifejtett
tevékenységérol, az ligyvezetésrol, a Tarsasag vagyoni helyzetérdl és iizletpolitikajarol
sz06l6 jelentésrol

AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A jelen napirendi ponttal kapcsolatos elGterjesztés azonos az igazgatosag altal készitett, a Tarsasag
2010. uzleti évben kifejtett tevékenységérdl, az ligyvezetésrdl, a Tarsasag vagyoni helyzetérdl és
uzletpolitikajarol szélo jelentéssel, amely a jelen dokumentum elvalaszthatatlan 1/A. Mellékleteként
keril csatolasra.

HATAROZATI JAVASLAT

Az igazgatdsdg javasolja a kozgyiilésnek, hogy fogadja el az igazgatosag dltal készitett, a Tdrsasag 2010.
lizleti évben kifejtett tevékenységérdl, az ligyvezetésrdl, a Tdarsasdg vagyoni helyzetérdl és iizletpolitikajardl
sz6l6 jelentést.
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I. NAPIRENDI PONT
B) ALPONT

A Tarsasag magyar szamviteli torvény szerinti egyedi, valamint a nemzetkdzi szamviteli
standardok szerinti konszolidalt, a 2010. iizleti évre vonatkoz6 beszamoloéjarol sz616
igazgato6sagi jelentés megtargyalasa

AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A jelen napirendi ponttal kapcsolatos elSterjesztés azonos a Tarsasdg magyar szamviteli torvény
szerinti egyedi, valamint a nemzetkozi szamviteli standardok szerinti konszolidalt, a 2010. lizleti évre
vonatkozé beszamoldjardl szol6 igazgatdsagi jelentéssel, amely a jelen dokumentum elvalaszthatatlan
[/B. Mellékleteként kerdil csatolasra.

HATAROZATI JAVASLAT

Tekintettel arra, hogy a kozgyiilésnek az igazgatésdg ezen jelentésérél kiilon hatdrozatot hoznia nem kell, az
igazgatosag az |. napirendi pont b) alpontjdaval kapcsolatban nem terjeszt el6 hatdrozati javaslatot.
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I. NAPIRENDI PONT
C) ALPONT

A Tarsasag magyar szamviteli torvény szerinti egyedi, valamint a nemzetkdzi szamviteli
standardok szerinti konszolidalt, a 2010. iizleti évre vonatkozé beszamolojarodl sz616
audit bizottsagi jelentés megtargyalasa

AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A jelen napirendi ponttal kapcsolatos elSterjesztés azonos a Tarsasdg magyar szamviteli torvény
szerinti egyedi, valamint a nemzetkozi szamviteli standardok szerinti konszolidalt, a 2010. lizleti évre
vonatkozé beszamolojarol szoldé  audit bizottsagi jelentéssel, amely a jelen dokumentum
elvalaszthatatlan I/C. Mellékleteként keriil csatolasra.

HATAROZATI JAVASLAT

Tekintettel arra, hogy a kozgytilésnek az audit bizottsdg ezen jelentésérél kiilon hatdrozatot hoznia nem kell,
az igazgatésdg az |. napirendi pont c) alpontjaval kapcsolatban nem terjeszt el6 hatdrozati javaslatot.
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I. NAPIRENDI PONT
D) ALPONT

A Tarsasag magyar szamviteli torvény szerinti egyedi, valamint a nemzetkdzi szamviteli
standardok szerinti konszolidalt, a 2010. iizleti évre vonatkoz6 beszamoloéjarol sz616
feliigyel6bizottsagi jelentés megtargyalasa

AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A jelen napirendi ponttal kapcsolatos elSterjesztés azonos a Tarsasdg magyar szamviteli torvény
szerinti egyedi, valamint a nemzetkozi szamviteli standardok szerinti konszolidalt, a 2010. lizleti évre
vonatkozé beszamolojarol szolo felligyeldbizottsagi  jelentéssel, amely a jelen dokumentum
elvalaszthatatlan 1/D. Mellékleteként keriil csatolasra.

HATAROZATI JAVASLAT

Tekintettel arra, hogy a kozgyiilésnek a feliigyelébizottsag ezen jelentésérél kiilon hatdrozatot hoznia nem
kell, az igazgatésdg az |. napirendi pont d) alpontjaval kapcsolatban nem terjeszt el hatdrozati javaslatot.
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I. NAPIRENDI PONT
E) ALPONT

A Tarsasag magyar szamviteli torvény szerinti egyedi, valamint a nemzetkdzi szamviteli
standardok szerinti konszolidalt, a 2010. iizleti évre vonatkoz6 beszamoloéjarol sz616
konyvvizsgaléi jelentés megtargyalasa

AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A jelen napirendi ponttal kapcsolatos elSterjesztés azonos a Tarsasdg magyar szamviteli torvény
szerinti egyedi, valamint a nemzetkozi szamviteli standardok szerinti konszolidalt, a 2010. izleti évre
vonatkozé beszdmoldjardl szoélé  konyvvizsgaldi jelentésekkel, amelyek a jelen dokumentum
elvalaszthatatlan |/E. Mellékleteként kerilnek csatolasra.

HATAROZATI JAVASLAT

Tekintettel arra, hogy a kozgylilésnek a konyvvizsgdlé ezen jelentéseirdl kiilon hatarozatot hoznia nem kell,
az igazgatésag az |. napirendi pont e) alpontjdval kapcsolatban nem terjeszt elé hatdrozati javaslatot.
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I. NAPIRENDI PONT
F) ALPONT

Dontés — az igazgatosag el6terjesztése alapjan — a Tarsasag magyar szamviteli torvény
szerinti egyedi, valamint a nemzetko6zi szamviteli standardok szerinti konszolidalt, a
2010. iizleti évre vonatkozé6 beszamoléjanak elfogadasardl és az ad6zott eredmény
felhasznalasarol

AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A jelen napirendi ponttal kapcsolatos elSterjesztés egyrészt a Tarsasag magyar szamviteli torvény
szerinti egyedi, valamint a nemzetkozi szamviteli standardok szerinti konszolidalt, a 2010. lizleti évre
vonatkozé beszamoldja, amelyek a jelen dokumentum elvalaszthatatlan I/F. Mellékleteként kertlnek
csatolasra, masrészt azon elSterjesztés, hogy a Tarsasag a 2010. lzleti év utan ne fizessen osztalékot,
tekintettel arra, hogy az osztalékfizetés torvényi eléfeltételei nem allnak fenn.

HATAROZATI JAVASLATOK

Az igazgatdsdg javasolja a kozgyiilésnek, hogy fogadja el a Tarsasdg auditalt, magyar szamviteli térvény
szerinti egyedi, a 2010. iizleti évre vonatkozé beszdmoldjat, amelyben az eszkozok és forrdsok egyezd
végosszege 41.213.492 eFt, a mérleg szerint eredmény 4.880.324 eft veszteség.

Az igazgatdsag javasolja a kozgylilésnek, hogy fogadja el a Tdrsasdg auditdlt, nemzetkézi szdmviteli
standardok szerinti konszolidalt, a 2010. iizleti évre vonatkozé beszamoldjat, amelyben az eszkozok és
forrasok egyez6 végosszege 38.588.907 eFt, az addzott eredmény pedig 6.400.450 eFt veszteség.

Az igazgatésag javasolja a kozgytilésnek, hogy a Tdarsasdg a 2010. izleti év utdn ne fizessen osztalékot,
tekintettel arra, hogy az osztalékfizetés torvényi el6feltételei nem dlinak fenn.
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I. NAPIRENDI PONT
G) ALPONT

Dontés a felel6s tarsasagiranyitasi jelentés elfogadasarél
AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A gazdasagi tarsasagokrdl szoldé 2006. évi IV. torvény (a tovabbiakban: ,,Gt.”) 312. §-anak (1)
bekezdése értelmében, ha a részvénytarsasag részvényei a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre
keriiltek, az igazgatdsag az éves rendes kozgy(lésen a szamviteli torvény szerinti beszamoléval egyiitt
terjeszti a kozgylilés elé a felelSs tarsasagiranyitasi jelentést.

A felel6s tarsasagiranyitasi jelentésben az igazgatdsag osszefoglalja a Tarsasag altal az el6z6 Uzleti
évben kovetett felels vallalatiranyitasi gyakorlatot és nyilatkozik arrél, hogy milyen eltérésekkel
alkalmazta a Budapesti Ertéktézsde Felelos Tarsasagiranyitasi Ajanlasait.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag részvényei 2010. november 8. napjan bevezetésre keriiltek a
Budapesti Ertéktdzsdére, igy a Tarsasag igazgatdsaga elsd alkalommal terjeszti a kozgylilés elé a
Budapesti Ertéktézsde FelelSs Tarsasagiranyitasi Ajanlasainak megfeleléen elkészitett — és a Tarsasag
fellgyelSbizottsaga altal el6zetesen jovahagyott — felel&s tarsasagiranyitasi jelentést.

A felelés tarsasagiranyitasi jelentéssel kapcsolatban az igazgatdsag tajékoztatja a tisztelt
Részvényeseket, hogy a tdzsdei tarsasigoknak kétféle modon kell nyilatkozniuk a felelSs
tarsasagiranyitasi gyakorlatukrol. A felels tarsasagiranyitasi jelentés els6 részében pontos, atfogo és
konnyen értheté médon kell beszamolniuk az adott lizleti évben alkalmazott felelSs tarsasagiranyitasi
gyakorlatukrol, kitérve a tarsasagiranyitasi politikira, az esetleges kilonleges korilmények
ismertetésére. A felelSs tarsasagiranyitasi jelentés masodik részében a ,,comply or explain” elvnek
megfeleléden be kell szamolniuk az ajanlas egyes meghatarozott pontjaiban (,,A”—ajanlasok)
foglaltaknak valoé megfelelésrdl, valamint arrél, hogy alkalmazzik-e az ajanlasban megfogalmazott egyes
javaslatokat (,,)”—javaslatok). Az ajanlasok néhany esetben magyarazatokat (,,M”—magyarazat) is
tartalmaznak, melyek iranymutatast adnak a kapcsolodé ajanlasnal, javaslatnal, illetve az ott leirtaknak
valo megfelelés médjarol. Amennyiben a részvénytarsasag altal kovetett gyakorlat megegyezik a
Budapesti Ertéktézsde FelelSs Tarsasagiranyitasi Ajanlasai ajanlasnak mindsiilé pontjaban foglaltakkal,
azt az ,igen” valasszal sziikséges jelolni. Ha a részvénytarsasig valamely ajanlast nem, vagy eltérd
médon alkalmaz, Ggy meg kell magyaraznia, hogy miben tér el és ennek mi az oka (,,comply or
explain”—elv). A javaslatok esetében a tarsasagoknak csak azt kell feltiintetni, hogy alkalmazzak-e az
adott iranyelvet vagy sem, kilon magyarazatra nincs sziikség.

A fentiek szerinti felel6s tarsasagiranyitasi jelentés igazgatosag altal elkészitett és a felligyel6bizottsag
altal el6zetesen jovahagyott tervezete a jelen dokumentum elvalaszthatatlan |/G. Mellékleteként kerdil

csatolasra.

HATAROZATI JAVASLAT

Az igazgatésdg javasolja a kozgyiilésnek, hogy fogadja el a Budapesti Ertéktézsde Felelgs Tarsasagiranyitdsi
Ajanlasai alapjan késziilt, és a Tdrsasdg feliigyelébizottsaga dltal el6zetesen jévahagyott felelds
tdrsasdgiranyitdsi jelentést.
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2. NAPIRENDI PONT

Dontés a vezeto tisztségvisel6k részére — a gazdasagi tarsasagokrol szo6l6 2006. évi IV.
torvény 30. §-anak (5) bekezdése szerint — adhaté felmentvény targyaban

AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A Tarsasag alapszabdlya VIII. fejezetének 5. pontja értelmében a Gt. 30. §-anak (5) bekezdésével
osszhangban a Tarsasag éves rendes kozgyiilése koteles a napirendjére tlizni az igazgatdsagi tagok
(azaz az lgyvezetés) el6zé uzleti évben végzett munkdjanak értékelését, és koteles hatdrozni a
résziikre megadhato felmentvény targyaban. A felmentvény megadasaval a kozgy(ilés igazolja, hogy az
igazgatosag tagjai az értékelt idészakban munkajukat a Tarsasag érdekeinek elsédlegességét szem
elott tartva végezték.

A Tarsasag nyilvanosan miikodé részvénytarsasagga torténd atalakulasat (azaz 2010. szeptember |.
napjat) megel6zéen a Tarsasagnal un. lgydontd felligyelSbizottsag miikodott, amely bizonyos, az
Ugyvezetés korébe tartozd funkcidkat is ellatott. A Gt. 37. §-anak (I) bekezdése értelmében az
ugyvezetés korében ellatott funkcidk tekintetében az ligydontd felligyel&bizottsag tagjai is vezetd
tisztségviseloknek mindsiulnek. Erre tekintettel a kozgylilés koteles napirendjére tiizni a
felligyel6bizottsagi tagok 2010. januar |. napjatdl 2010. augusztus 31. napjaig (azaz a Tarsasag
nyilvanossa valasanak idépontjaig) — kizarodlag az ligyvezetés korében ellatott funkciok tekintetében —
végzett munkajanak értékelését is, és koteles hatarozni a részikre megadhato felmentvény targyaban.

HATAROZATI JAVASLAT

Az igazgatdésdg javasolja a kozgyiilésnek, hogy a Tdrsasdg alapszabdlya V. fejezetének 5. pontja alapjan
fogadja el az igazgatésdgnak a 2010. iizleti évben, valamint a feliigyel6bizottsagnak a 2010. janudr |.
napjatél 2010. augusztus 31. napjdig (azaz a Tdrsasag nyilvanossa vdlasanak id6pontjdig) terjedé
idészakban végzett munkdjat, és adja meg az igazgatésdgi tagok és — az ligyvezetés korében ellatott
funkciok tekintetében — a feliigyelobizottsdgi tagok részére a gazdasdgi tdrsasagokrdl szolo 2006. évi IV.
torvény 30. §-anak (5) bekezdése szerinti felmentvényt. A kozgyiilés a felmentvény megaddsdval igazolja,
hogy az igazgatésdag és — az ligyvezetés korében ellatott funkcidk tekintetében — a feliigyel6bizottsag tagjai
az értékelt idészakban munkajukat a Tdrsasdg érdekeinek elsédlegességét szem el6tt tartva végezték.
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3. NAPIRENDI PONT

Dontés a Tarsasag konyvvizsgaldjanak megvalasztasarol és dijazasanak, valamint a
konyvvizsgaléval megkotendd szerzédés lényeges elemeinek megallapitasarol

AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A Tarsasag audit bizottsiga attekintette a Tarsasag bejegyzett konyvvizsgalojaval, azaz a KPMG
Hungaria Konyvvizsgdlo, Ado- és Kozgazdasigi Tandcsadd Kft.-vel torténd egylittmiikodés eddigi
|épéseit, valamint részletesen kiértékelte az egylittmiikodés soran szerzett tapasztalatokat.

A Tarsasag audit bizottsaganak allaspontja szerint a Tarsasag bejegyzett konyvvizsgalojaval konstruktiv
egylttmiikodés alakult ki és a Tarsasag audit bizottsaga a bejegyzett konyvvizsgaléd 2010. lzleti évben
nyujtott teljesitményét megfelelonek talalta. A fentieken tulmenden a Tarsasag audit bizottsaga
véleményezte a bejegyzett konyvvizsgald kotelezé érvényl arajanlatait a 2011. uGzleti év
konyvvizsgalatara vonatkozoan.

Az audit bizottsag fenti véleménye alapjan az igazgatésag a kozgylilés elé terjeszti, hogy a Tarsasag
folytassa a KPMG Hungaria Konyvvizsgalé, Ado- és Kozgazdasigi Tanacsadéd Kft.-vel torténd
egylttmiikodést az alabbi dijazas és a konyvvizsgaléval megkotendd szerzédés alabbi lényeges elemei
mellett:

Az igazgatosag elGterjesztése, hogy a kozgylilés vilassza meg a Tarsasag konyvvizsgalojanak a 201 1.
Uzleti év lezarasaig (de legkésdbb 2012. aprilis 30. napjaig) a Tarsasag jelenlegi konyvvizsgalojat, azaz a
KPMG Hungaria Konyvvizsgilo, Ado- és Kozgazdasagi Tanacsadé Kft.-t (székhelye: 1139 Budapest,
Vaci ut 99.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-063183; kamarai bejegyzési szama: 000202) és személyében
felelés konyvvizsgaldnak Boros Juditot (lakcime: 1145 Budapest, Torontdl utca 53/B.; anyja neve:
Vagasy Julianna; kamarai bejegyzési szama: 005374), a konyvvizsgalé éves dijazasat legfeljebb
28.900.000,- Ft + AFA &sszegben (azaz huszonnyolcmillio-kilencszazezer magyar forint plusz AFA
osszegben) hatarozza meg és a konyvvizsgaloval kotendS szerzédés lényeges elemeit az alabbiak
szerint hatarozza meg:

|. A szerzédés targya

A Tarsasag magyar szamviteli torvény szerinti egyedi és a nemzetkozi szamviteli standardok (IFRS)
szerinti konszolidalt, a 2011. lzleti évre vonatkozé beszamoloinak konyvvizsgalata, valamint a
Tarsasagnak a biztositokrol és a biztositasi tevékenységrél sz6l6 2003. év LX. torvény I51. § (5) — (8)
bekezdéseiben foglaltak szerinti vizsgalata.

2. A szerzddés egyéb feltételei

A dij nem tartalmazza a kozvetleniil felmeriilt koltségeket valamint a Tarsasag romaniai fioktelepének
konyvvizsgalatat. A konyvvizsgalatot a kovetkezd litemezés szerint végzi a konyvvizsgalo:

(i) 2011. oktober I. és december 3I. kozotti idészakban: az elézetes lista alapjan kért
dokumentumok illetve informacidk alapjan a Tarsasig évkozi vizsgilata, a Tarsasaggal el6re
egyeztetett idépontokban;

(ii) 2012. januar 23. és februar 10. kozotti idészakban: a Tarsasag év végi vizsgalata a Tarsasaggal
elére egyeztetett idépontokban;

(iii) 2012. marcius 21-ig a konyvvizsgaloi jelentések kiadasa.
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HATAROZATI JAVASLAT

Az igazgatésag javasolja a kozgylilésnek, hogy valassza meg a Tdarsasag konywvizsgaldjanak a 201 1. iizleti év
lezarasaig (de legkésébb 2012. dprilis 30. napjaig) a Tarsasdg jelenlegi konywvizsgdlojat, azaz a KPMG
Hungdria Kényvvizsgalo, Adé- és Kozgazdasdgi Tandcsadd Kft-t (székhelye: 1139 Budapest, Vdci ut 99.;
cégjegyzékszdma: Cg.01-09-063183; kamarai bejegyzési szama: 000202) és személyében felel6s
kénywvizsgalénak Boros Juditot (lakcime: | 145 Budapest, Torontdl utca 53/B.; anyja neve: Vdgasy Julianng;
kamarai bejegyzési szama: 005374), a kénywizsgdlo éves dijazasat legfeliebb 28.900.000,- Ft + AFA
osszegben (azaz huszonnyolcmillié-kilencszdzezer magyar forint plusz AFA 6sszegben) hatdrozza meg és a
konywvizsgaléval kotendd szerz6dés lényeges elemeit az alabbiak szerint hatdrozza meg:

|. A szerzbdés tdrgya:

A Tarsasag magyar szamviteli torvény szerinti egyedi és a nemzetkozi szamviteli standardok (IFRS) szerinti
konszoliddlt, a 201 1. izleti évre vonatkozé beszdmoldinak kényvvizsgdlata, valamint a Tarsasdgnak a
biztositokrol és a biztositasi tevékenységrdl szolo 2003. év LX. torvény 151. § (5) — (8) bekezdéseiben
foglaltak szerinti vizsgdlata.

2. A szerz6dés egyéb feltételei:

A dij nem tartalmazza a kozvetleniil felmeriift koltségeket valamint a Tdrsasdg romdniai fidktelepének
konywvizsgalatat. A konywvizsgdlatot a kovetkezé litemezés szerint végzi a konyvvizsgalo:

(i) 201 1. oktober 1. és december 3 |. kozétti id6szakban: az el6zetes lista alapjan kért dokumentumok
illetve informaciék alapjan a Tdrsasdg évkozi vizsgalata, a Tdarsasdggal elére egyeztetett id6pontokban;
(ii) 2012. janudr 23. és februdr 10. kozotti idészakban: a Tdrsasag év végi vizsgdlata a Tdrsasdggal

elére egyeztetett id6pontokban;
(i) 201 2. mdrcius 2 I-ig a kénywvizsgaléi jelentések kiaddsa.
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4. NAPIRENDI PONT

Dontés a Tarsasag alapszabalya VIII. fejezetének 12. pontja moédositasardl a
gazdasagi tarsasagokrol szo6l6 2006. évi IV. torvény 304. § (2) bekezdésének
megfelelden, figyelemmel a 201 I. januar |. napjatdl hatalyos jogszabalyi
modositasra, tovabba dontés a Tarsasag alapszabalya IX. fejezete 2. pontja
valamint X. fejezete |. és 9. pontja médositasarol

AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A jelen napirendi pont keretében megtargyalasra keriilé alapszabaly-modositasokkal kapcsolatosan az
igazgatosag az alabbiakrol kivanja a tisztelt Részvényeseket tajékoztatni:

a) Az egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szold 2010. évi CLIX. torvény 201 1. januar |-i
hatallyal médositotta a Gt. 304. §-anak (2) bekezdését. 201 |. januar |. napjat megel6zéen a Gt. 304.
§-anak (2) bekezdése az alabbiak szerint rendelkezett: ,,az alapszabdly eltéré rendelkezése hianyaban a
kozgyiilésen részt venni szdndékozd részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott nevét a kozgylilés
megkezdéséig kell a részvénykonyvbe bejegyezni. Ha az alapszabdly rendelkezik arrél az idépontrdl,
ameddig a fenti bejegyzésre sor keriilhet, ez az idépont a kozgyiilés kezd6 napjat megel6z6 hetedik
munkanapndl nem lehet kordabbi.”

2011. januar I. napjat kovetéen a Gt. 304. §-anak (2) bekezdése akként rendelkezik, hogy ,,a
kozgyiilésen részt venni szandékozo részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott nevét a kozgyiilés kezdé
napjat megel6z6 masodik munkanapig kell a részvénykdnyvbe bejegyezni.”

A cégjegyzékbe bejegyzett nyilvanosan miikodé részvénytarsasigok a Gt. 304. § (2) bekezdése
hatdlybalépését (azaz 201 1. januar |. napjat) kovetd elsé ulésiikon, de legkésébb 201 1. junius 30-ig
kotelesek a fenti rendelkezéshez igazitva alapszabalyukat modositani (azaz a Tarsasag alapszabalyanak
kifejezetten tartalmaznia kell, hogy a kozgy(ilésen részt venni szindékozd részvényes, illetve
részvényesi meghatalmazott nevét a kozgyllés kezdé napjat megel6z6 masodik munkanapig kell a
részvénykonyvbe bejegyezni).

Az igazgatosag a 2011. januar |. napjatdl hatilyos jogszabalyi rendelkezésnek torténé megfelelés
érdekében kéri a kozgylilést, hogy mddositsa a Tarsasag alapszabalya VIII. fejezetének 12. pontjat.

b) A fenti, a) pontban foglalt alapszabaly-modositason tilmenden — tekintettel a Tarsasag nyilvanossa
valdsara, a Tarsasag részvényeinek a Budapesti ErtéktSzsdére torténd bevezetésére, tovibba a nem-
életbiztositasi ag miatti tevékenység-bdviilésre, valamint az ezekkel osszefiiggd, a Tarsasag testiiletei
altal elvégzendd, megnovekedett mennyiségli feladatra — az igazgatosag javasolja a kozgytilésnek, hogy
a Tarsasag igazgatosaga, felligyelSbizottsaga és audit bizottsaga maximalis Iétszamat novelje.

A modositas kovetkeztében az igazgatosag maximalis létszama 7 (hét) fore, a felligyelSbizottsag
maximalis létszama 10 (tiz) fére, az audit bizottsag maximalis létszama pedig 4 (négy) fére valtozna.
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HATAROZATI JAVASLATOK

Az igazgatésdg javasolja a kozgyllésnek, hogy a Tarsasdg alapszabdlya V. fejezetének [2. pontjat az
alabbiak szerint médositsa:

"A kozgylilésen részt venni szandékozo részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott nevét a kozgyiilés
kezd6 napjat megel6zé6 mdasodik munkanapig kell a részvénykényvbe bejegyezni. A kozgyiilésen a részvényesi
jogok gyakorldsdra az a személy jogosult, akinek nevét — lezdrdsanak id6pontjgban — a részvénykényv
tartalmazza. A részvénykonyv lezdrasa nem korldtozza a részvénykonyvbe bejegyzett személy jogat
részvényeinek a részvénykonyv lezdrasat koveté atruhdzdasdaban. A részvénynek a kozgylilés kezdd napjat
megel6z6 atruhdzasa nem zdrja ki a részvénykonyvbe bejegyzett személynek azt a jogat, hogy a kozgylilésen
részt vegyen és az 6t mint részvényest megilleté jogokat gyakorolja. A részvényesi jogok gyakorolhatésaganak
megdllapitdsara tulajdonosi megfeleltetés utjan keriil sor, ezért a részvényesi jogok gyakorldsdhoz nincs
sziikség tulajdonosi igazoldsra."

Az igazgatésdag javasolja a kozgylilésnek, hogy a Tdarsasdg alapszabdlya IX. fejezete 2. pontjat az alabbiak
szerint médositsa:

"A Tdrsasdgndl legalabb harom és legfeljebb hét tagbdl dllé igazgatosdg miikodik, amelynek elndkét és tagjait
is a kozgylilés vdlasztja meg legfeliebb ot éves idétartamra, illetve hivja vissza. Az igazgatdsdg elnokének és
tagjainak felsorolasat a jelen alapszabdly elvdlaszthatatlan részét képezé 2. sz. melléklete tartalmazza."

Az igazgatdsdg javasolja a kozgyiilésnek, hogy a Tarsasdg alapszabdlya X. fejezete . pontjdt az aldbbiak
szerint médositsa:

"A Tarsasagnal legalabb hdarom és legfeljebb tiz tagbdl dll6 feliigyelobizottsdg miikadik, amelynek elnokét és
tagjait is a kozgyiilés vdlasztia meg legfeljebb 6t éves idGtartamra, illetve hivia vissza. A feliigyelGbizottsag
tagjai — a munkavdllaléi képviseletet elldté személyek kivételével — a Tdarsasaggal nem dllhatnak
munkaviszonyban."

Az igazgatdsdg javasolja a kozgyiilésnek, hogy a Tarsasdg alapszabdlya X. fejezete 9. pontjat az aldbbiak
szerint médositsa:

"A Tarsasagnadl legfeljebb négytagi audit bizottsdgot kell létrehozni, amelynek tagjait a kozgyiilés a
feliigyelébizottsag fliggetlen tagjai kéziil vdlasztja. Az audit bizottsag hatdskorébe tartozik:

(a) a szamviteli torvény szerinti beszamol6 véleményezése;

(b) javaslattétel a kénywvizsgalo személyére és dijazdsara;

(c) a konyvvizsgadléval megkdtendé szerz6dés elékészitése;

(d) a kénywvizsgaléval szembeni szakmai kévetelmények és Gsszeférhetetlenségi elGirasok érvényre

juttatdsanak figyelemmel kisérése, a konyvvizsgaloval valo egyiittmiikodéssel kapcsolatos teendok
ellatasa, valamint — sziikség esetén — a feliigyelGbizottsag szamdra intézkedések megtételére vald

javaslattétel;
(e) a pénziigyi beszamoldsi rendszer miikodésének értékelése és javaslattétel a sziikséges intézkedések
megtételére; valamint
() a feliigyelébizottsag munkdjanak segitése a pénziigyi beszamoldsi rendszer megfelel6 ellenérzése
érdekében."
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5. NAPIRENDI PONT

Dontés igazgatosagi tagok visszahivasarol és megvalasztasarol
AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

Az igazgatosag eloterjesztése, hogy a kozgyllés a Tarsasag igazgatosagabol hivja vissza Berény Robert
Urat.

HATAROZATI JAVASLATOK

Az igazgatdsdg javasolja a kozgylilésnek, hogy a Tdarsasdg igazgatésdgabdl hivja vissza Berény Rébert Urat.
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6. NAPIRENDI PONT
Dontés az igazgatosagi tagok dijazasanak megallapitasarol
AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A Tarsasag igazgatosagi tagjainak dijazasardl legutdbb a Tarsasag 2009. november 4. napjan tartott
rendkivili kozgylilése dontott. A 14/2009. (X1.4.) szamu kozgylilési hatarozat megallapitotta, hogy az
igazgatosag tagjai nem részesiilnek dijazasban, az igazgatosag elnoke pedig 100.000 EUR (azaz szazezer
eurd) / év osszegli dijazasra jogosult. Az igazgatosag elSterjesztése ennek megerdsitésére iranyul.

HATAROZATI JAVASLAT

Az igazgatdsdg javasolja a kozgyllésnek, hogy 201 1. évtél az igazgatésdg elnokének dijazdsat tovabbra is
brutté 100.000,- EUR (azaz szdzezer eurd) |/ év dGsszegben dllapitsa meg. Az igazgatésag javasolja a
kozgytilésnek, hogy 2011. évtél az igazgatésagnak az elnkon kiviili tagjai tovabbra se részesiiljenek
dijazasban.
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7. NAPIRENDI PONT
Dontés feliigyel6bizottsagi tagok visszahivasaroél és megvalasztasarol
AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

Az igazgatosag elOterjesztése, hogy a kozgylilés a Tarsasag felligyelobizottsagabol hivja vissza
Tzvetkov Julian Urat.

Az igazgatdsag elSterjesztése tovabbd, hogy a kozgylilés — a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
vonatkozé engedélyének megadasa fliggvényében, illetve hatalydval — 5 (azaz ot) éves idétartamra
vélassza meg Solymar Attila és Dr. Asztalos Laszl6 Gyorgy Urakat a Tarsasag felligyelSbizottsaganak
tagjava.

HATAROZATI JAVASLATOK

Az igazgatésag javasolja a kozgylilésnek, hogy a Tarsasdg feliigyelébizottsagabol hivia vissza Tzvetkov Julian
Urat.

Az igazgatésdg javasolja a kozgylilésnek, hogy — a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete vonatkozé
engedélye megaddsdnak fiiggvényében illetve hatdlydval — 5 (azaz ot) éves id6tartamra a Tdrsasag
feliigyelébizottsagi tagjava vdlassza Solymdr Attila Urat.

Az igazgatésdg javasolja a kozgyiilésnek, hogy — a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete vonatkozé
engedélye megaddsdnak fiiggvényében illetve hatdlydval — 5 (azaz ot) éves id6tartamra a Tdrsasag
feliigyelébizottsagi tagjava vdlassza Dr. Asztalos Ldszlé Gyorgy Urat.
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8. NAPIRENDI PONT
Dontés a felligyelobizottsagi tagok dijazasanak megallapitasarol
AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A Tarsasag felligyel6bizottsagi elnokének dijazasarol legutobb a Tarsasag 2008. majus 21. napjan
tartott éves rendes kozgylilése, mig a felligyelSbizottsagi tagok dijazasarol a Tarsasag 2009. november
4. napjan tartott rendkiviili kozgy(ilése dontott. A 6/2008. (V.21.) szamU kozgy(ilési hatarozat
értelmében a felligyelSbizottsag elnoke 50.000 EUR (azaz otvenezer eurd) osszegli dijazasra, valamint
egy, legfeliebb 8.000.000,- Ft (azaz nyolcmilli6 magyar forint) beszerzési értékd gépjarmi
korlatozasmentes haszndlatara jogosult, mig a 15/2009. (XI.4.) szamu kozgy(ilési hatarozat értelmében
a feliigyel6bizottsag tagjai nem részesiilnek dijazasban.

Tekintettel a Tarsasag nyilvanossd valasiara, a Tarsasidg részvényeinek a Budapesti ErtéktSzsdére
torténd bevezetésére, valamint az ezzel osszefliggd, jelentésen megnovekedett felligyelSbizottsagi
felelGsségre, az igazgatosag javasolja a felligyelSbizottsag tagjai javadalmazasanak modositasat.

Az igazgatdsag elSterjesztése, hogy 2011. évtdl a felligyelSbizottsagi tagok és az elnok dijazasat
ulésenként brutto 1.000 EUR (azaz ezer eurd) osszegben hatarozza meg. A felligyelSbizottsag elnoke
ezen feliil jogosult egy, a Tarsasag altal beszerzett, legfeljebb brutté 8.000.000,- Ft (azaz nyolcmillié
magyar forint) beszerzési értékil gépjarmi Tarsasag koltségén torténd korlatozasmentes hasznalatara.

HATAROZATI JAVASLAT

Az igazgatésag javasolja a kézgylilésnek, hogy 201 1. éviél a feliigyelobizottsdg tagjainak és elnokének
dijazasat iilésenként brutté 1000 EUR (azaz ezer eurd) dsszegben dllapitsa meg. A feliigyel6bizottsdg elndke
ezen feliil jogosult egy, a Tarsasdg dltal beszerzett, legfeljebb brutté 8.000.000,- Ft (azaz nyolcmilli6 magyar
forint) beszerzési értékii gépjarmii Tarsasag koltségén torténé korldtozasmentes haszndlatdra.
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9. NAPIRENDI PONT
Dontés audit bizottsagi tag megvalasztasarol
AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

Az igazgatosag javasolja, hogy a kozgylilés 5 (azaz ot) éves idGtartamra a Tarsasag audit bizottsaganak
tagjava valassza Dr. Asztalos Laszlo Gyorgy Urat.

Tekintettel arra, hogy a Gt. 311. §-anak (1) bekezdése alapjan a kozgylilés az audit bizottsag tagjait a
feligyelobizottsag fliggetlen tagjai kozll valasztja, ezért a jelen napirendi ponttal kapcsolatosan
meghozott kozgyiilési hatirozat azon a napon lép hatalyba, amikor Dr. Asztalos Laszlé Gyorgy Ur
fellgyelobizottsagi tagsaga létrejon.

HATAROZATI JAVASLAT

Az igazgatosdg javasolja a kézgyiilésnek, hogy 5 (6t) éves id6tartamra a Tdrsasdg audit bizottsdgi tagjava
vdlassza Dr. Asztalos Laszlé Gyorgy Urat.

Hatdlybalépés: A jelen kozgyiilési hatdrozat azon a napon Iép hatdlyba, amikor Dr. Asztalos Ldszlé Gyorgy
Ur feliigyel6bizottsagi tagsaga létrejon.

20
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10. NAPIRENDI PONT

Dontés a vezeto tisztségvisel6k, felligyelobizottsagi tagok, valamint vezet6 allasa
munkavallalék hosszu tavu dijazasanak és 6sztonzési rendszerének iranyelveirol,
keretérdl

AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A jelen napirendi ponttal kapcsolatos elGterjesztés Osszefoglaldja a jelen dokumentum
elvalaszthatatlan 10. Mellékleteként keril csatolasra.

HATAROZATI JAVASLAT

Az igazgatdsdg javasolja a kozgyiilésnek, hogy fogadja el a vezet6 tisztségviselbk, feliigyel6bizottsdgi tagok,
valamint vezeté dllasi munkavdllaldk hosszu tava dijazdsdnak és 0Osztonzési rendszerének irdnyelveirdl,
keretérél sz6l6 igazgatdsdgi elbterjesztést.

21
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1. NAPIRENDI PONT

Az alapszabaly médositasa és kiegészitése annak érdekében, hogy a Tarsasag dolgozéi-
részvény kibocsatasarol sz6l6 hatarozatokat hozhasson

AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A Tarsasag igazgatosaga a jelen napirendi pontot kovetd, 2. napirendi pont keretében javasolja a
kozgyllésnek, hogy a kozgyllés hatalmazza fel az igazgatdsagot a Tarsasag alaptékéjének felemelésére
dolgozdéi részvényeknek az alaptékén fellli vagyon terhére, ingyenesen torténé forgalomba
hozatalaval.

A Gt. 191. §-anak (1) bekezdése értelmében a dolgozoi részvények Tarsasag altali kibocsatasa
kizarolag a Tarsasag alapszabdlyanak rendelkezései szerint torténhet. Tekintettel arra, hogy a
Tarsasag jelenleg hatalyos alapszabalya nem tartalmaz a dolgozéi részvények kibocsatasara vonatkozé
rendelkezéseket, ezért az igazgatosag javasolja a kozgylilésnek az alapszabily modositasat és
kiegészitését annak érdekében, hogy a Tarsasag dolgozdi részvények kibocsatasarol szold
hatarozatokat hozhasson.

HATAROZATI JAVASLAT

Az igazgatésdg javasolja a kozgytilésnek, hogy a Tdrsasdg alapszabdlydt az alabbi VI/A. fejezettel egészitse
ki, ekként modositva azt:

VI/A. A dolgozéi részvények

I./ A kozgyiilés, illetve annak felhatalmazdasa alapjan az igazgatésag elhatdrozhatja az alaptéke ingyenes
vagy kedvezményes dolgozoi részvények kibocsatasaval torténé felemelését. Dolgozdi részvényt a
Tarsasagnal teljes és részmunkaid6ben foglalkoztatott munkavadllalok szerezhetnek. A dolgozoi részvény csak
a Tarsasag munkavdllaléira ruhdzhaté at.

2./ A munkavdllalé haldla vagy munkaviszonyanak megsziinése esetén a munkavdllalé 6rokose, illetve a volt
munkavallalé a dolgozéi részvényeit a munkaviszony megsziinésétél szamitott hat honap elteltét kovetd elsé
kozgytilésig ruhdzhatja at a jelen Alapszabaly VI/A. fejezetének |. pontjagban meghatdrozott személyekre.

3./ Oréklés esetén a hat honapos hatdridé:

(a) ha hagyatéki eljgrasra nem keriilt sor, az 6rékhagyé halalatél;

(b) hagyatéki eljards esetén a hagyaték teljes hatdlyu dtadasardl rendelkezé hagyatékdatadé végzés
jogerére emelkedése napjatol;

(c) oroklési per esetén a birdsdgi itélet jogerére emelkedése napjatol szamitando.

4./ Az dtruhdzasra biztositott hatdridé eredménytelen elteltét kovetéen a Tdrsasdg a dolgozéi részvényt a
kozgylilésen alaptékéjének megfelelé csokkentésével bevonja vagy mds részvényfajtava alakitva értékesiti.

5.1 A volt munkavadllalét, illetve 6rokdsét a részvény bevondsa, illetve datalakitdsat kovetd értékesitése esetén
a részvény névértéke illeti meg, amelyet a részvény bevondsatdl vagy atruhdzasatél szamitott harminc napon
beliil kell kifizetni.
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12. NAPIRENDI PONT

Dontés az igazgatosag felhatalmazasarol a Tarsasag alaptokéjének felemelésére
dolgozo6i részvényeknek az alaptékén feliili vagyon terhére ingyenesen torténé
forgalomba hozatalaval

AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

Annak érdekében, hogy a 0. napirendi pontban meghatdrozott, a vezetd tisztségviselok,
felligyelSbizottsagi tagok, valamint vezetd allasi munkavallalék hosszd tava dijazasanak és osztonzési
rendszerének iranyelvei, keretei a Tarsasdg altal megvaldsitasra kerllhessenek, az igazgatdsag
javasolja, hogy a kozgy(ilés hatalmazza fel az igazgatosagot a Tdrsasag alaptokéjének felemelésére
dolgozbi részvényeknek az alaptékén felili vagyon terhére ingyenesen torténé forgalomba
hozatalaval.

HATAROZATI JAVASLAT

Az igazgatosdg javasolja, hogy a kozgyiilés hatalmazza fel az igazgatésagot, hogy a Tdrsasdg alaptokéjét
2014. mdjus 3 1-ig maximum 40.000.000,- Ft (azaz negyvenmilli6 magyar forint) dsszeggel, a Tdrsasag teljes
vagy részmunkaid6ében foglalkoztatott munkavdllaldinak részvételével, uj dolgozéi részvények zdrtkord
forgalomba hozataldval, teljes mértékben az alaptokén feliili vagyon terhére, azaz a munkavdllalok részére
ingyenesen felemelje. Az igazgatésag jogosult arra, hogy a jelen felhatalmazds keretein beliil a fenti dolgozéi
részvényeket tobb részletben bocsdssa ki. Az alaptéke-emelés sordn az igazgatésag a dolgozdi részvényeket
olyan névértéken bocsadtja ki, amely megegyezik a kibocsatds idépontjdban a torzsrészvények névértékével.

Az igazgatésdgnak az alaptéke felemelésére torténd felhatalmazdsa egyben feljogositia és kotelezi az
igazgatosagot az alaptéke felemelésével kapcsolatos, a toérvény vagy az alapszabdly szerint egyébként a
kozgytilés hataskorébe tartozé dontések meghozataldra, ideértve az alapszabdlynak az alaptéke felemelése
miatt sziikséges madositdsat is (ideértve kiilonosen de nem kizdarélagosan a Tdrsasdg alapszabdlya VI.
fejezete 1. és 2. pontjanak, valamint VII. fejezete [. pontjGnak médositasat, illetve a Tdrsasdag
alapszabdlydnak kiegészitését a gazdasagi tarsasdagokrél sz6lé 2006. évi IV. torvény 255. §-a (1) bekezdése
¢) pontjdnak megfelelGen).
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13. NAPIRENDI PONT
Dontés az igazgatosag felhatalmazasarol (i) a Tarsasag alaptékéjének felemelésére 0;j
torzsrészvények pénzbeli hozzajarulas ellenében torténé zartkori forgalomba
hozatalaval a GEM Global Yield Fund Limited-del és a GEM Management Ltd-vel kotott
illetve kotendo6 szerzédések teljesitése érdekében és ezzel osszefiiggésben (ii) a
tékeemelésre torténd felhatalmazas idétartamara a jegyzési els6bbségi jog kizarasara

AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A jelen napirendi pont keretében az igazgatdsag javasolja a kozgyllésnek, hogy a kozgyiilés hatalmazza
fel az igazgatosagot a Tarsasag alaptékéjének felemelésére Uj torzsrészvények pénzbeli hozzajarulas
ellenében torténd, zartkord forgalomba hozatalaval.

Az alaptéke felemelésére vonatkozo felhatalmazas célhoz kotott felhatalmazas, amelynek kizarélagos
célja a Tarsasag és a GEM Global Yield Fund Limited (a tovabbiakban: ,,GEM”) valamint a GEM
Management Ltd. 2010. december [4-én 20.000.000 EUR (azaz huaszmillié eurd) osszegl
tokebefektetésre és tovabbi 4.000.000 db (azaz négymilli6 darab) részvény GEM altali — vételi jog
gyakorlasa alapjan — torténé megszerzésére vonatkozo szerzédések (a tovabbiakban: ,,Szerz6dések”)
teljesitése.

A Tarsasag alapszabdlya Xll. fejezetének 2. pontja, valamint a Gt. 313. §-anak (2) bekezdése
értelmében, ha az alaptéke felemelésére pénzbeli hozzijarulas ellenében keril sor, a Tarsasag
részvényeseit, ezen beliil elsé helyen a forgalomba hozott részvényekkel azonos részvénysorozatba
tartozd részvénnyel rendelkezd részvényeseket, majd az atvaltoztathato, és veliik egy sorban a
jegyzési jogot biztosito kotvények tulajdonosait — ebben a sorrendben — a Tarsasag alapszabalyaban
meghatarozott feltételek szerint a részvények atvételére vonatkozé elsébbségi jog illeti meg.

Erre tekintettel az igazgatosag javasolja a kozgyilésnek, hogy az alaptéke felemelésére vonatkozo
felhatalmazds megadasaval egyidejlileg — a tékeemelésre torténd felhatalmazas idétartamara —
hatalmazza fel a Tarsasag igazgatosagat a tisztelt Részvényeseket megilletd elsébbségi jog kizarasara a
Gt. 313. §-anak (5) bekezdése alapjan.

A Szerzédések alapjan a GEM villalta illetve vallalja, hogy 3 (harom) év kotelezettségvallalasi idoszak
alatt legfeljebb 20.000.000 EUR (azaz huszmillié eurd) osszegli tékét fektet be a Tarsasigba, a
Tarsasag dontése alapjan.

A 20.000.000 EUR (azaz huszmillié euro) tékebefektetésen til a GEM egyoldalii dontése alapjan 4
(azaz négy) éven beliil jogosult 4.000.000 db (azaz négymillié6 darab) részvény jegyzésére. A jegyzés
pontos idépontjat a GEM hatarozza meg.

A Szerzédések hatalybalépésének feltétele a Tarsasag kozgyiilésének vonatkozé hatarozatai valamint
az elszamolassal megbizand6 bankkal torténé megallapodas, amely feltételeket 201 |. majus 3 1-ig kell
teljesiteni. Erre tekintettel az igazgatdsag kéri a kozgylilést az alabbi hatarozat meghozatalara:

A Tarsasag a Szerzédésekkel kapcsolatosan 201 |. januar 17. napjan rendkiviili tajékoztatast tett kozzé
(http://www.bet.hu/newkibdata/105982475/CIG_Pannonia_Eletbiztosito 201101 17.pdf), amelyben az
igazgatosag a tisztelt Részvényeseket és a tOkepiac mas szereplSit is részletesen tajékoztatta a
Szerzédések tovabbi lényeges rendelkezéseirdl.
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HATAROZATI JAVASLAT

Az igazgatésdg javasolja, hogy a kozgylilés hatalmazza fel az igazgatésagot a Tdrsasdg alaptékéjének
maximum 288.000.000,- Ft (azaz kettészdznyolcvannyolcmillié magyar forint) Gsszeggel, pénzbeli
hozzdjarulas ellenében torténé felemelésére, annak és kizdrélag annak érdekében, hogy a Tdrsasdg a —
tobbek kozott a — GEM Global Yield Fund Limited-del és a GEM Management Ltd-vel kotott illetve kotendd
Subscription and Share Lending Agreement elnevezési(i szerz6dés szerinti kotelezettségeit teljesithesse. A
jelen felhatalmazds az igazgatésagot a Subscription and Share Lending Agreement elnevezésii szerz6dés
hatdlybalépésének idépontjatél szamitott 3 (hdrom) évre illeti meg.

Az igazgatésdg javasolja, hogy a kozgylilés hatalmazza fel az igazgatésagot a Tdrsasdg alaptékéjének
maximum 160.000.000,- Ft (azaz szdzhatvanmillié magyar forint) dsszeggel, pénzbeli hozzdjdrulds
ellenében torténd felemelésére, annak és kizdrélag annak érdekében, hogy a Tdrsasdg a GEM Global Yield
Fund Limited-del kotott illetve kotendé Call Option Agreement elnevezésii szerz6dés szerinti kitelezettségeit
teljesithesse. A jelen felhatalmazds az igazgatésdgot a Call Option Agreement elnevezésili szerzédés
hatdlybalépésének idépontjatdl szamitott 4 (négy) évre illeti meg.

Az igazgatésdg javasolja a kozgylilésnek, hogy — a fenti tékeemelésekre vonatkozé felhatalmazas
idétartamaira — hatalmazza fel az igazgatésdgot a jegyzési els6bbségi jog gyakorlasdnak korldtozdsdra,
illetve kizarasdra. Az igazgatdsdg jogosult arra, hogy a jelen kozgytilési hatarozatban kapott felhatalmazdsok
keretein beliil a részvényeket tobb részletben bocsdssa ki.

Az igazgatésagnak az alaptéke felemelésére torténé felhatalmazdsa egyben feljogositia és kotelezi az
igazgatésagot az alaptéke felemelésével kapcsolatos, torvény vagy az alapszabdly szerint egyébként a
kozgyiilés hataskorébe tartozé dontések meghozataldra, ideértve az alapszabdlynak az alaptéke felemelése
miatt sziikséges modositdsdt is.
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14. NAPIRENDI PONT
Tajékoztatas a Tarsasag stratégiai céljairol
AZ ELOTERJESZTES OSSZEFOGLALOJA

A jelen napirendi ponttal kapcsolatos elSterjesztés Osszefoglaloja a jelen dokumentum
elvalaszthatatlan 14. Mellékleteként kerul csatolasra.

HATAROZATI JAVASLAT

Az igazgatdsdg a jelen napirendi ponttal kapcsolatban nem terjeszt elé hatdrozati javaslatot.
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